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CARTA DEL PRESIDENTE

Estimados accionistas:

Es un honor dirigirme a ustedes para realizar un recuento de las principales actividades que Enersis
y sus empresas filiales realizaron durante 2004, las que hemos resumido en esta Memoria Anual y que

presentamos a ustedes para vuestra consideracién.

El afio 2004 se caracterizé por ser un afio de consolidacién de nuestra recuperacion financiera,
tanto en el plano nacional como en el internacional, por cuanto supimos redlizar los ojustes necesarios,
en el momento adecuado, para afrontar la realidad econémica y social de los mercados en los que nos

toca actuar.

Afio tras afio nos hemos ido fijando metas realistas y las hemos cumplido a cabalidad. El 2004
quedard grabado en la historia de nuestro Grupo por ser el afio del despegue en cuanto a buenos resultados
financieros. Ya en el 2003 habiamos alcanzado logros significativos con utilidades por 12.780 millones
de pesos, los cuales hemos incrementado mds de tres veces, obteniendo utilidades netas del ejercicio

2004 por 44.308 millones de pesos.

Este resultado habla por si solo de la buena gestién de Enersis y sus empresas filiales, en toda
la cadena del negocio de la energia eléctrica, en los cinco paises en que el Grupo estd presente. Ello se
refleja también en el resultado operacional de la compafiia, el cual aumenté en un 15,4%, alcanzando

634.202 millones de pesos.

Asimismo, es destacable mencionar el 5,5% de crecimiento en las ventas de energia eléctrica, tanto
en generacién como en distribucién eléctrica, lo que confirma las proyecciones realizadas por nuestras

compaiiias, en orden a tener un crecimiento sostenido en este rango.

El aumento continuo de nuestros clientes en distribucion significa que hoy tenemos cerca de
11 millones de conexiones eléctricas en las seis ciudades donde entregamos electricidad, para lo cual
constantemente se realizan optimizaciones que, entre otras, podemos medir en el aumento de la

productividad laboral, que crecié un 6,4%, pasando a 1.521 clientes por cada empleado.

Pero estas buenas sefiales también estdn asociadas a las obras que nuestras empresas filiales
emprendieron durante 2004, entre cuyas acciones sobresale un hecho esencial que para nosotros marca

un hito. Me refiero a la inauguracion y puesta en servicio de la Central Ralco, de Endesa Chile, un hecho




sin precedentes en la historia de Chile, pues se trata de la central generadora de energia eléctrica mds
grande del pais y que ademds de entregar un importante aporte energético al Sistema Interconectado
Central (SIC) con una potencia mdxima de 690 MW, ha logrado salir adelante después de muchos afios
de criticas infundadas, logrando conjugar un respeto al medio ambiente, con inmejorables soluciones a

toda la poblacién pehuenche que se vio afectada por el paso de la modernidad.

Esta central hidroeléctrica se une al destacado aporte que hace la Central Termoeléctrica
Endesa Fortaleza en el estado de Ceard, en Brasil, que se puso en servicio a comienzos de 2004 y que
permitié agregar 319 MW de potencia para sustentar las necesidades de energia eléctrica del nordeste

brasilerio.

Y asi como el balance general es bueno, también lo son los indicadores financieros, que siguen
mostrando mejoras considerables. Esto se refleja en que la saludable estructura financiera de Enersis
permitié aumentar su liquidez y mejorar el acceso a los mercados de deuda. En este sentido, es mds que
destacable la exitosa renegociacion efectuada, ya que en noviembre de 2004 Enersis firmé un crédito por
350 millones de délares destinado a refinanciar pasivos existentes de la compafiia. Este nuevo crédito
consiguié condiciones sustancialmente mds favorables que las existentes considerando un spread de
LIBOR mds 37,5 puntos base, comparado con el anterior de LIBOR mds 115 puntos base de interés anual,

alargando el vencimiento desde el 2006 al 2008.

Esta nueva realidad financiera le permite al Grupo Enersis disponer de una curva de vencimientos
que calzan de mejor manera con las caracteristicas del negocio eléctrico donde opera. Y lo que es mejor,
ha permitido que el Grupo, durante el afio pasado, redujera su deuda financiera media en unos 1.228

millones de délares.

Asimismo, una de las mejoras clave en el dmbito financiero ha sido la favorable evolucién del
EBITDA, el cual ha experimentado un fuerte crecimiento, aumentando en los dos Gltimos afios en mds de

450 millones de ddlares, alcanzando al 31 de diciembre los 1.831 millones de délares.

De esta manerdq, la percepcién del riesgo mejoro ostensiblemente, situacion que fue recogida por
las Agencias Clasificadoras de Riesgo, las que comenzaron a mejorar la calificacién de la compaiifa. Esto
mismo se dio conjuntamente con el alza del valor de la accién, la disminucidn de los spreads por riesgo,
tanto en el costo de endeudamiento bancario como en el premio por riesgo exigido a los bonos de la

empresa.




Por su parte, la mayor liquidez explica que la accién de Enersis presenta una mayor sensibilidad
a las decisiones de los inversionistas ante las condiciones econdmicas o de mercada. Esto quedé de
manifiesto con el aumento del valor de la accién que finalizé al 31 de diciembre en 93,66 pesos que
significé un aumento de 8,9% durante el afio, mientras que el ADR alcanzé los 8,51 ddlares, con un

incremento de 15,6%.

Por otro lado, es para nosotros un motivo de satisfaccidn el saber que nuestros equipos profesionales
han mejorado los controles y procedimientos internos, dando cumplimiento a los requerimientos de la
Ley Sabarnes Oxley Act, concluyendo que dichos controles y procedimientos son efectivos a un razonable
nivel de sequridad para la recoleccién, andlisis y divulgacién de la informacién que se le requiere a la
compaifiia. Y en concordancia con esto mismo, la Gerencia de Finanzas desarrollé el denominade Proyecto
de Normas y Procedimientos, que es una ampliacién de la rigurosidad de dicha ley a todos los aspectos

de la administracion financiera de la empresa.

Y si a nuestros accionistas nos referimos, tenemos la certeza que hemos desarrollado un trabajo
eficiente a la hora de comunicarnos con ellos y mantenerles informados del accionar de nuestra compafiia.

Ello se reflejo en dos importantes premios recibidos durante el afio.

El primer lugar obtenido por el sitio Web de relaciones con inversionistas en la categoria TOP 5,
“Best Investor Relations Website”, otorgado por la compafiia MZ Award en la regién geogrdfica del mundo

denominada “Cona Sur”, que carresponde a todos los paises sudamericanos de habla castellana.

El otro galardén fue otorgado por la prestigiosa revista “Institutional Investor”, que anualmente
premia a las empresas latinoamericanas que transan sus acciones en Estados Unidos, la cual distinguid
a Enersis como la mejor compaiiia eléctrica de la regién en la categoria de Relaciones con Inversionistas.
Este premio fue instituido con el propésito de destacar & aquella empresa que se ha caracterizado durante
el afio por su éptima transparencia y proactividad en la entrega de informacién a los inversionistas
nacionales e internacionales, a través del cumplimiento de varios y estrictos requisitos, en tanto que el
criterio de evaluacién estuvo basado en una encuesta confidencial formulada a los principales analistas

e inversionistas con interés en la regién.

Un hito relevante y simbdlico se vivié el 22 de junio, cuando en la Bolsa de Nueva York se celebré
el Enersis Day, evento que permitié que nuestra empresa celebrara 11 afios de transacciones en ese

importante centro bursdtil y presentara su nueva imagen corporativa al mercado.




Pablo Yrarrdzaval Valdés
Presidente de Enersis.

Enersis, al convertirse en protagonista durante este dia, cerré los movimientos
de las acciones con el tradicional “Ring the Bell”, en lo que fue un reconocimiento
a los afios que la compafiia llevaba transando su capital en el New York Stock

Exchange (NYSE).

Considerando la posicién de Enersis en el mercado, como vehiculo de
inversiones de Endesa (Espafia) para Latinoamérica, la empresa decidié lanzar la
nueva imagen corporativa, para reflejar dicha caracteristica a través de un nuevo
logo. Es por ello, que a partir de esa ocasion, Enersis cuenta con una renovada
imagen corporativa, que expresa con fuerza y claridad el respaldo internacional

entregado por uno de los grupos eléctricos mds grandes del mundo.

En el dmbito social debo destacar el impetu con que nuestras empresas
estdn abordando el compromiso con su entorno, el medio ambiente, sus comunidades y clientes. La
responsahilidad social hoy es un eje de nuestro actuar, y asf lo demuestran los innumerables acciones
gue se estdn llevando a cabo dia a dia en diversos aspectos que repercuten directa e indirectamente en
nuestra sociedad, lo que habla muy bien de nuestra compaiiia, ya que reafirma la madurez empresarial

y equilibrio con el entorno en el cual desarrollamos nuestro negocio.

En este sentido son decenas las contribuciones que estamos realizando tanto en los aspectos
sociales, culturales, educacionales y del medio ambiente. Poco a poco se ha ido perfilando una politica de
responsabilidad social a nivel de Grupo y que ha enfocado los esfuerzos de cada una de nuestras compaiiias,

en los tépicos que le son mds cercanos y que dicen relacién con su entorno y dmbito directo de accién.

No obstante ser muchas las acciones en el dmbito de la responsabilidad social, podemos destacar
proyectos como “lluminando Iglesias al Sur del Mundo”, que en cuatro afios ha logrado iluminar y
ornamentar 47 iglesias y templos religiosos de Chile, Colombia y Perd. Asimismo, la educacién e informacion
sobre energia eléctrica es un tema que se refuerza afio tras afio, para lo cual nuestras compaiiias se han
preocupado con especial dedicacién, mediante centros de visita y showrooms interactivos para el mejor

aprendizaje de nifios, jovenes e incluso adultos.

Asimismo, destacan los importantes proyectos de las filiales en Chile. El mejor ejemplo lo constituye
la Fundacién Pehuén de Endesa Chile, un proyecto integral que lleva mds de una década trabajando por el

bienestar de las familias pehuenches del Alto Bio Bio, aledafios a la Central Ralco. La generadora también




se destaca a través de la Fundacién Huinay, proyecto que se desarrolla en el extremo austral de Chile, a
través de una estacidn cientifica inédita en el continente para el estudio de la biodiversidad existente en

un territorio de 35 mil kilémetros cuadrados.

Los aportes de la filial Chilectra se han plasmado en una decena de actividades de contribucion en
diversos aspectos del quehacer cultural, que van desde abrir su archivo fotogrdfico a toda la comunidad,
hasta realizar un exitoso concurso de poesia a nivel nacional. No obstante, la accién mds destacada en
esto materia, dice relacién con la gran apuesta de ser el auspiciador general de la Feria Internacional del
Libro de Santiago, la mayor fiesta cultural de Chile y que por dos semanas mantiene una agenda de mds

de 200 expresiones artistico-culturales relacionadas al libro.

En otro dmbito, que dice relacién con nuestra organizacién interna, se han realizado importantes
ajustes en nuestras empresas, que en algunos casos han implicado complejas reestructuraciones que han
sido el tnico comino para sequir adelante en el proceso de optimizacién e innovacién, que es el desafio

que tienen nuestras compafiias en un mundo cada vez mds competitivo.

Los ejemplos mds concretos, mas no excluyentes, estdn en las empresas distribuidoras Chilectray
Cerj. En ambos casos, pero con sus particularidades, se han realizado enormes esfuerzos por modernizar
y dinamizar la gestién, de cara a afrontar con éxito los exigentes cdnones en calidad de servicio que les

impone el mercado en que se manejan.

En Chile, bajo el lema “Chilectra Siglo XXI” la distribuidora se ha formulado un cambio interno y
externo, en todos los dmbitos del servicio y una apuesta a largo plazo que se condice con su declaracién
de principios de ser la compafiia lider en distribucién, comercializacion de energia eléctrica y servicios

relacionados, reconocida y valorada por sus clientes, trabajadores, accionistas y la comunidad.

Por su parte, la distribuidora del Estado de Rio de Janeiro (Cerj), mudd integramente su imagen,
ddndose a conocer como Ampla, lo que junto a un esfuerzo por optimizar el trabajo técnico y comercidal,
representa un renovado desafio que va en linea con posicionar una compafiia mds cercana y con un

servicio mejor para sus mds de 2 millones de clientes.

Ahora, en estos cambios no podemos sino otorgar un reconocimiento al aporte que realizan los
miles de trabajadores y coluboradores que dia a dia ponen lo mejor de si para hacer de nuestra gestidn,

un exito empresarial, acomoddndose a los avatares del negocio y enfrentando los desafios con empuje y




creatividad. Asimismo, tenemos que agradecer el aporte de aquéllos ejecutivos y profesionales que han
partido, asi comao dar la bienvenida a la sabia nueva que ingresa bullente de ideas y dnimo para hacer de

este Grupo empresarial, la mds importante multinacional eléctrica privada de Latinoamérica.

De igual manera, es digno de destacar los resultados de la encuesta de clima laboral que se realizd
a todos los trabajadores de Endesa, tanto en Europa como en Latinoamérica. En nuestro continente, el
indice de satisfaccion se ha situado en un 73%, frente al 62% obtenido en 2002, cuando se realizé la
anterior muestra. Cabe destacar que, en términos globales, las opiniones han mejorado con mayor o
menor intensidad en todos los temas analizados, en especial los relacionados con orientacién al cliente y
valoracién del responsable jerdrquico directo, todo lo cual indica que en nuestro dmbito interno - parte
de nuestra responsabilidad social -, se han realizado las mejoras y los esfuerzos necesarios por optimizar

cada vez mds la situacidn de nuestros empleados, que hoy se empinan sobre los once mil trabajadores.

Sefiores accionistas, este es un somero resumen de un afio que para nosotros fue muy positivo y
que, no nos cabe duda, nos abre una perspectiva de crecimiento futuro en todos los dmbitos de nuestro
negocio de la energia eléctrica, con la confianza que vamos por lu senda correcta para hacer de esta
compafiia la empresa modelo en gestion empresarial, preocupada por sus clientes, con un importante
rol en la sociedad y en la bdsqueda de una justa retribucién a quienes como ustedes, han depositado
su confianza en esta empresa. Agradecemos la confianza depositada en nosotros y tengan la conviccién
de que nuestro compromiso serd mejorar dia a dia para satisfaccién de todos: accionistas, clientes,

comunidad y empleados.

Cordialmente,

“-_T},

/f ‘ . [ tennssS AT
'y 7 D)
',"/. -
/ ;"{r
/ Pablo Yrarrdzaval Valdés
Presidente
ENERSIS S.A.




DURANTE EL ANO 2004 PODEMOS DESTACAR LOS SIGUIENTES
HECHOS DE IMPORTANCIA:

La utilidad del ejercicio del afio 2004 aumenté significativamente en 246,7%, al
pasar desde $12.780 millones a $44.308 millones.

El resultade operacional consolidado de Enersis aumenté 15,4%, desde $549.498
millones a $634.202 millones.

Las ventas de energia en el negocio de la generacién aumentaron 5,5%, desde
50.634 GWh a 53.444 GWh. Asimismo, las ventas de energia en el negocio de
la distribucion también aumentaron 5,5%, desde 49.577 GWh a 52.314 GWh.

En el negocio de la distribucion de energia eléctrica, la productividad laboral
aumenté 6,4%, pasando de 1.429 a 1.521 clientes por empleados, confirmando

el sendero de eficiencia del Grupo.

Adicionalmente, los clientes que son servidos por las empresas del Grupo
aumentaron 4,2%, desde 10,4 millones a 10,9 millones, en linea con el crecimiento

demogréfico promedio anual.

En enero de 2004 entr6 en servicio la Central Termoeléctrica Endesa Fortaleza,

en el nordeste de Brasil, con una potencia instalada méxima de 319 MW.

Asimismo, en septiembre de 2004 entré en servicio la central hidroeléctrica Raleo,
de la filial Endesa Chile, que opera en el sur de Chile. Su capacidad instalada de
690 MW de potencia, permiten reforzar el Sistema Interconectado Central, SIC,

de Chile, ya que aporta el 9% de la energia fotal del sistema.

El valor de Enersis aumentd 8,9% durante este afio, mientras que el valor del ADR
creci6 en 15,6% en el afio 2004, considerando la apreciacion del peso en relacién

al délar estadounidense.




La saludable estructura financiera de Enersis permitié a la compaiiia aumentar su
liquidez y mejorar el acceso al mercado financiero. Una importante confirmacién
de esta nueva percepcién de mercado permitié a la compafiia renegociar su

deuda a un décimo de los margenes del afio 2003.

Enersis recibi6 el primer premio por tener el Mejor Sitio Web de Relaciones
con Inversionistas del Cono Sur, debido a la excelencia en dicha materia en la
categoria Compaiiias Eléctricas y por ser la mejor compaiiia eléctrica de la region

en la categoria de Relacion con Inversionistas.

En reconocimiento por su exitosa presencia en el mercado de Estados Unidos de
América, Enersis celebré 11 afios de estar listada en la New York Stock Exchange
(NYSE), mediante una simbélica ceremonia denominada “Enersis Day” en dicha
bolsa de valores. Los representantes de dicho mercado bursétil destacaron a
Enersis como la compafifa més innovadora y transada dentro de las acciones

chilenacs.

Enersis renové su imagen corporativa, la cual expresa ahora con fuerza y claridad
el respaldo internacional entregado por Endesa, su accionista controlador,
integrando a su logotipo el caracteristico destello de la multinacional espafiola.
El estreno del nuevo isotipo se realizé en junio de 2004 en la ceremonia del

“Enersis Day”.
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iteroi, que recibe el
ctrico de Cerj (Ampla).

Antecedentes constitutivos : Lo sociedad que dio origen a Enersis S.A. se constituy, inicialmente, bajo la
razdn social de Compafiia Chilena Metropolitana de Distribucidn Eléctrica S.A., segtin consta en escritura
publica del 19 de junio de 1981, otorgada en la notaria de Santiago de Patricio Zaldivar Mackenna y
modificada por escritura ptblica el 13 de julio del mismo afio, extendida en la misma notaria.  Se
autorizo su existencio y se aprobaron sus estatutos por resolucién N2409-S del 17 de julio de 1981, de
la Superintendencia de Valores y Seguros. El extracto de la autorizacién de existencia y aprobacién
de los estatutos fue inscrito en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
a fojos 13.099 N2 7.269 correspondiente al afio 1981, y se publicé en el Diario Oficial el 23 de julio de
1981.  Hasta la fecha, los estatutos sociales de Enersis han sido objeto de diversas modificaciones.
Con fecha 1 de agosto de 1988 la sociedad pasé o denominarse Enersis S.A. Lo Gltima modificacion
es la que consta en escritura piblica del 19 de mayo de 2004, otorgada en la notaria de Santiago de
Patricio Zaldivar Mackenna, cuyo extracto fue inscrito en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago, a fojas 16.876, N2 12.702 del Registro de Comercio del aiio 2004 y publicado
en el Diario Oficial el 5 de junio de 2004.

Resefia histérica : El 19 de junio de 1981, lu Compaiiia Chilena de Electricidad S.A. creé una nueva

estructura societaria, dando origen a una sociedad matriz y tres empresas filiales. Una de ellas fue




la Compafiia Chilena Metropolitana de Distribucién Eléctrica S.A.  En 1985, como consecuencia de
la politica de privatizacidn dispuesta por el Gobierno de Chile, se inicié el traspaso accionario de la
Compaiifa Chilena Metropolitana de Distribucién Eléctrica S.A. al sector privado, proceso que culmind
el 10 de agosto de 1987. Mediante este proceso se incorporaron a la sociedad las Administradoras de
Fondos de Pensiones (AFPs), los trabajadores de la misma empresa, inversionistas institucionales y
miles de pequefios accionistas.  La estructura organizacional estaba basada en actividades o funciones
operativas cuyos logros se evaluaban funcionalmente y su rentabilidad estaba limitada por un esquema
tarifario, producto de la dedicacién exclusiva de la empresa al negocio de distribucién eléctrica. En 1987,
el Directorio de la sociedad propuso una divisidn de las distintas actividades de la compafiia matriz. De
esta forma se crearon cuatro filiales que permitieron su administracion como unidades de negocios con
objetivos propios, expandiendo asf las actividades de la empresa hacia otros negocios no regulados,
pero vinculados al giro principal. Esta divisién fue aprobada por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 25 de noviembre de 1987, que determind su nuevo objeto social.  Conlo
anterior, la Compafiia Chilena Metropolitana de Distribucién Eléctrica S.A. pasd a tener el cardcter de
una sociedad de inversiones. El 1 de agosto de 1988, en virtud de lo acordado por la Junta General de
Accionistas celebrada el 12 de abril de 1988, una de las sociedades nacidas de la division cambid su

razén social por la de Enersis S.A.




Objeto social de Enersis: La Sociedad tiene como objeto realizar, en el pais o en el extranjero, la
exploracién, desarrollo, operacién, generacidn, distribucién, transmisidn, transformacién y/o venta de
energia en cualquiera de sus formas o naturaleza, directamente o por intermedio de otras empresas,
como asimismo, dctividades en telecomunicaciones y la prestacién de asesoramiento de ingenierig, en
el pais y en el extranjero. Tiene también como objeto invertir y administrar su inversién en sociedades
filiales y coligadas, que sean generadoras, transmisoras, distribuidoras o comercializadoras de energia
eléctrica o cuyo giro corresponda o cualesquiera de los siguientes: (i) la energia en cualquiera de
sus formas o naturaleza, (i) al suministro de servicios ptblicos o que tengan como insumo principal
la energia, (iii) las telecomunicaciones e informadtica, y (iv) negocios de intermediacidn a través de
Internet. En el cumplimiento de su objeto principal la Sociedad desarrollard las siguientes funciones:

a) Promover, organizar, constituir, modificar, disolver o liquidar sociedades de cualquier naturaleza,
cuyo objeto social sea relacionado a los de la Sociedad.  b) Proponer a sus empresas filiales las
politicas de inversiones, financiamiento y comerciales, asi como los sistemas y criterios contables
a que éstas deberdn cefiirse.  ¢) Supervisar la gestion de sus empresas filiales.  d) Prestar a sus
empresas filiales o coligadas los recursos financieros necesarios para el desarrollo de sus negocios y,
ademds, prestar a sus empresas filiales servicios gerenciales; de asesoria financiera, comercial, técnica
y legal; de auditoria y, en general, los servicios de cualquier indole que aparezcan como necesarios
para su mejor desempefio.  Ademds de su objeto principal y actuando siempre dentro de los limites
que determine la Politica de Inversiones y Financiamiento aprobada en Junta General de Accionistas,
la Sociedad puede invertiren:  Primero: La adquisicién, explotacién, construccién, arrendamiento,
administracién, intermediacidn, comercializacion y enajenacién de toda clase de bienes muebles e
inmuebles, sea directumente o a través de sociedades filiales o coligndas.  Segundo: Toda clase de
activos financieros, incluyendo acciones, bonos y debentures, efectos de comercio y, en general, toda
close de titulos o valores mobiliarios y aportes a sociedades, sea directamente o a través de sociedades

filiales o coligadas.







ESTRUCTURA DE PROPIEDAD

El capital de lo compaiiia se divide en 32.651.166.465 acciones

Al 31 de diciembre de 2004 se encontraban suscritas y pagadas

32.651.166.465 acciones cuya propiedad se distribuia de la siguiente

sin valor nominal todas de una misma y lnica serie, manera:
NEEIDRIBTAS BE AT A DENA%%E(BJ?JES %
Endesa Internacional S.A. 1 19.794.583.473 60,62
AFP's 6 5.420.562.840 16,60
ADR'’s (Citibank N. A, seqtin circular N° 1375 de la SVS) 1 3.317.372.350 10,16
Corredores de Bolsa, Fondos Mutuos y Cias de Seguras 108 2.447.878.253 7,50
Fondos de Inversidn Extranjeros 22 248.386.274 0,76
Otros Accionistas 9.633 1.422.383.275 4,36
Total 9.771 32.651.166.465 100,00

Identificacién de los controladores

De acuerdo a lo definido en el Titulo XV de lo Ley N°18.045,
el controlador de la compafiia, Endesa S.A. de Espafia, posee un
60,62% de propiedad sobre Enersis, el que se obtiene o través del

control que ésta posee sobre Endesa Internacional S.A.

Némina de los doce mayores accionistas de la compafiia

Al 31 de diciembre de 2004, Enersis era propiedad de 9.771

accionistas. Los doce mayores eran;

NOMBRE O RAZON SOCIAL RUT DENAUC"&%?JES %
Endesa Internacional S.A. 59.072.610-9 19.794.583.473 60.62%
Citibank N.A. (ADR’s y Cap.XIV} 97.008.000-7 3.779.495.374 1.58%
AFP Provida S.A. 98.000.400-7 1.909.012.845 5.85%
AFP Habitat S.A. 98.000.100-8 1.118.467.473 3.43%
AFP Cuprum S.A. 98.001.000-7 836.459.721 2.56%
AFP Santa Maria S.A . 98.000.00041 687.024.387 2.10%
AFP Summa Bansander S. A, 98.000.600-K 678.932.396 2.08%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 96.571.220-8 475.856.976 1.46%
AFP Planvital S.A. 58.001.200-K 190.666.018 0.58%
Santander Investment S.A. Corredores de Bolsa 96.683.200-2 163.755.393 0.50%
BCI Corredor de Bolsa S.A. 96.519.800-8 137.579.a71 0.42%
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa 80.537.000-9 102.285.086 0.31%
Subtotal 12 Accionistas 29.874.122.313 91.49%
Otros 9.759 Accionistas 2.777.044.152 8.51%
Total 9.771 Accionistas 32.651.166.465 100.00%




Cambios de mayor importancia en la propiedad

Durante el afio 2004, los cambios de mayor importancia en la propiedad de Enersis fueron:

ACCIONES Al

ACCIONES AL

NOMBRE O RAZON SOCIAL RUT 31/12/2003 31/12/2004 VARIACION %
Citibank N.A. (ADR’s y Cap. XIV) 97.008.000-7 3.131.712.672 3.779.499.374 20,7%
AFP Provida S.A. 98.000.400-7 2.054.685.902 1.909.012.845 (7,1%) .
AFP Habitat 5.A . 98.000.100-8 679.461.335 1.118.467.473 64,6%
AFP Cuprum S.A. 98.001.000-7 912.855.104 836.459.721 (8,4%)
AFP Summa Bansander S.A 98.000.600-K 729.762.948 678.932.396 (7,0%)
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 96.571.220-8 673.750.034 475.856.976 (29,4%)
AFP Planvital S.A. 98.001.200-K 129.016.633 190.666.018 47,8%
Santander Investment S.A. Corredores de Bolsa 96.683.200-2 138.085.786 163.755.393 18,6%
BCI Corredor de Bolsa S.A. 96.519.800-8 150.826.312 137.579.171 (8,8%)
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa 80.537.000-9 138.605.309 102.285.086 (26,2%)
Cia de Sequros de Vida Consorcio Nacional de Sequros 99.012.000-5 213.109.789 87.289.207 (59,0%)
Fondo Mutuo Banchile Acciones 96.767.630-6 54.821.604 78.423.284 43,1%
Bolsa Electrénica de Chile de Yalparaiso 96.551.730-8 178.161.247 76.557.076 (57,0%)
The Chile Fund Inc. 55,028.400-9 97.800.180 76.375.294 {21,9%)
Fondo Mutuo Santander 96.667.040-1 55.015.178 76.312.404 38,7%
Genesis Chile Fund Limited 59.028.210-3 0 76.000.000 ND

Transacciones de acciones

Durante el afio 2004 no se efectuaron compras y ventas de

acciones de la sociedad efectuadas por el presidente, directores,

gerente general, ejecutivos principales e inspectores de cuentas de

la compafiia. Tampoco se efectuaron durante el ejercicio compras

y ventas de acciones de la sociedad por parte de accionistas

mayoritarios.




BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA ELECTRONICA DE CHILE Y BOLSA DE VALORES
DE VALPARAISO

Las transacciones realizadas en las bolsas donde se transa la  Informacién Bursatil Trimestral de los Gltimos tres afos
accion de Enersis tanto en Chile, a través de la Bolsa de Comercio de
Santiago, de la Bolsa Electrénica de Chile, y de la Bolsa de Valores Durante 2004 en |la Bolsa de Comercio de Santiago se transaron
de Valparaiso, asi como en Estados Unidos de América y Espafia,  6.931 millones de acciones, lo que equivale a $568.408 millones. El
através de la New York Stock Exchange (NYSE) y Bolsa de Valores  precio de cierre de la accién a diciembre fue de $93,66.
Latinoamericanas de la Bolsa de Madrid (Latibex) respectivamente,
. se detallan a continuacién:

UNIDADES MONTO [5) PRECIO PROMEDIO
512.037133 72.041.084.807 140,70
2do Trimestre 2002 474.079.058 48.911.115.424 103,17
3er Trimestre 2002 692.521.240 54.285.443.986 78,39
4to Trimestre 2002 684.639.252 44.147.517.186 64,48
Ter Trimestre 2003 435.639.838 26.289.331.211 60,35
2do Trimestre 2003 2.037.701.115 126.168.454.878 61,92
3er Trimestre 2003 2.615.141.119 183.158.237.990 70,04
4to Trimestre 2003 2.949.415.326 241.758.079.458 81,97
Ter Trimestre 2004 1.413.791.567 114.464.836.990 80,96
2do Trimestre 2004 1.032.271.059 70.883.441.314 68,67
3er Trimestre 2004 2.236.312.231 180.354.445,209 80,65
4to Trimestre 2004 2.248.285.905 202.705.192.331 90,16
. En la Bolsa Electrénica de Chile se transaron durante el afio 2.083 millones de acciones, lo que equivale a $173.813 millones. El precio
de cierre de la accién a diciembre fue de $94,50.
- R CA UNIDADES MONTO ($) PRECIO PROMEDIO
Ter Trimestre 2002 269.920.400 37.714.503.6 139,72
2do Trimestre 2002 190.914.137 19.585.092.537 102,59
3er Trimestre 2002 175.890.647 13.502.731.692 76,77
4to Trimestre 2002 209.062.958 13.168.996.825 62,99
ler Trimestre 2003 129.900.766 7.816.872.780 60,18
2do Trimestre 2003 701.457.496 44.548.746.027 63,51
3er Trimestre 2003 798.685.064 56.421.436.525 70,64
4to Trimestre 2003 1.073.262.130 87.227.786.087 81,27
Ter Trimestre 2004 534.792.384 43.742.052.276 81,79
2do Trimestre 2004 219.310.562 16.749.908.612 76,38
3er Trimestre 2004 565.021.305 44,917.950.788 79,50
4to Trimestre 2004 763.885.464 68.403.030.387 89,55




En la Bolsa de Valores de Valparaiso se transaron durante el afio 58 millones de acciones, lo que equivale $4.985 millones. El precio
de cierre de la accidn a diciembre fue de $95,41.

UNIDADES MONTO (§] PRECIO PROMEDIO
18.797.002 2.597.626.847 138,19
2do Trimestre 2002 7.970.306 748.664.861 93,93
3er Trimestre 2002 22.259.663 1.751.836.764 78,70
- 4to Trimestre 2002 9.087.665 ] 570.105.970 62,73
ler Trimestre 2003 9.976.687 588.061.758 58,94
2do Trimestre 2003 16.722.391 1.076.487.907 64,37
3er Trimestre 2003 20.788.077 1.486.507.277 71,51
4to Trimestre 2003 22.763.455 ~ 1.864.617.521 81,91
Ter Trimestre 2004 17.400.165 1.414.623.582 81,30
2do Trimestre 2004 15.688.115 1.200.734.218 76,54
3er Trimestre 2004 12.719.018 1.209.656.286 a5Mm
4to Trimestre 2004 12.601.377 1.160.034.348 92,06

BOLSA DE COMERCIO DE NUEVA YORK (NYSE)

Las acciones de Enersis comenzaron a transarse en la bolsa de Durante el afio 2004, en los Estados Unidos de América se
Nueva York (NYSE) el dia 20 de octubre de 1993. El ADR de Enersis  transaron 120 millones de ADR’s lo que equivale a US$ 809 millones.
consta de 50 acciones de esta sociedad y su nemotécnico es ENI. Por  El precio del ADR cerrd en US$ 8,51,
su parte, Citibank N.A. acttdia como banco depositario y el Banco de

Chile como custodio en Chile.

NEW YORK STOCK .

EXCHANGE ADR'S MONTO {USS) PRECIO PROMEDIO
1er Trimestre 2002 10.004.100 103.381.378 10,33
2do Trimestre 2002 4.378.200 35.266.409 8,06
3er Trimestre 2002 3.304.200 17.965.659 5,44
4to Trimestre 2002 4.063.400 17.549.621 4,32
ler Trimestre 2003 2.396.400 9,594,354 4,00
2do Trimestre 2003 22.642.100 103.382.51 4,57
3er Trimestre 2003 28.205.200 144.246.700 5M
4to Trimestre 2003 43,052.600 285.393.515 6,63
1er Trimestre 2004 36.556.900 251.401.801 6,88
2do Trimestre 2004 26.246.600 159.600.325 6,08
3er Trimestre 2004 26.505.200 166.479.161 6,28

4to Trimestre 2004 30.515.600 231.918.560 7,60




BOLSA DE VALORES LATINOAMERICANOS DE LA BOLSA DE MADRID (LATIBEX)

Las acciones de Enersis comenzaron a transarse en el Mercado
de Valores Latinoamericanos de la Bolsa de Madrid (Latibex) el 17
de diciembre de 2001. La unidad de contratacién para lo compafiia

es de 50 acciones y su nemotécnico XENI.

Por su parte, Santander Central Hispano Bolsa S. A. S.V.B.
actia como entidad de enlace y el Banco Santander como custodio
en Chile.

En Latibex, durante el 2004 se transaron 3 millones de
titulos, lo que equivale a € 14 millones. El precio de lo accidn cerrd

en €6,22.

LATIBEX TITULODS MONTO (EURDS) PRECHD PROMEDIO
Tro Trimestre 2002 547.410 6.513.823 1,90
2do Trimestre 2002 735.956 6.439.734 8,75
Jer Trimestre 2002 1.168.892 6.518.111 5,58
4to Trimestre 2002 1.332.800 6.028.207 4,52
1ro Trimestre 2003 1.674.520 6.217.505 3,71
2do Trimestre 2003 1.590.018 6.210.510 3,91
3er Trimestre 2003 289.159.472 1.246.411.078 4,31
4to Trimestre 2003 36.196.071 207.310.744 573
1ro Trimestre 2004 599,507 3.288.,305 5,49
2do Trimestre 2004 665.930 3.377.061 5,07
3er Trimestre 2004 713.812 3.688.468 517
4to Trimestre 2004 589.448 3.455.069 5,86

POLITICA DE DIVIDENDOS PARA EL ANO 2005

El Directorio acordd, por la unanimidad de sus miembros
presentes, proponer a la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Enersis, prevista para el 8 de abril de 2005, la siguiente Politica
de Dividendos que el Directorio espera cumplir durante el ejercicio
2005:

No repartir dividendos provisorios con cargo a las utilidades
del ejercicio y proponer a la Junta General Ordinaria de Accionistas
a realizarse en el primer cuatrimestre del afio 2006, un reparto
definitivo cuyo monto sea equivalente al 50% de las utilidades

liquidas del ejercicio 2005.

El cumplimiento del programa antes sefialado quedard
condicionado, en materia de dividendos, a los utilidades que
realmente se obtengan, asi como también a los resultados que
sefialen los proyecciones que peridédicamente efectiia la Sociedad, 6

a la existencia de determinadas condiciones, segtin corresponda.




El siguiente cuadro muestra los dividendos por accién pagados durante los Gltimos afios.

NUMERC DEL

PESOS POR ACCIC

PUTADO Al

TIEC DE DIV ) ECHA DE CIERT FECHA DF PAGO : M
BV IBENEG TIPC DE DIVIDENDO  FECHA DE CIERRE ECHA DE PAGO (S DE CADA ARO] LIERCICIO
67 Provisorio 20.02.98 26.02.98 0,800000 1997
68 Definitivo 07.05.98 13.05.98 4,500000 1997
69 Provisorio 20.11.98 26.11.98 1,600000 1998
70 Definitivo 11.05.99 17.05.99 4,000000 1998
71 Definitivo 19.04.01 25.04.01 1,806391 2000

UTILIDAD DISTRIBUIBLE

El siguiente cuadro muestra la utilidad distribuible del

gjercicio:
MILES DE 5
Utilidad (pérdida) del ejercicio 44.307.596
Amortizacion mayor valor de inversiones (17.106.902)
Utilidad (pérdida) liquida 27.200.694

SINTESIS DE COMENTARIOS Y
PROPOSICIONES DE LOS ACCIONISTAS

No se recibieron en Enersis comentarios respecto a la marcha
de los negocios realizados entre el 1de enero y el 31de diciembre de
2004 de parte de accionistas mayoritarios o de grupos de accionistas
gue sumen el 10% o mds de las acciones emitidas con derecho a voto,
de acuerdo con las disposiciones que establece el Articulo 74 de la
Ley N°18.046 y los Articulos 82 y 83 del Reglumento de la Ley sobre

Sociedades Andnimas.

HECHOS RELEVANTES

Los hechos relevantes ocurridos durante el ejercicio 2004 se

informan en los estados financieros que se acompaiian.

Los hechos relevantes ocurridos en ejercicios anteriores y
que han tenido influencia en los negocios de la compafiia fueron el
fortalecimiento financiero y econémico, el aumento de capital y la

firma de créditos sindicados.




Enersis es administrada por un Directorio compuesto por siete

miembros, los cuales permanecen por un periodo de tres afios en

sus funciones, pudiendo ser reelegidos.

Este Directorio fue elegido en Junta General Ordinaria de

oy PRESIDENTE:
Accionistas con fecha 31 de marzo de 2003. Pablo Yrarrdzaval Valdés

RUT:5.710.967-K
Presidente de la Bolsa de Comercio
de Santiago de Chile

VICEPRESIDENTE: DIRECTOR: DIRECTOR:

Rafael Miranda Robredo Alfonso Arias Cafiete José Luis Palomo Alvarez

RUT: 48.070.966-7 RUT: 48.087.945-7 RUT: 48.085,073-4

Ingeniera Industrial Licencigdo en Derecho y Ciencias Econdmicas Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales,

Instituto Cotdlico de Artes e industrias ¥ Empresoriales en Derecho y Sociologia ‘
{ICAI) de Madrid Universidod Complutense de Madrid Universidad de Madrid

DIRECTOR: DIRECTOR: DIRECTOR:

Ernesto Silva Bafalluy Herndn Somerville Senn Eugenio Tironi Barrios
RUT: 5.126.588-2 RUT. 47321857 RUT: 5.715.860-3

Ingeniera Comercial Abogado Socidlogo

Pontificio Universidad Catdlica de Chile Universidad de Chile Escuela de Altos Estudias

en Ciencias Sociales, Paris, Francia

SECRETARIO DEL DIRECTORIO:
Domingo Valdés Prieto
RUT. 6.973.465-0

Abogado

Universidad de Chile




REMUNERACION DEL DIRECTORIO

En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la
Ley 18.046 de Sociedades Anénimas, la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2004, acordd la

remuneracién que corresponde al Directorio de Enersis por el ejercicio
2004,

El detalle de los montos pagados a los directores de Enersis,
en cuanto tales, a los miembros del Comité, y a aquellos directores
de esta compafia que se desempefiaban o se han desempefiado

durante el ejercicio 2004 como directores en filiales se indican a

continuacion:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
EN MILES DE PESOS

. DIRECTORIO ENERSIS COMITE TOTAL
ENERSIS
Pablo Yrarrdzaval Valdés 44.576 7.437 52.013
Rafael Miranda Robredo 28.771 - 28.771
José Luis Palomo Alvarez 22.288 i 22,288
Alfonso Arias Cafiete 22.288 - 22.288
Ernesto Silva Bafalluy 22.288 7.437 29.725
Herndn Somerville Senn 22.288 7.437 29.725
Eugenio Tironi Barrios 22.288 - 22.288
TOTAL 184.788 22.310 207.098

GASTOS DEL DIRECTORIO

Durante el afio 2004, el Directorio no hizo uso del presupuesto
de gastos de funcionamiento aprobado por lo Junta General Ordinaria

de Accionistas de la Compaiiia celebrada en marzo de 2004,




De conformidad con lo dispuesto en el articulo 50 bis de g
Ley 19.705, Enersis cuenta con un Comité de Directores, compuesto
de tres miembros, que tiene las facultades y deberes contemplados
en dicho articulo.

Con fecha 1 de abril de 2003, el Directorio de la compafia
designdé como miembros del Comité de Directores de Enersis a
Pablo Yrarrdzaval Valdés (relacionado al controlador), Herndn
Somerville Senn (relacionado al controlador) y Ernesto Silva Bafalluy
(independiente al controlador). A su vez, el Comité de Directores de
Enersis, en su Sesidn N°6 de fecha 15 de mayo de 2003, acords, por
la unanimidad de sus miembros presentes, designar Presidente del
mismo a Pablo Yrarrdzaval Valdés y Secretario a Domingo Valdés
Prieto. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2004, el Comité de

Directores de Enersis estaba conformado como sigue;

Presidente:
Pablo Yrarrdzaval Valdés
RUT:5.710.967-K
Presidente de la Bolsa de Comercio de Santiago de Chile

Miembros:
Ernesto Silva Bafalluy
RUT: 5.126.588-2
Ingeniero Comercial

Pontificia Universidad Catdlica de Chile

Herndn Somerville Senn
RUT: 4.132.185-7
Ahogado

Universidad de Chile

Secretario del Comité:
Domingo Valdés Prieto
RUT: 6.973.465-0
Abogado
Universidad de Chile

ACTIVIDADES DEL COMITE DE DIRECTORES
ENERSIS DURANTE EL EJERCICIO 2004

En su primera sesién del ejercicio, efectuada el 28 de enero
de 2004, el Comité de Directores examind los Estados Financieros
Individuales y Consolidados de la compaiiia al 31 de diciembre de
2003, sus Notas, Estados de Resultados y Hechos Relevantes, asi
como los Informes de los Auditores Externos y de los Inspectores de

Cuentas sobre el particular.

Asimismo, el Comité de Directores aprobd el texto del informe
que debia ser presentado ¢ la Junta General Ordinaria de Accionistas
de lo compafiia acerca de los actividades desarrolladas por el Comité
durante el ejercicio 2003, asf como los gastos en que hubiera

incurrido, incluidos los de sus asesores, durante dicho periodo.

Adicionalmente, el Comité de Directores propuso al Directorio
la designacién de la firma de Auditores Externos Independientes
Deloitte & Touche para el ejercicio 2004 y, también, acordé proponer
al Directorio la designacién de las firmas Feller Rate Clasificadora
de Riesgo Limitada, Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada y
Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda. como clasificadores privados
de riesgo nacional, y a las firmas Fitch Ratings, Moody’s Investors
Service y Standard & Poor’s International Ratings Services, como
clasificadores privados de riesgo internacional, de Enersis para el
afio 2004,

En su sesion del 27 de febrero de 2004 el Comité de Directores
analizé detalladomente el estado de las deudas financieras
estructuradas y cuentas corrientes mercantiles que Enersis mantenia
como deudor y acreedor con empresas relacionadas del Grupo Enersis
al 31de enero del 2004.

En la sesién del 26 de mayo de 2004, el Comité de Directores,
después de un exhaustive andlisis sobre la materia, acordé proponer
al Directorio de Enersis o celebracién de un contrato de compraventa

de acciones emitidas por lo sociedad andnima cerrada Elesur S.A.,




que Endesa (Espaiia) y Endesa Internacional S.A., matrices directa
e indirecta de Enersis, poseian en dicha sociedad. La referida
compraventa se perfecciond y esto implicé que Enersis pasara
a filializar y consclidar Elesur S.A. con un 99,9989% del capital
accionario. Para arribar a las conclusiones antes expuestas, el Comité
procedid a efectuar un riguroso examen del patrimonio, estados
financieros y situacion general de Elesur S.A., a fin de determinar
todas las implicancias y alcances de la operacion y cerciorarse de
que la compra era conveniente al mejor interés social de Enersis y
se hallaba ojustada a condiciones de equidad, similares a las que
habitualmente prevalecen en los mercados. Por dltimo, el Comité
resolvié evacuar un informe especifico acerca de esta operacién, el
cual fue leido y comentado en la sesidn siguiente del Directorio de
Enersis.

En la sesién del 21 de junio de 2004 el Comité analizd el
estado de avance del proceso de registro de los documentos “F4"”
(correspondiente al registro de una emisién de yankee bonds ante
la Securities and Exchange Commission, SEC, de los Estados Unidos
de América por US$350 millones) y el “Form 20-F” (correspondiente
a la memoria en formato de la SEC de Enersis por el ejercicio 2003

y actualizaciones posteriores).

El Comité de Directores sesiond 12 veces durante el afio 2004.
En las referidas sesiones el Comité de Directores examind y aprobé
los antecedentes relativos a las operaciones a que se refieren los
articulos 44° y 89° de lu Ley N®18.046 sobre Sociedades Anénimas,
evacuando informes sobre las referidas materias. Por otra parte, el
Comité examing trimestralmente los Estados Financieros Individuales
y Consolidados de la compafiia y, también, examind los sistemas de
remuneraciones y planes de compensacién relativos o los gerentes

y ejecutivos principales de la compaiiic.

En conclusién, durante el ejercicio 2004, el Comité de
Directores de Enersis se ha ocupado cabalmente de las materias
que precisa el articulo 50° bis de lu Ley 18.046 sobre Sociedades
Andnimas y, adicionalmente, ha analizado y contribuido al mejor

desarrollo de las operaciones antes descritas.

GASTOS DEL COMITE DE DIRECTORES
DURANTE EL ANO 2004

Durante el afio 2004, el Comité de Directores no hizo uso del
presupuesto de gastos de funcionamiento aprobado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la compafiia celebrada el 26 de
marzo de 2004. Dicho Comité no ha requerido la contratacion de

asesorfas de profesionales para el desarrollo de sus funciones.




ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

PRESIDENCIA

Pablo Yrarrdzaval Valdés

GERENCIA DE COMUNICACION GERENCIA DE AUDITORIA

José Luis Dominguez Covarrubias Francisco Herrera Ferndndez

GERENCIA GENERAL

Mario Valcarce Durdn

GERENCIA DE RECURSOS, HUMANOS =
¥ ORGANIZACION FISCALIA

Francisco Silva Bafalluy Domingo Valdés Prieto

GERENCIA REGIONAL DE { S GERENCIA REGIONAL
CONTABILIDAD GERENCIA REGIONAL DE FINANZAS DE PLANIFICACION. ¥ CONTROL

Fernando Isac Comas Alfredo Ergas Segal Macarena Lama Carmona



Viacarena Lama, Mario Valcarce, Joseé Luis Dom

EJECUTIVOS PRINCIPALES

GERENTE GENERAL:

Mario Valcarce Durdn
RUT. 5.850.972-8

ingeniera Comercial

Universidad Catdlica de Valparaiso

GERENTE REGIONAL DE FINANZAS:

Alfredo Ergas Segal
RUT: 8.574.296-3
Ingeniero Comercial
Universidad de Chile

GERENTE REGIONAL
DE PLANIFICACION Y CONTROL:

Macarena Lama Carmona

RUT: 21.495.9071-1

Ingeniero Agrénomo

Escuela Técnica de Ingenieros Agrénomos de Madrid

GERENTE REGIONAL DE CONTABILIDAD:
Fernando Isac Comas

RUT: 14.733.649-7

Economista

Universidad de Zoragoza

FISCAL:

Domingo Valdés Prieto
RUT: 6.973.465-0

Abogado

Universidad de Chile

GERENTE DE COMUNICACION:

José Luis Dominguez Covarrubias
RUT: 6,372.293-6

Ingeniero Civil

Pontificia Universidad Catdlica de Chile

GERENTE DE AUDITORIA:

Francisco Herrera Ferndndez
RUT; 7.035.775-5

Ingeniero Civil

Pontificio Universidad Catolica de Chile

GERENTE DE RECURSOS HUMANOS
¥ DRGANIZACION:

Francisco Silva Bafalluy
RUT: 7006.337-9
Administrador Piblico
Universidad de Chile




REMUNERACION DE LOS GERENTES
Y EJECUTIVOS PRINCIPALES

La remuneracidn total percibida por los ejecutivos principales y
gerentes de Enersis, al 31 de diciembre 2004, asciende a la cantidad
de $2.139 millones.

PLANES DE INCENTIVO

Enersis tiene para sus ejecutivos un plan de bonos anuales
por cumplimiento de objetivos y nivel de aportacién individual a
los resultados de la empresa. Este plan incluye una definicién de
rango de bonos seqtin el nivel jerdrquico de los ejecutivos. Los bonos
que eventualmente se entregan a los ejecutives consisten en un

determinado nimero de remuneraciones brutas mensuales.

INDEMNIZACIONES PAGADAS

Las indemnizaciones pagadas durante el afio 2004, ascienden
a la suma de $50 millones. Este monto corresponde a gerentes que

dejaron de pertenecer a la empresa durante este afio.

ADMINISTRACION DE EMPRESAS FILIALES

GERENTE GENERAL DE ENDESA CHILE:
Héctor Lépez Vilaseco

RUT: 48.062.402-5

Licenciado en Derecho y Clencias Econdmicas
ICADE de Madrid

GERENTE GENERAL DE CHILECTRA:
Rafael Lopez Rueda

RUT. 14.709.119-2

Licenciodo en Ciencias Econdmicas
Universidad de Mdlaga

GERENTE GENERAL DE EDESUR:

José M. Hidalgo Martin-Mateos

NIF: 10.720.778-G

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales
Universidad de Santiogo Compostela

GERENTE GENERAL DE EDELNOR:

lgnacio Blanco Ferndndez

RUT: 14.677.073-8

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales
Universidad de Zaragoza

GERENTE GENERAL DE CERJ (AMPLA):
Marcelo LIévenes Rebolledo
RUT: 9.085.706-1

Ingeniero Comercia!

Universidad de Chile

GERENTE GENERAL DE COELCE:

Cristidn Fierro Montes
RUT: 9.921.311-6

Ingeniero Civil

Universidad de Chile

GERENTE GENERAL DE CODENSA:

José Inostroza Lopez
RUT: 6.917.7697

Ingeniero Civil

Universidad de Chile

GERENTE GENERAL DE SYNAPSIS SOLUCIONES
¥ SERVICIOS IT LTDA!

Claudio Guzmdn Porras
RUT: 6.966.452-0

ingeniera en Informdtica
Universidad de Chile

GERENTE GENERAL DE COMPARIA AMERICANA
DE MULTISERVICIOS LTDA. (CAM):
Pantaledn Calvo Garcia

RUT: 6.671.573-9

Ingeniero Civil

Universidad de Chile

GERENTE GENERAL DE INMOBILIARIA MANSO
DE VELASCO LTDA:

Andrés Salas Estrades

RUT: 6.002.870-2

Ingeniero Civil

Universidod de Chile




DISTRIBUCION DE RECURSOS HUMANOS

La distribucion del personal de Enersis, incluyendo la informacién relativa a sociedades consolidadas, al 31 de diciembre de 2004,

era la siguiente:

COMPANIA TOTAL
Enersis 15 106 91 212
Endesa Chile (1) 55 1.369 138 1.562
Chilectra (2) 13 479 200 692
Edesur 32 1.624 621 2.277
Edelnor 14 336 193 543
Cerj (Ampla) 25 1.010 373 1.408
Codensa 18 795 88 901
Coelce 23 545 769 1.337
Synapsis (3) 13 629 19 761
CAM (4) 10 1157 329 1.496
Inmobiliaria Manso de Velasco 4 n 14 29
Total 222 8.061 2.935 11.218

(1) Incluye: Endesa Chile, Ingendesa, Pangue, Pehuenche, Celta, San Isidro, Central Costanera, El Chocdn, Edegel, Emgesa, Betania, Cochoeira Dourada y Tunel el Meldn.

(2) Incluye: Empresa Eléctrica de Calina y Luz Andes.

(3) Incluye: Synapsis Chile, Synapsis Argentina, Synapsis Colombia, Synapsis Brasil y Synapsis Peri.

(4} Incluye: CAM Chile, CAM Argenting, Cam Brasil, CAM Colombia y CAM Perd,

Durante el afio 2004, Enersis realizé numerosas actividades
orientadas a procurar la mejora continua en la calidad de servicio
entregado por la Empresa a sus subsidiarias. Junto a lo anteriar,
la Gerencia de Recursos Humanos se propuso como objetivo
consolidar el incremento de satisfaccidn en el clima laboral de la

organizacion.

Ambas definiciones conllevan la realizacién de un Programa
de Gestidn de Cambio basado en la necesidad de generar una actitud
positiva de pertenencia y calidad de servicio en todos los que trabajan
en Enersis, desarrolldndose durante todo el afio talleres orientados
a detectar y resolver la problematica interna de cada drea de la

organizacion.

Otras actividades realizadas durante el afio y que contribuyeron
al cumplimiento de los objetivos de la Gerencia, fueron los diferentes
programas de capacitacidn orientados a los trabajadores y sus
familias, tales como Programas de Supervision, Desarrollo de
Competencias Técnicas y Personales y Programas de Induccion, entre
otros, totalizando 16.000 horas de capacitacién, distribuidas en: 7%
capacitacién para Directivos, 43% capacitacion profesionales y 50%

capacitacién para administrativos.

En octubre se llevd a cabo la aplicacién de la Encuesta de Clima
Laboral a todas las empresas de Endesa (Espafia). Los resultados
globales de dicha encuesta se dieron a conocer ¢ fines de diciembre.
En el caso de Latinoamérica, el indice general de satisfaccion se
incrementd en 11 puntos porcentuales respecto a los resultados
obtenidos en la encuesta anterior, aplicada durante el afio 2002.
En el caso especifico de Enersis, el grado de satisfaccion se incrementd

en 26%.

Otro hito importante para la gestion del capital humano del
Grupo lo constituye el desarrollo e implantacién de un Sistema de
Gestidn tnico basado en plataforma SAP, que permite la gestion
integrada y eficacia de los procesos de desarrollo de Recursos
Humanos y la homogeneizacion y control de los procesos,

proporcionando una vision global.

En materia de Servicios Generales, especificamente en
infraestructura, se continué con la ampliacion, remodelacidn y
modernizacién de algunas de las instalaciones del Edificio Corporativo
de Endesa en Santiago de Chile, consecuente con el objetivo de
centralizar las funciones estratégicas y tdcticas del Grupo en un

mismo centro neurdlgico. Ademds se apoyd a las filiales nacionales en

aspectos relativos a Gestidn de Transporte, Logistica y Seguridad,




La contribucidn que Enersis ha realizado en Chile en materia
de Responsabilidad Social, es mds que destacada, si se toman en
cuenta todos los proyectos y contribuciones en las distintas dreas

temdticas que involucra esta nueva visién de negocios,

Se trata de una participacion en iniciativas que contribuyen al
crecimiento y mejoramiento de la calidad de vida de |os habitantes
de su comunidad cercana, las que se han centrado principalmente
en aportes en materias culturales, de apoyo social y de fomento a
la educacion,

Dentro de los hitos de los iniciativas de Responsabilidad Social

desarrolladas por Enersis cabe destacar las mds emblemdticas:

ILUMINANDO IGLESIAS AL SUR DEL MUNDO

Desde octubre de 2001 que Enersis, con la Fundacién Endesa y
las empresas del Grupo en Chile (Endesa Chile y Chilectra), en conjunto
con la Conferencia Episcopal chilena, han inaugurado completos
sistemas de iluminacidn ornamental en 25 templos pertenecientes

al patrimonio histérico del pais.

En el afio 2004 se vieron heneficiados la Parroquia del Sagrario
de la Catedral Metropolitana, las parroquias de Putre y Parinacota,
el Santuario del Padre Hurtado, la Iglesia de Santo Domingo de
Santiago, y las Catedrales de Osorno y Puerto Montt.

Asimismo, el presidente de la Fundacién Endesa, Rodolfo
Martin Villa, en conjunto con los presidentes de las tres compafiias
del Grupo Enersis en Chile, Pablo Yrarrdzaval Valdés, Luis Rivera Novo
y Jorge Rosenblut Ratinoff, suscribieron un nuevo acuerdo con la
Conferencia Episcopal Chilena para prorrogar el plazo del convenio
hasta finales del afio 2006, con la finalidad de culminar los proyectos
pendientes y atender también las nuevas solicitudes que se puedan

presentar, cuyo plazo mdximo de ejecucion sea de tres afios.

DONACION DE BIBLIOTECAS A
COMUNIDADES APARTADAS DEL PAIS

Esta campafia de refuerzo realizada por Enersis y el diario El
Mercurio se desarrolla hace cuatro afios, permitiendo que hasta la
fecho se hayan entregado alrededor de cuatro mil libros a bibliotecas
publicas de Chile, en zonas donde la poblacion tiene un dificil acceso ¢
la cultura. Ademds de haber colaborado con las comunidades de Putre
(Primera Region), Tirlia (Octava Regidn) y Puerto Natales (Duodécima
Regidn), en 2004 Enersis apoyd la labor educativa y de reintegracion
social realizada en el Centro Penitenciario Femenino de Santiago,

lugar en el que se encuentran 1.800 reclusas.
CENTRO DE INFORMACION DE LA ENERGIA

Hace cuatro anos que el Grupo Enersis mantiene el Centro de
Informacion de la Energia, el cual invita gratuitamente a escolares
pertenecientes a centros educacionales de la Regién Metropolitana
para que conozcan en mayor profundidad los conceptos relacionados

con la energia eléctrica.

Este centro, que en 2004 recibié aproximadamente 10 mil
escolares, cuenta con juegos, mapas interactivos y un video que
explica los actividades de generacion y distribucion eléctrica, Ademds,
la empresa complementa esta accidn educativa que realiza en
Santiago con el trabajo de un equipo de profesionales creado para
impartir charlas sobre el tema de lo electricidad a los estudiantes
que habitan en las localidades cercanas a las centrales eléctricas

del pais.




de Parinocota

le Antofagasta

EVENTO DE NAVIDAD PARA NINOS EN
RIESGO SOCIAL

Cincuenta y cinco mil menores en riesgo social, pertenecientes
¢ 181 instituciones benéficas de la Regidn Metropolitana, disfrutaron
de un espectdculo a gran escala ofrecido por la Primera Dama, Luisa
Durdn, en el Estadio Nacional, en el que dos mil artistas en escena
presentaron la historia “Azul Profundo”, encuentro que contd con el

auspicio de la empresa.

AUSPICIO DE CONFERENCIAS DE
DESARROLLO REGIONAL

Enersis, en conjunto con el Diario Financiero, recorrié
Chile durante los meses de junio a diciembre, a través del “Ciclo
Conferencias de desarrollo regional”, programa realizado por
sexto afo consecutivo y que en 2004 invitd de forma gratuita o

los habitantes de Iquique, Calama, Antofagasta, Vifia del Mar,

Concepcién, Temuco, Puerto Varas y Santiago.

Las conferencias destacaron por la calidad de sus expositores,
por haber promovido un debate de la coyuntura politica, social y
econdmica, y por haber mostrado diversas miradas sobre las

perspectivas de desarrollo que tienen las regiones del pais.

SEMINARIOS DEL DIARIO ESTRATEGIA

Enersis auspicid los seminarios que semanalmente organiza
el Diario Estrategia, periddico especializado que desarrollé un plan
de 48 seminarios de negocios, en el cual los trabajodores del Grupo

Enersis tuvieron una activa participacion.

Dichas capacitaciones son impartidas por reconocidos
especialistas en temas como, Planificacidn Estratégica, Marketing,
Seguridad y Prevencidn de riesgos, entre otros. Las jornadas, que
también son extensivas al publico general, tienen una duracién de

dos dias y se efectian en el edificio de Estrategia.




FINANZAS NACIONALES

Durante el 2004 se refinanciaron pasivos a través de nuevos
créditos sindicados, prepago de deuda bancaria y otras operaciones
menores, ademds del prepago de deuda bancaria con fondos

generados por la operacion de las compaiiias.

En febrero, Endesa Chile firmd, con un grupo de bancos
liderados por BBVA, Citigroup, Caja Madrid y Santander Central
Hispano Investments Inc., un crédito sindicado por US$ 250 millones
a una tasa de LIBOR + 115 puntos base a un plazo de 3 afios y 6
meses. Con esto, mds caja disponible, se prepagd un crédito sindicado
anterior de US$ 284 millones,

En abril, Enersis hizo un prepago por US$ 150 millones del
crédito Jumbo Il y firmé el Amended and Restated Credit Agreement
por US$ 350 millones, reduciendo la tasa del crédito en 110 puntos

base.

En noviembre, Enersis y Endesa Chile firmaron con un grupo
de bancos liderados por el BBVA, Caja Madrid, Banco Santander
Central Hispano y el Citigroup sendos Revolving Credit Facilities por
un total de US$ 600 millones. Consistié en US$ 350 millones para
Enersis, bullet a 4 afios, a una tasa de LIBOR + 37,5 puntos base. El
margen sobre LIBOR es aproximadamente el 10,7% del margen que
aplicaba para el crédito Jumbo 11l de mayo de 2003. Para Endesa
Chile consistié en US$ 250 millones, bullet a 6 afios, a una tasa de
LIBOR + 37,5 puntos base.

En junio, las deudas que mantenian la Compafiia Americana
de Multiservicios, la Inmobiliaria Manso de Velasco y Chilectra con
el Banco Estado por un total de UF 2.042.111, se renovaron a una
tasa de TAB + 0%. Todas estas deudas fueron prepagadas a fines
de diciembre producto de la excelente situacién de cojo presentada

por la compafiia.

Estas operaciones financieras realizadas durante el 2004
no sélo han reducido la deuda, si no que ademds producen una
sustantiva rebaja en las tasas de deuda y del gasto financiero del

grupo Enersis.

FINANZAS INTERNACIONALES

A principios del 2004, se establecié como objetivo aumentar
los niveles de deuda en moneda local en cada pais en los que opera
el Grupo. Esta medida permitiria a las filiales tener compromisos
financieros mds alineados con la denominacién de sus ingresos

operacionales.

Consecuentemente, durante el 2004 se logrd emitir en los
distintos mercados locales, un total de aproximadamente US$600
millones, de los cuales US$333 millones fueron emitidos en Colombia,
US$145 millones en Brasil, US$79 millones en Perd, y US$41 millones
en Argentina.

Particularmente, podemos destacar las siguientes

emisiones:

Argentina: Edesur emitié bonos locales por un total de 120
millones de pesos argentinos, convirtiéndose en la primera empresa
eléctrica en emitir en pesos argentinos a un plazo de 3 afios, luego
de la crisis econdmica del pais, y siendo su primera emisién en los

lltimos 7 afios.

Brasil: Coelce emitié debentures por un total de 89 millones
de reales (BRL) u 8 afios, correspondiente al mayer plazo en
moneda local dentro de las empresas eléctricas del pais. Mientras
que Cerj (Ampla) logré emitir debentures por un total de BRL 294
millones a 3 afios, lo que es una consecuencia de su exitoso plan de
fortalecimiento financiero, que le ha permitido disminuir su costo

de deuda y alargar sus vencimientos.




Colombia: Codensa ha emitido bonos locales por un total de
500.000 millones de pesos colombianos (COP), a 5, 7 y 10 afios,
cuyos fondos fueron utilizados para pagar deuda de corto plazo.
Betania, emitié exitosamente COP 300.000 millones a un plazo de
7 afios. Para el 2006, se espera emitir un sequndo tramo por COP
100.000 millones.

Perd: Edelnor colocd bonos locales por un total de 150 millones
de soles (PEN) o un plazo de 4, 5y 10 afios, en varias emisiones.
Ademds, Edegel logré emitir PEN 50 millones a 4 afios también en
varias emisiones. Estas emisiones forman parte de sus politicas de
refinanciamiento de deuda.

La politica de cobertura de tasa de interés del Grupo consiste
en mantener niveles de cobertura, total de deuda fija mds protegida,
superior al 70%. A lo largo del afio 2004, con las disminuciones de
deuda a tasa variable, los niveles de cobertura de la empresa han
permanecido cercanos a un 90%. Cada vez que se ha prepagado
deudaq, se han liquidado sus derivados asociados con el fin de no

mantener instrumentos sin un subyacente asignado.

Durante el afio 2004, se inicié una nueva politica de cobertura
de tipo de cambio en base a flujos de caja, cuyo objetivo consiste en
mantener un equilibrio entre los flujos indexados a moneda extranjera

(USS), y los niveles de activos y pasivos en dicha moneda.

Producto del estudio de indexacién de flujos realizado, en
Enersis se debieron contratar swaps UF/US$ por US$700 millones,
de modo de dejar el nivel de pasivos en ddlares, ajustado a los
flujos esperados en dicha moneda. Para el caso de Endesa Chile, de
acuerdo a sus niveles de activos y pasivos en délares, no fue necesario

redenominacién de deuda.

Adicionalmente, esta politica establece niveles mdximos de
descalce contable para Enersis y Endesa Chile consolidados, por lo que

ocasionalmente es necesario contratar coberturas de corto plazo. De

acuerdo a las acciones seguidas durante el afio, los niveles de descalce
contable del grupo se han mantenido dentro de lo establecido en las

politicas de la empresa.

OTROS

Durante el 2004 el Grupo Enersis implementd los
requerimientos que conlleva el cumplimiento de la ley Sarbanes
Oxley Act (SOA). Adicionalmente, la Gerencia de Finanzas desarrollé
el denominado Proyecto de Normas y Procedimientos que consistié
en ampliar la rigurosidad de dicha ley a todos los aspectos de la
administracién financiera de la compafiia. El objetivo de esto es poder
normar y estandarizar todos los procesos relevantes que se llevan a
cabo en las distintas gerencias de finanzas del grupo, asegurando

un correcto funcionamiento de éstas.

Adicionalmente, la Gerencia de Control de Deuda (Compliance)
y Mercados de Capital fortalecié en 2004 las responsabilidades
de cumplimiento con las mds exigentes normas emanadas de los
mercados financieros internacionales, y en particular, de la SEC. A
su vez, ha puesto en prdctica un sistema de control de restricciones
y de mediciones de riesgo asociados a los disitintos convenios de
deuda del Grupo, contribuyendo asf a las mejores prdcticas de las

compafiiias internacionales.

CLASIFICACION DE RIESGO

Enersis es una sociedad de inversiones cuyos activos
corresponden a los negocios de generacidn, distribucién y
transmisién de electricidad, ademds de otras inversiones en negocios
relacionados. El Grupo estd basado en Chile y opera, ademds, en
Argentina, Brasil, Colombia y Peri lo cual le otorga una importante y
positiva diversificacién, posibilitando un perfil de riesgo corporativo
equilibrado. Andlogamente, los flujos financieros de Enersis siguen

la misma suerte de diversificacion.




Estas medidas de precaucidn han sido debidamente
valoradas por las agencias clasificadoras de riesgo nacionales e
internacionales. En efecto, dichas firmas reconocen, entre otras,
que una de las fortalezas del Grupo descansa en el adecuado
portafolio de inversiones y una estructura financiera conservadora.
Sin embargo, existen ciertos riesgos no controlables por la compafifa,
que deterioran los flujos en su origen, haciéndolos menos predecibles

y, por lo tonto, provocando cierta incertidumbre.

Ha contribuido, no obstante, a una evaluacién positiva del
riesgo asociado a la inversién en los demds paises distintos de Chile,
la mejor percepcidn del nuevo modelo regulatorio brasilefio, la fuerte
recuperacion de los economidas, el fortalecimiento de las monedas
lacales y la recuperacién de la demanda por energia. A lo anterior,

se exceptia la situacion argentina donde atin no se aprecia una clarg

resolucién de los problemas asociados ¢ la congelacién de tarifas
arbitrariamente impuesta por el gobierno de ese pais a comienzos

del afio 2002.

Sin embargo, y producto del ajuste estructural sobre la
situacion financiera y patrimonial de Enersis efectuado a lo largo
del afio 2003, la percepcidn de riesgo del Grupo Enersis mejoré
notablemente. Lo anterior, se ratifica en las opiniones de clasificacién
entregadas durante el afio 2004 por las Agencias Clasificadoras de

Riesgos Fitch, Moody’s y Standard & Poor’s.

La clasificacidn de riesgo de Enersis tanto internacional como
nacional, o marzo de 2005, destacando las perspectivas positivas

en dos de ellas, es:

TIPO DE DEUDA FITCH STANDARD & POOR'S MOODY'S
Moneda local BBB- BBB- 3
Moneda extranjera BBB- BBB- Ba1l
(Tendencia) (Positiva) (Positiva) (Estable)
INSTRUMENTO FITCH FELLER RATE HUMPHREYS
Acciones Tlera Clase Nivel 1 1era Clase Nivel 1 Tera Clase Nivel 2
Bonos A+ A+ A-

La estrategia corporativa aplicada por el Grupo para contener
los riesgos inherentes a una sociedad de inversiones en el dmbito
eléctrico, ha sido administrar en forma prudente y responsable los
activos de lo sociedad, cuidando de mantener un adecuado nivel de
liquidez. Esta politica se ha materializado, en el dltimo afio, en el
fortalecimiento de la caja, disminucién de la deuda, mejoramiento
de los indices de calidad de servicio, concentracion en los actividades
primarias y monitoreo permanente de la situacién econdmica y

regulatoria en cada pais de operacidn,

Una medida concreta en el contexto global de manejo
proactivo del riesgo del Grupo, es el Comité de Riesgos del Grupo
Enersis, instancia destinada a identificar los mds diversos riesgos
que puedan afectar a la compaifiia y proponer oportunamente las
necesarias medidas de contencidn. Este Comité ha elaborado un
mapa de riesgos del Grupo y estd operando bajo las mds modernas

técnicas de la Administracién de Riesgo Empresarial.




EXPANSION HISTORICA

Enersis es uno de los Grupos eléctricos privados mds grandes
de Latinoamérica, en términos de activos consolidados e ingresos
operacionales, lo que se ha logrado mediante un crecimiento estable
y equilibrado en sus negocios eléctricos, generacidn y distribucion,

como también en negocios relacionados a estas actividades.

El desarrollo del negocio de distribucién de energia eléctrica lo
ha realizado en conjunto con su filial Chilectra, empresa destinada
a la distribucion de energia eléctrica en la Regidn Metropolitana y

con inversiones en el extranjero.

Sus inversiones en generacidn de energic eléctrica en el pais y
el extranjero los ha desarrollado principalmente a través de su filial

Empresa Nacional de Electricidad S.A. (Endesa Chile).

Adicionalmente estd presente en negocios que complementan
sus actividodes principales mediante participacion mayoritaria en

las siguientes compaiiias:

Synapsis Soluciones y Servicios IT Lida.

Destinada a suministrar servicios y equipos relacionados con

la computacion y el procesamiento de datos.

Inmobiliaria Manso de Velasco Ltda.

Dedicada al negocio inmobiliario, mediante el desarrollo
integral de proyectos inmobiliarios y a la administracion, arriendo,
compra y venta del patrimonio inmobiliaric de Enersis y filiales en
Chile.

Compafiia Americana de Multiservicios Ltda. (CAM).

Sus dmbitos de accion estdn relacionados con las operaciones
comerciales y otras en redes para empresas de servicio piblico,
preferentemente, en servicios de sistemas de medidas para utilities
y como agente de compras, importador y exportador, y también
comercializador y proveedor de matericles para los empresas filiales

de Enersis y terceros.
INTERNACIONALIZACION

Enersis comenzo con su praceso de expansion internacional
en 1992, mediante la participacion en distintas privatizaciones de
los paises vecinos del continente, desarrollando asi una presencia
significativa en los sectores eléctricos de Argentina, Perd, Colombia

vy Brasil.

En julio de ese afio, Distrilec Inversora S.A. sociedad en que
participa Enersis se adjudicd la Empresa Distribuidora Sur S.A.,
Edesur, empresa que distribuye energia eléctrica en la ciudad
de Buenos Aires, Argentina. Con posterioridad, en diciembre de
1995, Enersis adquirié un 39% adicional de lo referida empresa,

convirtiéndose en controladora de la misma.

Entre julio de 1994 y diciembre de 1995, Enersis, a través de
la sociedad denominada Inversiones Distrilima S.A. adquirid el 60%
del capital accionario de la Empresa de Distribucion Eléctrica de Lima
Norte S.A., Edelnor, en Perd. También, en ese mismo afio adquirié

Edechancay.

Durante 1996, Enersis incursiond por primera vez en el
mercado brasilefio, adquiriendo conjuntamente con otros socios
parte importante de las acciones de la Companhia de Eletricidade do
Rio de Janeiro, Cerj, la que distribuye energia eléctrica en la ciudad
de Rio de Janeiro, Brasil, hoy conocida bajo el nombre de fantasia

de Ampla.




En 1997, Enersis participd con éxito, a través de un consorcio,
en el proceso de capitalizacidn y consiguiente adquisicion del control
de Codensa S.A. ESP, Codensa, sociedad que desarrollé el negocio de
la distribucién eléctrica de la ciudad de Bogotd y en el departamento

de Cundinamarca, Colombia.

A principios de 1998, Enersis nuevamente volvid a incursionar
en el mercado brasilefio. Esta vez mediante un consorcio que se
adjudicé el control de la Companhia Energética de Ceard S.A., Coelce,
empresa que distribuye electricidad en el noreste de Brasil, en el

Estado de Ceard.

Durante 1999, Endesa (Espafia) se convirtio en controlador de
Enersis. A través de una Oferta de Adquisicién de Acciones (OAA), en
la que ofrecié $320 por cada titulo, la multinacional adquirié otro
32% de Enersis, que sumado al 32% que compré en agosto de 1997,
situd su participacion final en 64%. La operacidn, concretada el 7 de

abril de 1999, supuso una inversion de US$1.450 millones.

El 17 de mayo de 1999, Enersis adquirié un 35% adicional
de Endesa Chile, pues yu poseia un 25% de ésta. Alcanzé con
ello prdcticamente el 60% de la propiedad de la generadora,
convirtiéndose en la sociedad matriz de esa empresa y consoliddndose

entre los primeros grupos eléctricos privados de América Latina.

En el afio 2000 se realizaron importantes operaciones que se
pueden resumir en: aumento del capital de la compafifa en US$520
millones; adicionalmente se incorporaron US$1.400 millones, como
consecuencia de la venta de las filiales Transelec, Esval, Aguas
Cordillera y las desinversiones inmobiliarias, en el marco estratégico

previsto en el Plan Génesis.

Alo largo del afio 2001 se efectuaron importantes inversiones:
US$364 millones para incrementar la participacién de la empresa en
el capital social de Chilectra; US$150 millones en la adquisicién de un
10% del capital social de Edesur, en Argenting, que estaba en poder
de los trabajadores de lo empresa; US$132 millones para aumentar
la participacién en la brasilefia Cerj {Ampla); y US$23 millones para

aumentar en 15% la participacién de Enersis en Rio Maipo.

Durante el afio 2002, se continud con la construccion en Chile
de la central hidroeléctrica Ralco, ubicada en la VIl Regidn y en
Brasil, de la Central Termoeléctrica Fortaleza en el estado de Ceard.
Adicionalmente, comenzd la operacién comercial de la segunda fase
de lo interconexion eléctrica entre Argentina y Brasil, completando
una capacidad de transmision de 2.000 MW entre ambos pafses.
Enersis tambien fortalecid la posicién financiera de Cerj (Ampla)
mediante la conversién en capital de US$100 millones en bonos
convertibles y mediante una ampliacion de capital de US$100
millones y se invirtié US$1,6 millones para aumentar la participacion
en el capital social de Distrilima en un 1,73%, sociedad mediante la

cual controla a la distribuidora Edelnor,

Durante el afio 2003 Enersis realizé el aumento de capital
gque permitio incrementar la base patrimonial de lu compaiiia en mds
de US$2.104 millones. Adicionalmente, se efectuaron operaciones
de refinanciamiento por US$4.018 millones, a través de distintos
instrumentos, como nuevos créditos sindicados, emision de bonos
en los mercados local y extranjero, prepago del crédito denominado
“Jumbo 1" y otras operaciones menores. Finalmente, se vendieron
activos por US$757 millones, que incluyd la central generadora

Canutillar y la distribuidora eléctrica Rio Maipo.

Durante el afio 2004, se refinanciaron pasivos por US$2.100
millones, a través de distintos instrumentos, como nuevos créditos
sindicados, emisién de bonos en los mercados local y extranjero,
prepago del crédito denominado “Jumbo II” y otras operaciones
menores. Adicionalmente, entrd en operacion la central Ralco, de

la filial Endesa Chile, con un aporte de 690 MW de potencia.

FACTORES DE RIESGO

Enersis es un holding que cuenta con los pagos de sus
sociedades filiales y coligadas para poder cumplir con sus obligaciones
financieras. Parte importante del negocio de algunas de dichas
filioles depende de las condiciones hidricas y, por ello, eventuales
condiciones de sequia podrian afectar las utilidades de la compafiia.
Adicionalmente, ciertas filiales de generacién podrian verse en

situacién de tener gue pagar multas administrativas por causas

de sequias.




Cambios regulatorios por parte de los gobiernos de los distintos
paises donde operan las sociedades filiales y coligadas de la compafiia
podrian significarle a ésta costos operacionales adicionales y podrian

impactar sus utilidades.

Enersis tiene deuda sujeta a covenants financieros y otras
restricciones contractuales. Asimismo, eventuales variaciones en
los tipos de cambio podrian afectar negativamente los resultados

operacionales de la compafiia.

Algunas economias latinoamericanas en las que tiene
inversiones Enersis se han caracterizado por ocasionales y drdsticas
intervenciones por parte de autoridades del gobierno. Por ejemplo,
lus autoridades argentinas han implementado una serie de medidas
de control monetario y de combios que han afectado negativamente
los resultados operacionales y podrian continuar impactdndola

negativamente.

En relacién al reciente déficit de gas natural en Argenting, éste
podria tener un impacto negativo en algunas de nuestras centrales
generadoras en Chile y en Argenting, en particular, aguellas que

utilizan el gas natural del pais trasandino.

Producto de este déficit, el precio local del gas natural ha
sufrido un aumento, lo que podria ocasionar una reduccién en
nuestros mdrgenes de explotacién si no somos capaces de pasar

dichos mayores costos a nuestros clientes.

DESARROLLO Y CRECIMIENTO

El objetivo principal de Enersis es maximizar el valor econdmico
de su patrimonio a través de un crecimiento estable fundado en
negocios eléctricos rigurosamente evaluados y administrados. El
cumplimiento de dicho objetivo estd sustentado en una estrategia
de inversiones enfocada o aumentar el valor de las empresas filiales

y coligadas asi como o la adquisicién de nuevas empresas.

Un factor clave de esta estrategia considera la realizacién de
inversiones que demanden en forma significativa la experiencia,

las habilidades gerenciales y capacidades de operacidn de Enersis y

sus filiales. Este requisito exige realizar inversiones en empresas en
las cuales se tenga definitiva injerencia en su gestidn y operacién
asi como la facultad de aprobacién o rechazo de sus proyectos de

inversion.

Otro factor de desarrollo consiste en disponer de un excepcional
equipo de profesionales que interactia activamente con las filiales,
asesordndolas en la evaluacién de sus proyectos de inversion o de
financiamiento y que estdn permanentemente atentos a nuevas
oportunidades en las respectivas dreas de negocios en el mercado

latinoamericano.

Los factores antes expuestos permiten o Enersis realizar
inversiones que contribuyen al crecimiento de las utilidades con
una adecuada ponderacidn de los riesgos derivados de los negocios

en que participa.

INVERSIONES Y DESINVERSIONES

Chile

Chilectra ejecutd en 2004 un completo plan de inversiones que
involucrd recursos por USS 59 millones, destinado principalmente a
satisfacer la demanda en su zona de concesion y mejorar la calidad

de servicio de sus clientes.

Adicionalmente, con fecha 25 de marzo de 2004 Chilectra a
través de su Agencia procedio a comprar 760.255.861.477 acciones de
Cerj (Ampla) a Enersis Internacional en US$ 138.275.774 equivalente
@ 17,95% del patrimonio de Cerj.

El 6 de septiembre de 2004, la central hidroeléctrica Ralco se
pusa a disposicién del Centro de Despacho Econdmico de Carga (CDEC-
SIC) y comenzd a operar comercialmente con la primera unidad, y
el 22 de septiembre con lo sequnda unidad. El 27 de septiembre
se realizé la inauguracion de la central en el Alto Biobio, la cual
permite inyectar al sistema eléctrico una generacién media anual
de 3.150 GWh, con una potencia de 690 MW, lo que significa un
aporte de 9% de la energia requerida por el Sistema Interconectado
Central (SIC).




Brasil

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Cerj
(Ampla), de fecha 8 de enero de 2004, se aprobé por unanimidad
de los accionistas el aumento de capital social de la compafifa de
1.339.622.641.509 acciones ordinarias, al valor de RS 0,53 por lote
de mil acciones, equivalente a R$ 710.000.000 (setecientos diez

millones de reales).

Con fecha 27 de febrero, Enersis, o través de su Agencia en
Islas Caimdn procedid a suscribir 1,335,849,056,604 acciones
ordinarias correspondientes a los derechos de Endesa Espafia,
Chilectra, Electricidade de Portugal y Enersis, la cual fue capitalizada
en su totalidad. Con esto, Ampla redujo su nivel de deuda en
aproximadamente US$ 240 millones y consecuentemente Enersis
aumentd su participacién (directa e indirecta) desde 71,82% a
80,72%.

Asimismo, en enero de 2004 entré en servicio la Central
Termoeléctrica Endesa Fortaleza en el estado de Ceard, en Brasil, y que
permitio agregar 319 MW de potencia para sustentar las necesidades

de energia eléctrica del nordeste brasilefio,

PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2005

Chile

En el dmbito del negocio de distribucién, Chilectra espera una
consolidacidn del crecimiento econémico presentado en 2004, afio
en que las ventas fisicas de energia crecieron 7,6%. Asimismo, la
compafiia sequird desarrollando y consolidando la venta de servicios

y productos anexos o lo venta de energia eléctrica.

Chilectra espera consolidar el plan estratégico “Chilectra Siglo
XXI”, En el 2005 se continuard con la renovacién de la identidad
corporative proyectando un mensaje de cercania y modernidad hacig

los clientes. En materia de responsabilidad social, el accionar se

centrard a través de la Fundacién Chilectra Activa, una institucidn
que dedicard sus esfuerzos a fortalecer la educacién con énfasis en

las materias relacionadas con la electricidad.

Enersis espera que las cutoridades seguirdn creando las
condiciones para la inversién privada en generacién, transmision y
distribucidn eléctrica, de manera de mantener una matriz energética
estable a nivel nacional, garantizando el suministro eléctrico a los

clientes finales y al desarrollo econémico nacional,

Asimismo, la compaiiio se mantiene atenta a la dependencia
de gas desde Argentina como principal insumo para la generacién
eléctrica. No obstante lo anterior, el gobierno ha manifestado que

no prevé restriccion de energia eléctrica para el 2005.

La distruibuidora intenta ser protagonista en el desarrollo de
la ciudad de Santiago, para lo cual ha propuesto o todos los actores
civicos involucrados, un plan de soterramiento de las redes aéreas.
Por otra parte, y fortaleciendo la intencidn de ofrecer un servicio
integral a los clientes, se ha creado la tarjeta Activa Chilectra, un
instrumento que da acceso a un mundo de beneficios adicionales

d la electricidad.

En términos generales, la tendencia que se observa en 2005
para los paises en que el Grupo mantiene inversiones, es hacia un
aumento de la demanda eléctrica, acorde con el crecimiento esperado

en la economia nacional.

Brasil

En Cerj (Ampla) lo compafiia continuard sus esfuerzos en la
positiva gestion realizada durante el afio, tendientes a reducir el nivel
de pérdidas de energia. En 2005 se espera que la compafiia conecte a
mds de 120 mil clientes con redes eléctricas de alta tecnologia (DAT)
anti-hurto y efectue mds de 87 mil normalizaciones. Las redes DAT
consisten en reemplazar la red eléctrica existente por una que impida

la conexién directa por parte del cliente.




Asimismo, la compafiia espera consolidar su plan de
transformacidn interna. Dicho plan estratégico en 2005 buscard
mejorar el clima laboral, desarrollar las personas, mejorar y
consolidar su imagen corporativa, disminuir el nivel de pérdidas y

optimizar operativamente sus funciones.

En Coelce continuard el programa de electrificacion “Luz
para Todos”, cuyas inversiones estdn destinadas a ampliar las
redes de distribucidén para el sector rural de la zona de concesidn
de lo compafiia. Este programa se enmarca dentro del plan de
universalizacion de energia que estd llevando a cabo el gobierno y
la compafia, para suministrar energio a todos sus clientes. Durante
2005, Coelce enfocard sus programas anti hurto, principalmente a
través de lo medicién de mds de 500 transformadores, que involucran
a 110 mil clientes con el objeto de detectar zonas de alto hurto de

energia.

En otro dmbito, la compafiia continuard con su plan estratégico,
denominado “Plan Escalada Coelce”, que busca mejorar el servicio y la
atencidn de sus clientes, mejorar el clima laboral con sus trabajadores
y colaboradores, planes tendientes a reducir el nivel de pérdidas de

energia y la mejoria de suimagen corporativa.

Argentina

El foco de atencidn serd al igual que en 2004, la renegociacion
de tarifas y del contrato de concesidn de Edesur con el Gobierno
Argentino. Recordemos que La Ley de Emergencic decretada en enero
de 2002, hdsicamente pesificé y congeld las tarifas de distribucidn
a la relacién 1 peso = 1délar estadounidense. Es asi como dicha
ley perjudico gravemente la ecuacion econdmica-financiera de la
compafiig, lo que la ha arrastrado a un estado de particular criticidad
respecto o la prestacion del servicio y del cumplimiento de las

obligaciones en los términos originalmente pactados.

En materia de inversiones Edesur hard sus mdximos esfuerzos
por mantener la calidad del servicio y responder al crecimiento de

su drea de concesion teniendo en cuenta la situacion financiera de

la empresa dado el escenario adverso de tarifas que no garantiza la

rentahbilidad econémica.

Se espera que el gobierno retribuya el negocio de acuerdo ala
calidad del servicio y a las condiciones de rentabilidad establecidas

en el contrato de concesién en el cual se basa la inversion.

Actualmente, las centrales Taltal, San Isidro y Gasatacama
dependen del gas natural para su generacién termoeléctrica y son
parte de contratos de compra minima obligada con proveedores
argentinos. El 26 de marzo de 2004, el Estado Argentino emitié una
resolucion gue permite la suspensidn parcial de las exportaciones del
combustible. Por otra parte, dicha resolucion concede al presidente
de la Reptblica de Argenting, lo autoridad para suspender en
forma temporal los contratos de suministro a largo plazo con los
exportadores argentinos. En el caso de sufrir interrupciones continuas
en el suministro del gas natural desde Argentina, posiblemente se
deberia sustituir el gas natural por combustibles mds costosos tales
como el carbén y/o el diesel, con el fin de mantener nuesto actual
nivel de generacidn, lo que se troduciria en mayores costos de

generacién y menores mdrgenes de explotacién.

Por su parte, Endesa Chile ha procurado que sus generadoras
a gas natural sigan enfrentando el invierno de 2005 con el
equipamiento y permisos ambientales requeridos para generar con
petréleo diesel en caso de sufrir restricciones en su suministro de

gas.

Per(

Conforme lo estipula la legislacidn eléctrica vigente,
corresponde a partir del 1de noviembre de 2005, fijar las nuevas
tarifas de distribucion por los préximos 4 afios para la distribuidora
Edelnor. Se espera que la autoridad en este proceso se enmargue
en factores netamente técnicos, y que por consiguiente conduzca a
una remuneracién adecuada a lus inversiones que la compafiia lleva
a cabo, como también se creen condiciones para que Edelnor pueda

sequir entregando a sus clientes un servicio de la mejor calidad.




Asimismo, se espera en Edelnor un crecimiento en las ventas en
linea con la actividad macroecondmica de dicho pais, como también

un aumento en otros ingresos relacionadas con la energia.

Colombia

En Codensa se espera que la compafiia optimice atin mas su
estructura de copital. En ese sentido, se ha solicitado a la autoridad
competente la aprobacion para reducir el capital accionario en
COP$925.000 millones, la que fue previamente aprobada en 2004

por la Junta de Tenedores de Bonos de la compafia.

Asimismo, en el afio se espera que la compafiia intensifigue la
comercializacién e intermediacién de nuevos servicios y productos

anexos a la venta de energia.

PROPIEDADES Y SEGUROS

La empresa es propietaria de algunos equipos y subestaciones
ubicados en |u Regién Metropolitana. La empresa tiene sequros ante
riesgos tales como incendios, rayos, explosiones, actos maliciosos,

terremotos, inundaciones, aluviones y otros.

MARCAS

Lo sociedad tiene registradas las marcas Enersis, Chispazos,

Dixsa, EnersisPLC e Internet ¢ la velocidad de la luz Enersis PLC.




La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de
marzo de 2004, aprobd la Politica de Inversiones y Financiamiento,
que se sefiala o continuacion:

1. INVERSIONES

(a) Areas de inversion
Enersis efectuard las inversiones, segun lo autorizan sus
estatutos, en las siguientes dreas:

e Aportes para inversién o formacidn de empresas filiales o
coligadas cuya actividad sea afin, relacionada o vinculada a la
energia en cualquiera de sus formas o naturaleza o al suministro
de servicios publicos o que tengan como insumo principal la
energia.

e |nversiones consistentes en la adquisicion, explotacidn,
construccién, arrendamiento, administracion, comercializacion y
enagjenacion de toda cluse de hienes inmuebles, sea directamente
o a través de sociedades filiales.

=  Otras inversiones en toda clase de activos financieros, titulos y
valores mobiliarios.

(b) Limites méximos de inversién
Los limites mdximos de inversién por cada drea de inversién
corresponderdn a los siguientes:

i) Inversiones en sus filiales del sector eléctrico, las necesarias para
que estas filiales puedan cumplir con sus respectivos objetos
sociales.

i) Inversiones en otras empresas filiales, tales que, la suma de
las proporciones de los activos fijos correspondientes a la
participacién en cada una de estas otras empresas filiales,
no supere a la proporcién de activo fijo correspondiente a la
participacion en las filioles del sector eléctrico y de Enersis.

(c) Participacién en el control de las areas de inversion
Para el control de las dreas de inversion y de ocuerdo a lo que
establece el objeto social de Enersis , se procederd en la medida de
lo posible, de la siguiente forma:
s Se propondrd en las Juntas de Accionistas de las sociedades
anonimas filiales y coligadas, lo designacién de directores que

correspondan a la participacion de Enersis en las mismas,
debiendo provenir estas personas preferentemente de entre
los directores o ejecutivos tanto de la Sociedad como de sus
empresas filiales.

= Se propondrd a los empresas filiales las politicas de inversiones,
financiamiento y comerciales, asi como los sistemas y criterios
contables a que éstas deberdn cefiirse.

« Sesupervisard la gestion de las empresas filiales y coligadas.

« Se mantendrd un control permanente de los limites de
endeudamiento, de forma tal que las inversiones o aportes que se
realicen o se planifique realizar no impliquen una variacién fuera
de norma de los pardmetros que definen los limites mdximos

de inversiones.
2. FINANCIAMIENTO

(a) Nivel méximo de endeudamiento
El limite mdximo de endeudamiento de Enersis estard dado
por una relacién deuda total/patrimenio, mds interés minoritario,

igual a 1,75 veces del balance consolidado.

(b) Atribuciones de la administracién para convenir con
acreedores restricciones al reparto de dividendos.

Sélo se podrd convenir con acreedores restricciones al reparto
de dividendos, si previamente tales restricciones han sido aprobadas
en Junta General de Accionistas (Ordinaria o Extraordinaria).

(c) Atribuciones de la administracién para convenir con
acreedores el otorgamiento de cauciones

La administracion de la sociedad podrd convenir con acreedores
el otorgamiento de cauciones reales o personales, gjustdndose a la

ley y a los estatutos sociales.

(d) Activos esenciales para el funcionamiento de la
sociedad

Constituye activo esencial para el funcionamiento de Enersis,
las acciones representativas de los aportes que ésta efectiie a su
filial Chilectra.




EVOLUCION

DE

LOS

ESTADOS FINANCIEROS

Millones % (nominales) 1995 1996 1997 1998 1999
Activo total 1.524.737 4136.432 6.180.415 7.442,034 1123.834
Pasivo total 704.661 2.028.207 3.202.042 4.017.266 6.822.701
Interés minaritario 3n.en 1.465.902 2.272.352 2.640,805 3.602.470
Patrimonio 508.105 642.323 706.021 783.963 698.662
Indice de liquidez 0,75 117 1,20 0,94 0,81
Coeficiente de endeudamiento (1) 0,86 0,96 1,08 117 1,59
Ingresos de explotacion 736.026 1160.667 1.334.977 1.548.497 2.270.897
Costos de explotacion (561.474) (718.014) (857.444) (942.288) (1.596.916)
Gastos de administracion y ventas (86.030) (117.240) {115.129) (129.857) (244.742)
Resultado operacional 88.522 325.413 362.404 476.352 429.240
Resultado no operacional 57516 (14.845) (66.693) (184.815) {400.246)
Utilidad (pérdida) del ejercicio. 97.542 105.969 103.516 90.093 (78.159)
(1) Pasivo total / (patrimonio mds interés minoritario)

Millones $ (nominales) 2000 2001 2002 2003 2004
Activo total 11.058.463 12.388.155 12.621.165 10.732.747 10.507.525
Pasivo total 6.444.707 7.254.045 7.564.982 4.835.073 4.822.966
Interés minoritario 3.513.155 3.954,923 4.050.603 3.349.282 3.125.006
Patrimonio 1100.600 1.179.186 1.005.580 2.548.392 2.559.553
Indice de liquidez 0,62 0,71 0,56 1,02 1,49
Coeficiente de endeudamiento (1) 1,40 1,41 1,50 0,82 0,85
Ingresos de explotacién 2.589.957 2.970.273 2.485.873 2.352.333 2.708.925
Costos de explotacion (1.754.707) (1.966.322) (1.730.050) (1.651.732) (1.898.088)
Gastos de administracidn y ventas (314.736) (271.383) (223179) (169.503) (176.635)
Resultado operacional 520.514 732.567 532.644 531.098 634.202
Resultado no operacional (159.532) (483.496) (796.530) {449.91) (368.653)
Utilidad (pérdida) del ejercicio. 90.083 40.926 (223.748) 12.468 44.308

{1) Pasivo total / (patrimonio mds interés minoritario)
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Al 31 de diciembre de 2004
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ENDESA CHILE

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Razon social
Empresa Nacional de Electricidad S.A.

Tipo de sociedad
Sociedad Anénima Abierta

RUT
91.081.000-6

Direccign

Santa Rosa N°76, Santiago, Chile

Teléfono
(56-2) 630 9000

Fax

(56-2) 635 4720

Casilla

1392, Santiago
Sitio web
www.endesa.cl

F-mail
comunicacion@endesa.cl

Insc. registro de valores
N°114

Auditores externos

Ernst & Young Serv. Prof. de Auditoria Ltda.

Nimero total de acciones
8.201.754.580

Capital suscrito y pagada (MS)
1.050.193.846

Farticipacidn de Enersis
{directa e indirecta)

60,0%

Proporcidn de lo inversién
en activos de Enersis

26,7%

Objeto social (extracto)

Generacion y suministro de energia eléctrica, venta
de servicios de consultoria e ingenieria en el pais y en
el extranjero y la construccion y explotacion de obras
de infraestructura.




DIRECTORIO

Presidente
Luis Rivera Novo

Vicepresidente
Antonio Pareja Molina

Directores titulares

Jaime Bauzd Bauzd
Ignacio Blanco Ferndndez
Enrique Garcia Alvarez
Carlos Torres Vila

Andrés Regué Godall
Antonio Tuset Jorratt
Leonidas Vial Echeverria

Vista del emb 0 alco, ubicoda en la

PRINCIPALES EJECUTIVOS

Gerente General

Héctor Lopez Vilaseco

Gerente de Comunicacidn
Renato Ferndndez Baeza

Fiscal

Carlos Martin Vergara

Gerente de Administracidn y Finanzas
Alejandro Gonzdlez Dale

Gerente de Recursos Humanos
Juan Carlos Mundaca Alvarez

Gerente de Plonificacién y Control
Julio Valbuena Sdnchez

Gerente de Trading y Comercializocidn
José Venegas Maluenda

Gerente de Planificacidn Energética
Rafael Errdzuriz Ruiz-Tagle

Gerente de Produccidn y Transporte
Rafael Mateo Alcald

Gerente de Generacidn Chile

Claudio Iglesis Guillard

del Biobio.




ENDESA CHILE

Enersis es el principal accionista de Endesa Chile participando
con un 60,0% de su propiedad. A través de Endesa Chile, el Grupo
ha canalizado su inversién en el drea de generacién eléctrica en

Latinoameérica.

Las principales actividades que desarrollan Endesa Chile y
sus filiales estdn relacionadas con la generacidn y comercializacion
de energia eléctrica y, adicionalmente, la venta de servicios de

consultoria e ingenieria en todas sus especialidades,

A nivel consolidado, Endesa Chile opera 46 centrales en cinco
paises en Latinoamérica, con una capacidad instalada total de
12.333 MW.

En Argenting, a través de sus filiales Central Costanera S.A.
e Hidroeléctrica El Chocén S.A., opera un total de 3,623 MW de
potencia, que representa el 15% del total del Sistema Interconectado
Argentino. Durante el 2004 estas centrales generaron 11.290 GWh,
con ventas anuales de 11.604 GWh.

En Brasil, por medio de Centrais Elétricas Cachoeira
Dourada S.A., opera un total de 658 MW de potencia, lo que
representa el 1% de la capacidad instalada en ese pais con una
generacion anual de 3.262 GWh y ventas anuales de 3.902 GWh.
Asimismo, a través de la linea de interconexién con Argentina,
operada por CIEN, se agregan 2.000 MW adicionales a dicho
mercado, energia y potencia que es respaldada por la filial argentina

Central Costanera S.A.

Endesa Chile es la principal empresa generadora de energia
eléctrica en Chile y una de las mds grandes empresas del pafs. En
Chile opera un total de 4.477 MW de potencig, lo que representa el
38% de la capacidad instalada en el pafs. Un 76% de la capacidad
instalada de la compafiia y sus filiales en Chile es hidrdulica y el resto,
térmica. Endesa Chile participa en el Sistema Interconectado Central
(SIC), principal sistema interconectado del pais, que se extiende por
donde vive aproximadamente el 93% de la poblacién nacional. Su
capacidad instalada es de 4.295 MW en este sistema, que representa

aproximadamente el 52% del SIC.

La compafiia también participa en el Sistema Interconectado del
Norte Grande (SING), o través de su filial Celta S.A. e indirectamente a
través de la empresa Gasoducto Atacama Chile Limitada y GasAtacama
Generacion Limitada, dando suministro a diversas empresas mineras
y con ventas en el mercado spot. La capacidad instalada de Celta S.A.
en este sistema alcanza 182 MW, que representa el 5% del SING, y al
incluir a GasAtacama Generacién, donde Endesa Chile participa con
un 50% de la propiedad, la capacidad instalada en el SING alcanza
a27%.

En Chile, durante el afio 2004, Endesa Chile generd 16.797 GWh
y vendio 18.462 GWh.

En Colombia, a través de Central Hidroeléctrica de
Betania S.A. E.S.P. y de Emgesa, opera un total de 2.609 MW
de potencia, lo que representa el 19% de la capacidad instalada
colombiana. Durante el 2004 estas centrales generaron 11.881 GWh,

con ventas anuales de 15.148 GWh.

En Peri, por medio de Edegel, opera un total de 967 MW
de potencia, que representa el 22% del sistema peruano, con una

generacién anual de 4.136 GWh y ventas anuales de 4.328 GWh,

Respecto a los proyectos eléctricos mds relevantes desarrollados
durante el 2004 destaca la puesta en marcha de la Central Ralco, una
central hidroeléctrica de embalse ubicada en el rio Biobio 600 km
al sur de la ciudad de Santiago, con aduccién en tdnel y casa de
mdquinas subterrdnea, y una capacidad instalado de 690 MW. Es la
central hidroeléctrica mds importante en Chile, representando el 8%
de la potencia instalada del Sistema Interconectado Central (SIC) v la

tercera central hidroeléctrica mds grande de Endesa Chile.

El embalse de la central Ralco tiene un volumen total de
1.200 millones de metros clbicos y cubre una superficie de 3.467

hectdreas.

Con una altura de caida neta de 175 metros, un caudal
turbinable de 452 m3/s y un factor de carga medio del 52%,
equivalente o 4.560 horas anuales, permite una generacién media
anual de 3.150 GWh, que es equivalente al 8% de la potencia

instaloda del Sistema Interconectado Central, SIC. Si bien es cierto




que lo potencia de disefio se considerd originalmente en 570 MW,
posteriormente, debido a la eficiencia lograda en la construccion de
la obra hidrdulica y teniendo en cuenta los niveles de sobre apertura
de dlabes obtenidos en septiembre de 2004, se presentd ante la
Comisién Nacional del Medio Ambiente (Conama) una Declaracién
de Impacto Ambiental, solicitando autorizacion para operar la central
con una potencia de hasta 680 MW, la que fue aprobada el 6 de
diciembre de 2004.

En cuanto al proyecto denominado Central San Isidro Il,
la COREMA de la V Regidn entregd, el 16 de agosto de 2004, la
aprobacién definitiva al Estudio de Impacto Ambiental para el
proyecto, unidad generadora de ciclo combinado que operaria con
gas natural y que se ubicaria en lo comuna de Quillota con 370 MW
de potencia, esperdndose una generacion anual aproximada de
2.500 GWh.

Durante el afio 2004 se realizé también la modernizacién de
la unidad 2 de Central Isla, qgue comprende el cambio del sistema de
control, protecciones, regulador de voltaje y regulador de velocidad.
Este cambio se realizé debido a la obsolescencia de estos equipos y

para facilitar su futuro telemando.,

Asimismo, se realizaron los trabajos para dejar operativa la
Unidad 2 de Central Taltal, para su operacién con petréleo diesel

como combustible alternativo.

Respecto a la compafifa relacionada Cien, en la cual Endesa

Chile participa con un 45% y Endesa de Espafia con un 55%, permite

la integracién energética del Mercosur y posibilita la exportacién e
importacion de electricidad entre Argentina y Brasil en cualguier
direccién del flujo de energia. Para dicho efecto, cuenta con 2 lineas
de transmisién de 500 KV cada una, que cubren la distancia entre
aproximadamente 500 Kms., y una capacidad total de 2.000 MW,
desde Rincdn en Argentina hasta Itd en el estado de Santa Catarina

en Brasil.

La linea | de CIEN tiene contratos con Tractebel por 300 MW y
con Furnas por 700 MW, La linea I, en tanto, tiene acuerdos con Copel

por 400 MW, con Cerj por 284 MW y con Samarco por 25 MW,

Ademds de la generacién, Endesa Chile posee otros negocios,
dentro de los que destaca la empresa Ingendesa, que participd en
importantes proyectos de inversion en Chile y en Latinoameérica,
particularmente en las dreas de energia, infraestructura, mineria,
obras publicas y telecomunicaciones, a través de servicios
realizados tanto a las empresas del Grupo como a otros clientes no

relacionados.

Adicionalmente, Endesa Chile gestiona la empresa Sociedad
Concesionaria Tinel El Meldn S.A., que en septiembre de 1995
comenzd la operacidn definitiva de lo obra publica y se pusieron en
uso y a disposicién de los usuarios sus instalaciones. El horizonte de

concesion se extiende hasta mayo de 2016.

Al 31 de diciembre Endesa Chile tenfa una dotacion de personal

de 1.562 empleados en todas sus empresas en Latinoamérica.

ESTADOS DE RESULTADOS MILLONES DE PESCS

2004 2003 VAR 03-04 % VARIACION
Ingresos de explotacion 1.032.662 943.288 89.374 9,5%
Costos de explotacién (629.1917) (564.208) (64.983) (11,5%)
Gastos de administracién y vtas. (34.445) (32.107) (2.338) (7,3%)
Resultado operacional 369.025 346.974 22.051 6,4%
Resultado no operacional (165.109) (183.480) 18.371 10,0%
Resultado Neto 83.789 80.084 3.705 4,6%
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ENDESA FORTALEZA

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Razon social
CGTF -Central Geradora Termeléctrica
Fortaleza S.A.

Tipo de sociedad
Sociedad Andnima Extranjera
de Capital Cerrado

Rut { CNPJ)
04.659.917/0001-53

Direccién
Rodovia 422, Km 1s/n2, Complexo Industrial
e Portudrio de Pecém Caucaia — Ceard

CEP
61600-000

Teléfono
(55-85) 3464-4100

Fax
(55-85) 3464-4114

E-mail
ilobo@endesabr.com.br

Auditores externos
Ernst & Young Auditores Indepentes S/

Ndmerg total de acciones
151.935.779

Capital suscrito y pagado (Reales)
151,935.779

Participacicn de Enersis (directa e indirecta)
48,8%

Froporcidn de la inversion
en activos de Enersis
0,8%

Objeto social (extracto)

(i) Estudiar, proyectar, construir y explorar
los sistemas de produccién, transmisién,
distribucion y comercializacion de energia
eléctrica que le vengan a ser concedidos,
permitidos o outorizados por cualquier
titulo de derecho, bien como el ejercicio de
otras actividades asociadas a la prestacién
de servicios de cualquier naturaleza
relacionados a las actividades arriba
mencionadas.

(i) Lo adquisicién, la obtencién y la
exploracién de cualesquier derechos,
concesiones y privilegios relacionados a las
actividades arriba referidas, asi como la
prdctica de todos los demds actos y negocios
necesarios a la consecucion de su abjetivo; y

(iiii) La participacién en el capital social
de otras compaiiias o sociedades,

como accionista, socia o en cuenta de
participacidn, cualesquiera que sean sus
objetivos.

Fortaleza.

DIRECTORIO Y EJECUTIVOS

Presidente
Francisco Bugallo Sdnchez

Director
Marcelo Liévenes Rebolledo

Director
Juan Leén Herrera Lépez

Gerente General
Manuel Herrera Vargas

Gerente Financiero
Raimundo Camara Filho

Gerente Técnico
José Pires Medeiros




Endesa Fortaleza es propiedad en un 51% de Endesa y un 49%
de Enersis. Esta central de ciclo situada o cincuenta kilémetros de
la capital del Estado brasilefio de Ceard, comenzo sus operaciones

comerciales en diciembre de 2003.

La Generacién Bruta de energia en el afio 2004 fue de
1.322 GWh y las ventas de Energia para Coelce durante 2004 fueron
de 2.690 GWh. Esta central es un ciclo combinado que utiliza gas

natural como combustible.

En el primer semestre operd por un periodo continuo de casi
100 dias, lo que permitié verificar los equipamientos, sobre todo
en el periodo de garantia, con un resultado de funcionamiento de

acuerdo a lo previsto.

El 28 de enero de 2004 la Agencia Nacional de Energia
Eléctrica (Aneel) emitid la Resolucién N°40, que redujo el lastro de
las centrales del Nordeste, incluido el de Endesa Fortaleza, basado en

un problema de suministro de gas en la regidn, El 18 de noviembre

de 2004, se firmé el acuerdo entre Endesa Fortaleza, otras centrales
del PPT (el Programa Prioritario de Termoeletricidade) del Nordeste
y Petrobrds, con la intervencion de ONS y CCEE (ex MAE), mediante
el cual se restablece el lastro original de las centrales firmantes del
acuerdo. Dicho procedimiento operacional fue aprobado por Aneel

a través del despacho publicado el 24 de diciembre de 2004.

Endesa Fortaleza tiene un contrato de compra de gas firme con
CEGAS/Petrobrds por un volumen de 1.550.000 metros cbicos/dia,

en las condiciones del PPT.

La capacidad Instalada es de 319 MW.

La participacién de mercado de Endesa Fortaleza, representa
0,5% de la capacidad de generacidn instalada en el SIN (Sistema

Integrade Nacional) y 3,2% de las usinas térmicas.

Al 31 de diciembre de 2004, la dotacidn de personal de esta

empresd es de 46 personas,
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DISTRIBUCION ELECTRICA

* R

CHILE
1.371.109 CLIENTES

ARGENTINA
2.138.753 CLIENTES

PERU
912.194 CLIENTES

BRASIL
4.448.993 CLIENTES

COLOMBIA
2.014.672 CLIENTES



EVOLUCION DE LOS DATOS OPERACIONALES

DISTRIBUCION 1995 1996 1997 1998
CHILECTRA

Ventas de Energia (GWh) 6.676 7.256 7.647 8.175
Pérdidas de Energia 9,0% 8,6% 7,6% 6,0%
Clientes (miles) 1.099 1133 1.169 1.212
Empleados 1.801 1.643 1.664 1.674

. EDESUR
Ventas de Energia {GWh) 9.731 10.398 1.160 11.680
Pérdidas de Energia 12,0% 10,1% 8,3% 8,1%
Clientes (miles) 2.050 2.042 2.078 2.094
Empleados 3.940 3.515 3.180 2.999
EDELNOR
Ventas de Energia (GWh) 2.756 2.993 3.256 3.389
Pérdidas de Energia 15,7% 13,8% 1,7% 9,7%
Clientes {miles) 673 749 805 816
Empleados 758 943 777 765
CERJ (Ampla)

. Ventas de Energia (GWh) - 5.733 6.424 7.208
Pérdidas de Energia - 29,3% 25,3% 19,1%
Clientes (miles) - 1.217 1.341 1.452
Empleados ® 4,376 2.288 1.897
COELCE
Ventas de Energia (GWh) - - - 5,377
Pérdidas de Energia - - - 13,3%
Clientes (miles) - - - 1.508
Empleados - - - 1.834
CODENSA
Ventas de Energia (GWh) - - 7.929 8.217
Pérdidas de Energia - - 23,8% 19,5%
Clientes (miles) - - 1.536 1.628

Empleados - - 2.067 1.904




1999 2000 2001 2002 2003 2004
8.425 8.854 9,585 9.952 10.518 n.317
5,4% 5,2% 5,4% 5,6% 5,6% 5,2%
1.239 1.262 1.289 1.319 1341 1.371
1.383 868 722 720 745 692
12.325 12.597 12.909 12138 12.656 13.322
7,8% 10,3% 9,9% 1,6% 1,8% 1,8%
2.105 2.108 2.097 2.090 217 2139
2.630 2.379 2.267 2.251 2.258 2.277
3.423 3.583 3.685 3.872 3.968 4.250
8,8% 9,9% 8,9% 8,5% 8,4% 8,4%
843 852 867 871 892 912
722 618 557 565 554 543
7.694 7.656 6.739 7145 7.276 7.628
15,3% 19,7% 22,7% 22,6% 23,6% 22,8%
1.559 1.581 1.691 1.778 2.012 2115
1.782 1.402 1.354 1.451 1.517 1.408
5,709 5.894 5.352 5.558 5.905 6.141
11,2% 13,3% 13,0% 12,9% 13,5% 13,9%
1.652 1.796 1.917 2.008 2109 2.334
1.958 1.592 1.464 1.401 1.375 1.337
8.502 8.776 8.673 9.015 9.254 9.656
14,4% 10,5% 1,8% 10,3% 10,2% 9,7%
1.746 1.802 1.850 1.91 1.972 2.015
1.213 969 813 802 858 901

Nota: Los cifros del afio 2003 han sido ojustadaos con los criterios y metodologios aplicados en 2004.




CHILECTRA

Razdn social

Chilectra S.A.

Tipo de sociedod
Sociedad Anénima Abierta

RUT
96.524.320-8

Direccion

Santa Rosa N°76, Piso 8,
Santiago, Chile

Teléfono
(56-2) 675 2000

Fax

(56-2) 675 2999

Casilla

1557 Santiago
Sitio web
www.chilectra.cl

E-mail
comunicacion@chilectra.cl

Insc. registro de valores
N°0321

Oficing Comercial Providencia

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Autitores externos

KPMG Auditores Consultores Ltda.

Ndmero total de acciones

366.045.401

Copital suscrito y pagado (M$)
292.064.473

Participacion de Enersis (directa e indirecta)

98,2%

Proporcidn de la inversicn
en activos de Enersis

12,8%

Objeto social (extracta)

Explotar en el pais o en el
extranjero, la distribucién y

venta de energia eléctrica,
hidrdulica, térmica, calérica o de
cualquier naturaleza, asi como la
distribucion, transporte y venta de
combustibles de cualquier clase,
suministrando dicha energia o
combustibles al mayor niimero de
consumidores en forma directa o
por intermedio de otras empresas.
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DIRECTORIO

Presidente
Jorge Rosenblut Ratinoff

Vicepresidente
José M. Ferndndez Norniella

Directares titulares

Alberto Martin Rivals

Pedro Buttazzoni Alvarez
Herndn F. Errdzuriz Correa
Marcelo Liévenes Rebolledo
Alvaro Quiralte Abellé

PRINCIPALES EJECUTIVOS

Gerente General
Rafael Lopez Rueda

Gerente de Comunicacion
Marcelo Castillo Sibilla

Fiscal
Gonzalo Vial Vial

Gerente Regional de Distribucidn
Marcelo Silva Iribarne

Gerente Regional de Servicios
Cristébal Sanchez Romero

Gerente Econdmico y de Control
Juan Pablo Spoerer Hurtado

Gerente Innovacion y Recursos Humanos
Cristidn Herrera Ferndindez

Gerente de Regulacidn y Gestidn Energia
Guillermo Pérez del Rio

Gerente de Operaciones y Gestion del Mercado
Juan Camilo Olavarria Couchot

Gerente Gestion Comercial
Alfredo Herrera Carrasco

Gerente Gestidn de Redes
Enrique Ferndindez Pérez

Gerente Gestion de Procesos
Cristidn Montero Rex

Gerente Grandes Clientes
Christian Mosqueira Vargas




CHILECTRA

Chilectra es lu empresa de distribucion de energia eléctrica
mds grande de Chile en términos de venta de energia. Comprende
33 comunas de la Region Metropolitana y abarca 2.118 km? dentro
de su drea de concesién, incluyendo las dreas comprendidas por la
Empresa Eléctrica Colina Ltda. y Luz Andes Ltda. Cuenta con 355 km
de lineas de alta tensidn, 53 subestaciones y 133 transformadores
de poder con una capacidad de 5.830 MVA.

Enersis, su principal accionista y controlador, posee una

participacion directa de 98,2% de propiedad.

ESTRUCTURA PROPIEDAD CHILECTRA
Otros
1,75%
Enersis
98,25%

DESGLOSE VENTAS FiSICAS

Residencial
27,4%

Otios
23,9%

Industrial
26,1%

Comercial
22,6%

Ventas y Compras Fisicas

En el afio 2004, las ventas fisicas de energia alcanzaron los

11.317 GWh, lo que representa un incremento de 7,6% con respecto

a igual periodo de 2003.

Por otro lado Chilectra comprd energia durante el 2004 a varias
generadoras del pais entre las que se destacan: AES Gener (33,2%),
Endesa Chile (40,1%), Colbtin (21,8%), Puyehue (0,8%) y otras (4,1%).

Tarifas

Las tarifas del negocio de distribucion en Chile se fijon cada cuatro
afos. El ultimo proceso tarifario fue realizado en noviembre de 2004,
a través del decreto N°276 del Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion, que fija formulas tarifarias aplicables a partir del 4 de
noviembre de 2004 sobre los suministros sujetos a precios regulados,

efectuados por las empresas concesionarias de distribucion eléctrica,

La nueva fijacion tarifaria se ha traducido en una rebaja del 4,5%

en los ingresos par ventas de energia y potencia de Chilectra.

Adicionalmente, cabe mencionar que los hechos regulatorios

relevantes de 2004 fueron:

. En marzo entrd en vigencia la llamada “Ley Corta”, cuyo objetivo
principal fue solucionar la falta de inversidn en el segmento
de la transmisidn. Sin perjuicio de ello, también normé sobre
aspectos como rebaja del umbral para calificar al cliente libre (de
2.000 kW a 500 kW), establecimiento de peajes de distribucién
y constitucidn de una instancia arbitral para dirimir controversias,
plasmada en un Panel de Expertos.

. El reglamento del Panel de Expertos se promulgé el 7 de julio
de 2004 y se publicd el 16 de septiembre (Decreto Supremo
181(E)).

. El Tribunal de Defensa de la Libre Competencia designd integrantes
del Panel de Expertos (12 de julio de 2004).

o La fijacién de precios de los servicios asociados, iniciada a fines
de 2003, quedd establecida en el Decreto Supremo N°197 (E),
publicado el 14 de octubre de 2004,

Pérdidas de Energia

Durante el afio 2004, Chilectra alcanzé nuevamente un hito
histérico en cuanto a pérdidas de energia, llegando este indice a un
nivel de 5,2%, comparado con 5,6% en 2003, convirtiendo a Chilectra

en un operador de categoria mundial en control de pérdidas.




Clientes

Con respecto a la actividad comercial, al 31 de diciembre, los
clientes totales de Chilectra sumaban 1.371.109, lo que representa un

incremento de 2,2% respecto de igual fecha del afio anterior.

En cuanto a la gestion comercial de lu compaiiia, es importante
sefialar que durante 2004, Chilectra firmé distintos contratos con

clientes, entre los que destacan:

. Empresa de Transportes de Pasajeros Metro S.A.: contrato
para abastecer suministro eléctrico por los préximos 10
afios al medio de transporte mds importante de la Regién
Metropolitana, proyectdndose consumos por 80 MW y
300 GWh de energia anuales.

. Sociedad Concesionaria Costanera Norte S.A.: contrato para
abastecer suministro eléctrico hasta el afio 2033. Contempla

uno potencia de 2.500 kW.

Chilectra Siglo XXI

En 2004, la compafia dio inicio a Chilectra Siglo XXI, un Plan
Estratégico que refleja la vision, misidn y valores de la compafiia y
que busca acrecentar atributos de eficiencia operacional y vocacidn de
servicio, complementdndolos con la adopcidn de un rol proactivo en

el conocimiento y satisfaccién de las necesidades de los clientes.

Junto a lo anterior, este Plan Estratégico ha centrado sus
esfuerzos en convertir a Chilectra en un ciudadano corporativo,
comprometido con el desarrollo de la ciudad de Santiago mediante
la implantacion de diversas iniciativas enfocadas a mejorar la calidad

de vida de sus habitantes, tanto ambiental como socialmente.

Este esfuerzo de transformacién y modernizacién de la compaiiia,
se tradujo también en una renovacién de la imagen corporativa, con
el objetivo de consolidar y transmitir a los clientes, los trabajodores y

la comunidad en general, la nueva filosofia de la compafiia.

En el contexto del Plan Estratégico Chilectra Siglo XXI, Chilectra
lanzé al mercado la tarjeta Activa Chilectra , que ofrece a los clientes
financiamiento para la compra de productos ofrecidos por la
compafia (electrodomésticos, equipos de video, computadores, aire

acondicionado, etc.).

En cuanto o productos y servicios relacionados, lo compafia
presentd una gama de nuevas ofertas al mercado. En ese sentido,
la empresa establecié una alianza con Smartcom para la venta de
celulares prepago en las oficinas comerciales, superando con creces las
metas previstas, con mds de treinta mil ventas. Adicionalmente, reforzé
la venta de productos no tradicionales tales como estufas acumuladoras
de calor, termo eléctrico y equipos de aire acondicionado, y servicios
como Chilectra Hogar, RDU (reparaciones de urgencia) y PAD (pedidos
atencion domicilio). A su vez, aumento la oferta de intermediacion
de sequros a clientes, ofreciendo actualmente el Seguro Familia
Protegida, Crédito Protegido y Automotriz Obligatorio. Durante 2004,
se alcanzaron mds de M$1.769.084 por concepto de venta de estos

productos y servicios.

Chilectra efectud en distintos dmbitos un conjunto de actividades
de acercamiento a la comunidad, tales como; Copa Chilectra, Gdnale a
la Droga; Feria Internacional del Libro de Santiago; Busqueda de Nifios

Perdidos, Acuerdo con FOAL y cred la Fundacion Chilectra Activa.

La plantilla de empleados de Chilectra al 31 de diciembre de
2004 alcanzé las 692 personas, con una productividad de 1.981 clientes

por empleado, un 10,1% mds alto que en 2003.

ESTADOS DE RESULTADOS

MILLONES DE PESOS

2004 2001 VAR 03-04 % VARIACION
Ingresos de explotacién 483.006 444,803 38.203 8,6%
Costos de explotacion (342.986) (314.129) (28.857) (9,2%)
Gastos de administracién y ventas (42.408) (35.299) (7.109) (20,1%)
Resultado operacional 97.612 95,375 2.236 2,3%
Resultado no operacional (27.903) (65.943) 38.041 57,7%
Resultado Neto 77.322 52.756 24.566 46,6%




EDESUR

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Razon social
Empresa Distribuidora Sur S.A.

Tipo de sociedod

. Sociedad Andnima Extranjera

cuir

30-65511651-2

Direccion

San José 140 (1076), Capital Federal,
Argentina

Teléfono
(54-11) 4370 3700

Fax
(54-11) 43810708

Sitio web
www.edesur.com.ar

E-maif
emailservicio@edesur.com.ar

IAuditores externos

Deloitte & Co. S.R.L.

Nimero total de acciones

898.585.028

Capital suscrito v pagodo (Pesos Argentings)
898.585.028

Participacidn de Enersis (directo e indirecta)
65,1%

Proporcidn de la inversidn
en activos de Enersis

2,4%

Objeto social (extracto)

Distribucion y comercializacion

de energia eléctrica y operaciones
vinculadas.
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EDESUR

Edesur tiene como objetivo principal la distribucién y
comercializacion de energia eléctrica en la zona sur de la ciudad de
Buenos Aires y sus alrededores, comprendiendo dos terceras partes
de la Capital Federal y doce partidos de la provincia de Buenos Aires.

Su drea de concesién abarca 3.309 km?.
Enersis, su principal accionista y controlador, posee

participacién directa e indirecta de 65,1% de la propiedad de la

empresa.

ESTRUCTURA PROPIEDAD EDESUR

Enersis
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ESTRUCTURA PRCPIEDAD DISTRILEC
Otros
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0.85%

Ventas Fisicas

Durante el afic 2004, la compaiiia suministré 13.322 GWh o
sus clientes finales, lo que representa un aumento de 5,3% respecto
de 2003, Esta se distribuyé en 22,8% al sector residencial, 32,7% al

sector comercial, 21,5% al sector industrial y 23,0% en otros.

DESGLOSE VENTAS FISICAS

Residencial

22.8%

Oiras
23,0%

Industrial
21,5%

Comercial

32, 7%

Tarifas

Toda la gestion de Edesur, en materia técnica, comercial,
administrativa, fiscal y financiera, estuvo destinada a tratar de
minimizar —en cuanto fuese posible— los graves efectos de la
emergencia y de las medidas adoptadas por el gobierno al pesificar y
congelar las tarifas para la distribucion. A pesar del condicionamiento
impuesto por la emergencia, Edesur realizé el mayor esfuerzo posible
con el objeto de realizar las inversiones minimas necesarias a efectos
de sostener |o prestacion del servicio. El monto invertido por Edesur en
el afio fue mds de USS$ 50 millones. Como resultado de este esfuerzo
y de las inversiones realizadas en el pasado, durante el ejercicio,
los indicadores de calidad de servicio técnico —cantidad y duracién
de las interrupciones— no han mostrado variaciones significativas

respecto de 2003,

La ley 25.561, sancionada por el Congreso Nacional y publicada
en el boletin oficial de la Replblica Argentina el 7 de enero de
2002, declaré la emergencia pablica en materia social, econdmica,
administrativa, financiera y cambiaria, Esta norma modificé la ley
de convertibilidad y dejd sin efecto las cldusulas de ajuste en délar
o en otras divisas extranjeras y las cldusulas indexatorias basadas
en indices de precios de otros paises y cualquier otro mecanismo
indexatorio en los contratos celebrados por la administracién
plblica bajo normas de derecho publico, comprendidos entre ellos
los de obras y servicios pablicos. De este modo, los precios y tarifas
resultantes de dichas cldusulas quedaron establecidos en pesos a

la relacién de cambio 1 peso = 1 ddlar estadounidense. La sancidn

de esta ley de “Emergencia Econdmica” fue un hecho que afectd




la situacién de Edesur, al producir un grave dafio sobre la ecuacién
econémico-financiera de la compafiia y arrastré o la misma a un
estado de particular criticidad respecto de la prestacion del servicio
y del cumplimiento de las obligaciones contractuales en los términos

originalmente pactados.

A efectos de tratar de recomponer esta situacion, la Autoridad
Argentina ha decretado distintos procesos y plazos de renegociacion
de los contratos de obras y servicios plblicos. En conclusién,
tres afios de su convocatoria inicial y mds alld de la evolucién de
su régimen normativo, la renegociacién de contratos no alcanzé

resultados satisfactorios ni mostré avances significativos.

Pérdidas de Energia

A pesar del crecimiento que experimentd la economia durante
el 2004, los niveles de poblacién por dehajo de la linea de pobreza y
hogares indigentes siguen siendo significativos, por lo que el hurto de
energia y la morosidad concentraron gran parte de los esfuerzos de la
gestion comercial. Gracias a ello, Edesur logré mantener el indice de
pérdidas en 11,8% en 2004, al igual que en 2003. Para controlar las
pérdidas, Edesur implementd programas que evitaran la intervencion
froudulenta en medidores, conexiones ilegales, como también se
ejecutaron proyectos tradicionales de normalizacién, elevacién de

redes, desplazamiento de cajas de distribucién, entre otros.

Clientes

Edesur entrega servicio de energia eléctrica a 2.138.753
clientes, un 1,0% mds que el afio anterior. Del total, 1.844.244
(86,2%) corresponden a clientes residenciales, 259.425 (12,1%) a
comerciales, 26.674 (1,2%) a industriales y 8.410 (0,4%) a otros
clientes.

Respecto de la morosidad, se han volcado los mdximos
esfuerzos tendientes a reducir los montos adeudados a través de
una efectiva politica de suspensién de suministro, apoyada por planes
y facilidades de pago, logrdndose disminuir el saldo gestionable y
continuar con la mejora sistemdtica de la relacion del saldo respecto
del volumen de facturacién. Como consecuencia de esta gestion, la

cobrabilidad de la compafiia fue de 97,8%.

Cabe destacar el crecimiento de lus obras a grandes clientes
mediante la lineca de negocios “Edesur Empresas”, como asi también
el crecimiento de la facturacidn en los servicios de mantenimiento de

alumbrado pblico en distintos municipios de la Capital Federal.

Dotacién de Personal

Con respecto o la dotacidn de personal ésta no registrd
variaciones significativas con respecto a 2003, alcanzando 2.277
empleados al 31 de diciembre de 2004. El indicador de productividad

es de 939 clientes por empleado, similar al alcanzado en 2003.

ESTADOS DE RESULTADOS

MILLONES DE PESOS

2004 2003 VAR 03-04 % VARIACION
Ingresos de explotacion 208.982 188.541 20.441 10,8%
Costos de explotacién (181.425) (165.195) (16.230) (9,8%)
Gastos de administracién y ventas (27.811) (28.724) 913 3,2%
Resultado operacional (254) (5.378) 5.125 95,3%
Resultado no operacional (8.808) (9.581) 773 8,1%
Resultado Neto (17.130) (27.779) 10.649 38,3%
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Empresa de Distribucion Eléctrica de 985.380.267
Lima Norte S.A.A.
Capital suscrito y pagado (Nuevos Soles)
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Sitio web

www.edelnor.com.pe
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EDELNOR

Edelnor es la empresa concesionaria del servicio publico de
electricidad para lo zona norte de Lima Metropolitana y la Provincia
Constitucional del Callao, asi como las provincias de Huaura, Huaral,
Barranca y Oyon. Atiende a 52 distritos en forma exclusiva y comparte

con la empresa distribuidora de la zona sur 5 distritos adicionales.

En la zona metropolitana, la concesion de Edelnor comprende
principalmente la zona industrial de Lima y algunos distritos populosos
de la ciudad. La zona de concesién otorgada a Edelnor acumula un
total de 2.440 km?, de los cuales 1.838 km? corresponden a la parte

norte de Limay Callao,

Enersis posee participacion directa e indirecta de 33,4% de
su propiedad.

ESTRUCTURA PROPIEDAD EDELNOR
Olros
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Ventas y Compras Fisicas

Las ventas fisicas de energia en el periodo 2004 fueron
4.250 GWh, lo que representa un incremento del 7,1% con relacién
al afio 2003. Del total de energia vendida, un 36,4% corresponde a
las ventas residenciales, 26,2% al sector industrial, 17,2% al sector

comercial y un 20,2% a otros sectores.

Edelnor durante el periodo 2004 comprd energia
principalmente a Electropert (50,7%), Edegel (24,8%), Eepsa (4,4%),
Egenor (14,3%), Cahua (5,7%).

DESGLOSE VENTAS FISICAS
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Tarifas

En Perd corresponde o la autoridad fijar las tarifas de
distribucion el 1 de noviembre de 2005. Las tarifas se determinan
considerando una empresa distribuidora modelo eficiente y tomando
en cuenta los siguientes componentes: costos comerciales asociados
al cliente, pérdidas estdndares de potencia y energia, costos
estdndares por inversién, mantenimiento y operacién de distribucion
por unidad de potencia suministrada. En noviembre de 2004 se dio
inicio al proceso de fijacidn tarifaria. A la fecha de esta memoria
anual, Edelnor ha presentado todos los antecedentes en tiempo y

forma exigidos por la autoridad.




Pérdidas de Energia

El indicador de pérdidas de energic al cierre del ejercicio
2004 fue de 8,4% anual, igual al del ejercicio anterior, habiéndose
ejecutado para ello, el plan de control de pérdidas por subestacion
de distribucién, bajo la prioridad que establecia el criterio de mayor
pérdida por cliente. Esta metodologia permite priorizar las medidas
de control y asignacion de inversiones segun el nivel de pérdidas
de las subestaciones, con lo cual se busca una mayor rentabilidad
en la operacidn. Asi, en total se trabajé 1.423 subestaciones que
concentraban una pérdida mensual de 11,7 GWh, reduciéndola hacia
finales del 2004 a 8,7 GWh, es decir un 25%. Ademds, se ejecutaron
473.000 inspecciones y se recuperaron 24,3 GWh de energia
facturados bajo el concepto de recupero por consumos no registrados.
Finalmente, hacia el dltimo trimestre del 2004 se incrementaron
notablemente los trabajos de normalizacion y reformas de redes para
las zonas margindles de la concesion, donde existe hurto masivo que
llega a niveles del 70%, alto grado de delincuencia y oposicién a los

trabajos y una tasa de reincidencia superior al 50%.

Durante 2004, Edelnor invirtié mds de US$ 20 millones,
principalmente en la mejora y expansion del sistema eléctrico y
de alumbrado publico, asi como también en la implementacién de

sistemas informdticos corporativos.

Clientes

La energia eléctrica vendida fue suministrada a 912.194
clientes, de los cuales 93,4% son residenciales, 4,5% comerciales,

0,1% industriales y 2,0% otros clientes.

El programa “Edelnor Constructores” se inicid en diciembre del
2003 estableciendo un equilibrio entre nuestra misién de mejorar
la calidad de vida de los clientes y nuestro objetivo comercial de
promover la tenencia y el uso de electrodomésticos en la zona de
concesidn. El propdsito es establecer alianzas con las empresas
constructoras, inmobiliarias y/o promotoras que desarrollan
proyectos de vivienda, promoviendo la inversién en equipamiento
con artefactos eléctricos para las viviendas que construyen. A lo largo
del 2004 “Edelnor Constructores” ha establecido alianzas con 89
empresas entre constructoras e inmobiliarias, viéndose beneficiadas
de este programa 3.556 familias, al equiparse sus viviendas con 4.419
artefactos eléctricos, en su mayoria termos eléctricos, generando al
31de diciembre ventas por US$ 426.966.

“Sequro Mds por un Délar” es un producto orientado a los
clientes de |os niveles socioecondmicos (N.S.E.) Cy D, a través del
cual se le ofrece un seguro con multiples beneficios como reposicion
del medidor por robo, sequro contra incendios, contra accidentes,
gastos de sepelio, pago del consumo de luz por un afig, entre otros.
Al 31 de diciembre del 2004 se contaba con 115.780 clientes afiliados
a este sequro, siendo trascendental la afiliacion del cliente 100.000

en el mes de febrero del 2004,

Dotacién de Personal

Con respecto a la dotacién de personal, ésta registré 543
empleados al 31 de diciembre de 2004. El indicador de productividad
es de 1.680 clientes por empleado, un 4,3% mayor al del ejercicio

anterior.

ESTADOS DE RESULTADOS

MILLONES DE PESOS

2004 2003 VAR 03-04 % VARIACION
Ingresos de explotacidn 182.363 180.345 2.018 1,1%
Costos de explotacion (137.720) (135.623) (2.097) (1,5%)
Gostos de administracidn y ventas (16.804) (17.522) 718 41%
Resultado operacional 27.838 27.201 638 2,3%
Resultado no operacional (9.717) (3.149) (6.568) (208,6%)
Resultado Neto (523) 13.404 (13.927) (103,9%)




CERJ (AMPLA)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Razon social
Cerj — Companhia de Eletricidade do Rio
de Janeiro

Tipo de sociedad
Sociedad Andnima Abierta Extranjera

Rut { CNRY)

33.050.071/0001-58

Direccién
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Fax
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Sitio web
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CERJ (AMPLA)

Cerj (Ampla) es una compaifiia de distribucidn de energia
que abarca el 73,3% del territorio del estado del Rio de Janeiro, lo
que corresponde a un drea de 32.054 km?. La poblacion del drea
es de aproximadomente 8 millones de habitantes repartidos en 66
municipios. Los principales municipios son: Niteroi, Sto Goncalo,

Petropolis, Campos y la zona costera de Los Lagos.

Enersis posee participacion directa e indirecta de 80,4% de

su propiedad.

ESTRUCTURA PROPIEDAD CER] [AMPLA)
Endesa Infernacional
8,53%
luz de Rio
7, 76%
Otros
10,23%

Chilectra
41,70%

Enersis
31,78%

Ventas de Energia
Durante el afio, Cerj suministrd 7.628 GWh. Del total de energia

vendida, un 41,1% correspondié a clientes residenciales, un 19,5% a

comerciales, un 19,8% a industriales y un 19,6% a otros clientes.
DESGLOSE VENTAS FiSICAS

1%2,6%

Industrial
16, 8%

Comercial

19.5%

Residencial

41,1%

Tarifas

El 23 de diciembre de 2004, la ANEEL aprobd el reajuste de
tarifas de Ampla. El incremento efectivo de la tarifa de 2005 versus
2004 fue de un 14,8%, producto del efecto combinado del reajuste
tarifario de 2004 y del recdlculo de la revisién tarifaric de 2003.

Pérdidas de Energia

Cerj logré durante el 2004 contener el incremento natural
del indice de pérdidas para finalmente reducirlas, alcanzando
22,8% al 31 de diciembre de 2004, 0,8% menores a lo alcanzado
en el mismo periodo de 2003. La reduccién del indice de pérdidas el
resultado de la aplicacion de medidas innovadoras, ademds de un
mejor entendimiento de la efectividad de cada accion en cada tipo de
cliente. En ciertos casos fue necesario disefiar una red eléctrica anti-
hurto (Red DAT) y en otras situaciones se actud integradamente para
combatir el hurto, mejorar la cobrabilidad y realizar las actividades
comerciales, junto con acciones sociales (proyecto integral). En otras
dreas solo fue necesario realizar el trabajo tradicional (proyecto
normalizacion). La inversién en el combate de pérdidas fue de
MMR$ 109,6 (US$ 41 millones aproximadamente).

Las redes DAT, consisten en reemplaozar la red eléctrica existente
por una que impida la conexién directa por parte del cliente. La
solucion DAT tiene sentido cuando el problema de hurto se concentra
en conexiones directas a la red (clandestinos y clientes morosos). En
2004, se conectaron 94.740 clientes con tecnologia DAT, obteniendo

los siguientes resultados:

s Reduccién de pérdidas de 52,9% a 9,8% en las zonas de mayores
pérdidas.

* Incremento de 41% de la facturacion de estos clientes,

« FElindice de cobrabilidad aumenta en 3,9% a los clientes
equivalentes sin redes DATR.

o  Reduccién de 26% de la deuda total de estos cliente.




Clientes

Los clientes de Cerj alcanzaron a 2.115.403, de cuyo total,
un 86,5% corresponde al segmento residencial, un 6,4% al sector

comercial, un 0,3% al sector industrial y 6,8% a otros sectores.

Para atender a los nuevos clientes, la red de distribucién
fue ampliada en 376 km en media y baja tensién, ademds de la
instalacién de 6.339 transformadores de distribucion. En los
proyectos de universalizacidon fueron atendidos 14.775 clientes en
1.786 proyectos. Estas obras representaron una inversion total de
MMRS 80 (USS 30 millones aproximadamente) en 2004.

La actividad comercial de 2004 estuvo marcada por el
nacimiento de la nueva marca de la compafiia: “Ampla”, la que surgié

de la necesidad de reposicionar la compaiiia, de tornar visible la

transformacién que ocurrié en 2004 y sus conquistas en las mejorias
de indices de calidad, y satisfaccion de clientes. Ademds obedece a la
necesidad de separar totalmente la empresa de su pasado. La nueva
marca posiciond a Ampla como una empresa; “Simple en la esencia

y osada e innovadora en la actitud”,

Dotacién de Personal

Por ultimo, la plantilla de la compafiia se redujo en 7,2%
alcanzando 1.408 empleados con una productividad de 1.502
clientes por empleados, esto es un 13,3% superior a igual periodo
del 2003. En ese sentido, es importante destacar que con el objetivo
de desburocratizar la compafia y sus procesos, Ampla disminuyé
sus niveles jerdrquicos de siete a cuatro, y su ndmero de jefaturas
de 282 a 86,

ESTADOS DE RESULTADOS MILLONES DE PESOS

2004 2003 VAR 03-04 % VARIACION
Ingresos de explotacion 354.638 325,533 29.105 8,9%
Costos de explotacién (293.145) (289.209) (3.936) (1,4%)
Gastos de administracién y ventas (14.600) (11.199) (3.401) (30,4%)
Resultado operacional 46.892 25125 21.767 86,6%
Resultado no operacional (75.373) (154.919) 79.546 51,3%
Resultado Neto (30.959) (101.243) 70.284 69,4%




Ciudad de Fortaleza, Brasil

COELCE

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

IDENTIFICACION DE LA COMPARIiA

Razdn social
Companhia Energética do Ceard

Tigo de sociedad
Sociedad Andnima Abierta Extranjera

Rut (CNRI)

07.047.251/0001-70

Direccidn

Av. Baridio de Studart, 2917/83, Bairro
Dionisio Torres, Fortaleza, Ceard, Brasil

Teléfono
(55-85) 3216 1100

Fox

(55-85) 3216 1410

Sitio web
www.coelce.com.br

E-maif
investor@coelce.com.br

Auditares externas
Deloitte Touche Tohmatsu

Nimero total de acciones

155.710.600.088

Capital suscrito y pagado (Reales)
433.057.722

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
31,2%

Objeto sacial (extracto)

Explorar la produccion, transmisién,
distribucion y comercializacidn de energia
eléctrica y servicios afines, en el estado de
Ceard.




DIRECTORIO

Presidente
Marcelo LIévenes Rebolledo

Vicepresidente
Luciano Galasso Samaria

Directores Titulares

Eunice Rios Guimardes Batista
Cristébal Sdnchez Romero
Antdnio Cleber Uchoa Cunha

José Alves de Mello Franco

Jorge Parente Frota Janior

Carlos Silva de Almeida e Loureiro
Luis Gastdio Bittencourt da Silva
Fernando de Moura Avelino
Gonzalo Vial Vial

Directores Suplentes

José Nunes de Almeida Neto
Antonio Viana de Barros

Antdnio Basilio Pires e Albuquerque
Priscila Sartori Pacheco e Silva
Anténio José Sellare

Juarez Ferreira de Paula

Antdnio Gouvéa Vieira

Anochecer en una play

PRINCIPALES EJECUTIVOS

Director Presidente
Cristidn Fierro Montes

Director Vicepresidente de Proyectos Institucionales
José Nunes de Almeida Neto

Director Vicepresidente Comercial
Luciano Galasso Samaria

Director Vicepresidente de Distribucidn
José Tavora Batista

Director Vicepresidente de Control
de Gestion y Planificacidn Estratégico

Abel Pérez Claros

Director Vicepresidente de Organizacion
¥ Recursos Humanos

José Ferreira Barreto

Director Vicepresidente Administrativo
Financiero y de Relaciones con Inversores

Antonio Alves Teixeira

leza, en el nordeste de Brasil.




COELCE

Coelce es la compaiiia de distribucién de energia eléctrica
del Estado de Ceard, en el noreste de Brasil y abarca una zona de
concesién de 148.825 km®. La compafiia atiende a una poblacién de

mds de siete millones de habitantes.

Enersis posee participacidn directa e indirecta de 31,2% de
su propiedad.

ESTRUCTURA PROPIEDAD COELCE
Citras
30.11%
LAIF I LLC (
&,24%

Investluz

56,59%

Elecirabas
7.0o%

ESTRUCTURA PROPIEDAD INVESTLUZ

Endesa
Infernacicnal
37 .55% Cerj [Ampla]
36, 43%

Chilectra
10,41%

Enersis

15,61%

Ventas y Compras Energia

Las ventas de energia alcanzaron al 31 de diciembre de 2004
los 6.141 GWh, esto es, 4,0% superior a la misma fecha de 2003,
Del total vendido, un 29,7% fue a clientes residenciales, 18,1% a

clientes comerciales, 28,9% a clientes industriales y 23,3% « otros

clientes. Para la atencién de su mercado, Coelce compro un total de
7.069 GWh, monto superior en 3,9% a 2003, donde Chesf (empresa
de generacidn hidroeléctrica) fue el mayor proveedor de energia
(55,42%), sequido de la empresa Endesa Fortaleza (36,29%) v 8,29%

a otros.

En virtud de la reduccién gradual de los montantes de energia
y demandua de los contratos iniciales con el proveedor de energia
Chesfy de lo dispuesto en el Decreto N2 5.163/2004, Coelce participé
como compradora de la Licitacién de Energia Pre-existente, realizado
el 7 de diciembre de 2004, promovido por el Ministerio de Minas y
Energia como parte del Nuevo Modelo energético impulsado por

decreto en dicho pais el dia 30 de julio de 2004.

Asimismo fueron contratados 45.311 GWh para el periodo de
2005 o 2014 a precios inferiores a que prevalecian como vigentes en
el mercado. Cada nuevo contrato tiene una vigencia de 8 afios, con
inicio de suministro en el ofio 2005, 2006 y 2007. Tales contratos
sustituirdn en parte los actuales contratos de CIEN, que culmina
en diciembre de 2004, Chesfy los crecimientos de demanda en el

periodo.

DESGLOSE VENTAS FiSICAS

Industrial

28,9%

Residencial
29, 7%

Comercial
18, 1%

Cros
23,3%

Tarifas

Conforme estd definido en el contrato de concesién, el 22 de
abril las tarifas de suministro fueron reajustadas en un 11,1%. En este

reajuste fueron reconocidos nuevos valores en el cdlculo de la revision

tarifaria del 2003, pasando este de 31,3% a 32,4%, generando un




incremento de los ingresos a ser reconocidos en los reajustes de los

afios 2004 a 2006,

Pérdidas de energia

El 2004 maorcé lo continuacion del plan para controlar las
pérdidas iniciado en 2003, en el que las nuevas acciones fueron
implementadas para disciplinar el mercado y controlar esta
importante variable para la compafiia. Los proyectos tradicionales
de normalizacién, grandes clientes y barrios PIMT fueron ejecutados
alcanzando en casi su totalidad las metas establecidas con resultados
satisfactorios durante el afio. De esta forma, en 2004 se dio inicio
al proceso de medicién de las pérdidas por frontera regional, con
el objetivo de identificar cuales son las dreas del estado de Ceard
que poseen los mayores indices de pérdidas y con estos resultados
focalizar la aplicacién de los recursos de los proyectos de control de
pérdidas. Las pérdidas en 2004 fueron de 13,9% comparado con
13,5% en 2003.

Clientes

Coelce, a través de tres servicios (Coelce Domicialiario, Kit de
Energia y Seguro Stiper 3+1), Coelce Soluciones asequra proporcionar
comodidad y sequridad a los 2.333.590 clientes de la compaiiic. Con
esto, la empresa se estd reposicionando ante el mercado, reforzando
la imagen de proveedora de soluciones que complementa la actividad

de distribuidora de electricidad.

Coelce realizé, en el afio 2004, inversiones por US$ 50 millones
aproximadamente, siendo un 27% superior a lo realizado en 2003,

Fueron conectados a la red eléctrica de Baja Tensién (BT) un total

de 78.214 nuevos clientes, como también inversiones en demanda,

calidad de suministro y pérdidas de energia, principalmente.

Ademds se actualizd el catastro de las luminarios puablica, lo
que permitié aumentar la energia facturada en 600 MWh/mes, lo
que corresponde a un incremento de 2,2% en la focturacion total
de iluminacién publica. Con relacién al control de la morosidad
se efectuaron diversas acciones de recuperacién y cobranza, con
resultado positivo verificando que la deuda equivalente corresponde,
en diciembre de 2004, a 52,2 dias de facturacién, inferior a los
64,8 dias equivalentes registrados en 2003, indicando un nivel de
cobrabilidad de 100,4%, superior al porcentual de 99,7% alcanzado

en el afio anterior.

Por otra parte, continuando con su politica de empresa
comprometida con el desenvolvimiento socio-cultural del estado
de Ceard, Coelce continué con el proyecto “Coelce en las escuelas”
que tiene como objetivo especifico trabajar en acciones que tienden o
movilizar el aprendizaje orientado para la concientizacién del uso de
la energia eléctrica y la educacién ambiental, asi como contribuir de
formao directa a las comunidades carentes de todo el estado de Ceard,
destinado a los nifios entre 5y 9 afios. Este programa de Coelce en

las escuelas ya contemplo 5.173 alumnos de 39 escuelas.

Dotacién de Personall

Respecto a la dotacidn de personal, ésta alcanzo los 1.337
empleados al 31 de diciembre de 2004, con una productividad de
1.746 clientes por empleado, lo que representa una mejoria de 13,8%

en relacion a 2003.

ESTADOS DE RESULTADOS

MILLONES DE PESOS

2004 2003 VAR D3-0D4 % VARIACION
Ingresos de explotacidn 264,358 212.572 51.786 24,4%
Costos de explotacién (229.674) (162.022) (67.652) (41,8%)
Gastos de administracién y ventas (29.782) (30.362) 580 1,9%
Resultado operacional 4,902 20.188 (15.286) (75,7%)
Resultado no operacional (18.286) (26.386) 8.100 30,7%
Resultado Neto (14.040) (10.433) (3.607) (34,4%)




CODENSA

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Razon social

Codensa S.A. E.S.P.

Tipo de sociedad
Sociedad Andnima Extranjera

Rut { CNRJ)

830.037.248-0

Direccidn

Carrera 13 A N® 93-66, Bogotd, Colombia

Teléfono
(571) 6016060

Fax
(571) 6015917

Sitio web
www.codensa.com.co

E-mail
tservice@codensa.com.co

Auditores externos
Deloitte Colombia Ltda.

Nimero total de acciones
132.093.274

Capital suscrito y pogodo (Pesos Colombianos)

1.320.932.740.000

Participacicn de Enersis (directa e indirecta)

21,7%

Proporcidn de fa inversién
en activas de Enersis

2,8%

Objeto social (extracto)

La distribucién y comercializacién de energia
eléctrica, asi como la ejecucion de todas las
actividades afines, conexas, complementarias y
relacionadas a la distribucién y comercializacién
de energia, a la realizacién de obras, disefios

y consultoria en ingenieria eléctrica y la
comercializacién de productos en beneficio de
sus clientes.




DIRECTORIO

Presidente

Andrés Regué Godall

Directores Titulares

Cristobal Sdnchez Romero
José Inostroza Lépez

Juan Spoerer Hurtado
Alfredo Ergas Segal

{Gerente Regional de Finanzas de Enersis)
José Vargas Lleras

Pedro Rodriguez Tobo

Edgar Ruiz Ruiz

Carlos Bello Vargas

Directores Suplentes

David Acosta Correa

Germdn Castro Ferreira

Luis Larumbe Aragdon

Roberto Ospina Pulido

Omar Serrano Rueda

Henry Navarro Sdnchez
Héctor Zambrano Rodriguez
Francisco Miranda Hamburger
Luis Rueda Silva

Relacionaco

PRINCIPALES EJECUTIVOS

Gerente General
José Inostroza Lopez

Gerente Comercial
David Acosta Correa

Gerente Colidad
Carlos Durdn Sanmiguel

Gerente de Comunicacion
Emilia Sarracino Del Real

Gerente De Distribucion
Germdn Castro Ferreira

Gerente Financiero y Administracidn
Luis Larumbe Aragén

Gerente Juridico
Alvaro Camacho Borrero

Gerente de Planificacidn y Control
Roberto Ospina Pulido

Gerente de Recursos Humanos
Carlos Alberto Nifio Forero

Gerente de Regulacidn
Omar Serrano Rueda

Gerente Auditoria
Alba Urrea Gémez




CODENSA
Codensa distribuye y comercializa energia en Bogotd y en 96
municipios de los departamentos de Cundinamarca, Boyacd y Tolima.

El drea de operacidn es de 14.087 km?.

Enersis posee participacion directa e indirecta de 21,7% de
su propiedad.

ESTRUCTURA PROPIEDAD CODENSA

Otros
9.37%
Enersis
12,47%
Empresa
Energia Bogola
51.51%

Endesa
Internacicnal

26,06%

Ventas de Energia

Las ventas del 2004 crecieron 4,3% con relacién al 2003
alcanzando 9.656 GWh, de los cuales 36,6% corresponden a clientes
residenciales, 13,7% a clientes comerciales, 5,7% a clientes industriales

y 44,0% o otros clientes,

DESGLOSE VENTAS FISICAS

Otros
44,0%

Residencial
36,6%

Comercial
13,7%

Industrial
5.7%

Tarifas

También se culmind la fijacién de la remuneracién del sistema
de distribucién de Codensa para el periodo 2003-2007. Es de destacar
que la CREG aceptd la solicitud de revisién que presentd Codensa
a los peajes de distribucion aprobados en el 2003, mediante la
expedicion de la resolucién CREG-065 de 2004, donde se corrige
la composicién urbano-rural de la infraestructura eléctrica de la
compaiiia, asi como el debido reconocimiento de infraestructura
subterrdnea obligada por normas municipales de ordenamiento
territorial. Esta reclamacidn representa un mayor ingreso anual para
Codensa del orden de US$11 millones durante los préximos tres afios.
Por otra parte, la CREG acumula dos afios de atraso en la revision de
la férmula tarifaria, asi como en la expedicidn de la reglamentacion
que rige la actividad de comercializacion de energia, incluyendo su
remuneracién. Se espera que la CREG defina estos temas durante el

primer semestre de 2005.

Pérdidas de Energia

Asimismo, el indice de pérdidas de energia se redujo desde
10,2% en 2003 1 9,7% en 2004, La gestion de pérdidas se centrd en
la medicidn, buscando un mayor acierto en las inspecciones de hurto.
Adicionalmente, se trabajd en la normalizacion de redes eléctricas en
barrios a través de programas micropimt. También durante 2004,
se inicid el proyecto de digitalizacién de expedientes de consumos
no registrados el cual busca el mejoramiento de los procesos de

condonacion y castigo de deuda de consumos no registrados.

En 2004 se emplearon herramientas que permitieron mejorar
la gestion operativa de control de pérdidas y el indice de deteccion de
hurto de energig, entre las cuales se encuentran la implementacién
de sistemas de proteccién de sefiales en equipos de medida en
baja tensidn, equipos de inspeccidn en funcién de la actividad
econdmica, andlisis de consumos y caracterizacién de clientes, uso
de transformadores de nidcleo partido y ecémetros especialmente en
la franja de clientes preferenciales y de equipos de medida portdtiles

de conexion directa en MT.




Clientes

A diciembre de 2004 la participacidn de Codensa en el mercado
nacional es del 14,7%; atendiendo a 2.014.672 clientes, cifra que es
2,2% superior a la de diciembre de 2003, en la que se registraban
un 88,8% clientes residenciales, 9,3% comerciales, 1,7% industriales

y 0,3% a otros clientes.

Mediante los programas de control de morosidad, la compafiia
registré un indice de morosidad de la cartera comercial del 49,22%

alcanzando el minimo nivel de este indice en los tltimos afios.

Desde octubre de 2004, se lanzd el programa de “Cultura de
Pago” que clasifica los clientes segun su historia de pago durante los
(ltimos 12 meses, determinando la no-suspensién de aquellos clientes
que tengan un buen nivel de pago. Adicionalmente fue definida e
implementada la “Gestidn de Telecobranza” |a cual se desarrolla como
complemento de la gestién de la cartera via Fonoservicio. El grupo
de atencidén personalizada de negociaciones y convenios atiende a
los clientes que presentan altas deudas, proponiendo alternativas

de pago; mejorando el recaudo y lo imagen de la empresa.

Durante 2004, se ejecutaron obras de inversidn y
mantenimiento en la infroestructura del sistema por USS 36 millones,
en proyectos de demanda, de calidad de suministro, en seguridad

de las redes, etc.

Codensa servicios logrd la certificacidn 1SO 9001 versidn
2000 para la comercializacién y construccién de proyectos de alta
tension, lo cual sittia a la compaiiia a la vanguardia en la prestacion
de este tipo de servicios de ingenieria. Se destacan los proyectos de
iluminacién navidefia alcanzando ventas cercanas a los COP 1.700

millones.

Los nuevos negocios por ventas generaron ingresos pard
la compafiia por COP 61.874 mil millones (unos US$ 26 millones)
distribuidos en servicios de alquiler de infraestructura, obras

eléctricas, Codensa hogar y Codensa servicios.

Dotacién de Personal

El nimero total de empleados de Codensa alcanzd a 901 al 31
de diciembre de 2004, con una productividad de 2,236 clientes por

empleado, un 2,7% inferior al afio 2003.

ESTADOS DE RESULTADOS

MILLONES DE PESOS

2004 2003 VAR 03-04 % VARIACION
Ingresos de explotacién 365.513 299.459 66.054 22,1%
Costos de explotacion (274.633) (254.222) (20.411) (8,0%)
Gastos de administracién y ventas (6.431) (10.662) 4.231 39,7%
Resultado operacional 84.449 34.574 49.874 144,3%
Resultado no operacional 3.382 6.502 (3.120) (48,0%)
Resultado Neto 56.675 18.471 38.204 206,8%
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SYNAPSIS

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Rozon social
Synapsis Soluciones
y Servicios IT LTDA.

. Tipa de sociedad

Sociedad de Responsabilidad Limitada.

RUT
96.529.420-1

Direccidn

Catedral N°® 1284, Piso 10, Santiago.

Teléfono
(56 2) 397 6600

Fax

(56 2) 397 6601

Sitio web
WWW.synapsis-it.com
E-mail
Synapsis@synapsis-it.com

Auditores externos
Deloitte & Touche Soc. de Auditores
y Consultores Ltda.

Capital suscrito y pogado (MS)
3.943.580

FParticipacidn de Enersis

100%

Proporcicn de fa inversién
en activos de Enersis

0,3%

Objeto social {extracto)

Suministro y comercializacién de
servicios y equipos relacionados con

la computacion, procesamiento de
datos, sistemas de telecomunicaciones
y sistemas de control a empresas de
servicio publico y otras nacionales y
extranjeras.

APODERADCS
Y PRINCIPALES EJECUTIVOS

Apaderado Mancomunado
Cristobal Sdnchez Romero

Suplentes

Eduardo Lopez Miller

Claudio Rafael Guzmdn Porras
Rodrigo Morelli Urrutia

Gerente General
Claudio Rafael Guzmdn Porras

Gerente de Administracién y Finanzas
Rodrigo A. Morelli Urrutia

Gerente de Consuftaria
Gustavo Pardo Noceti

Cerente de Operaciones
Juan S. Seco Souza

Gerente de Fdbrica

José M. Gil Bueno

Gerente Comercial

Sergio Sifon Malbec

Gerente de Comunicacion y Marketing
Rodolfo Nieto Maturana

Gerente Fabrica Chile
Pedro Causa Milona




SYNAPSIS

Synapsis Soluciones y Servicios IT es una empresa de servicios
profesionales en tecnologias de la Informacion. En la actualidad,
Synapsis se ha posicionado como lider Latinoamericano en soluciones

Tl para empresas de servicios y gobiernos.

Su casa matriz estd ubicada en Santiago de Chile, y cuenta
con oficinas en algunas de las ciudades mds importantes de la
regidon: Buenos Aires, Argentina; Rio de Janeiro y Fortaleza, Brasil;
Bogotd, Colombia y Lima, Perd, asegurando asi la cobertura de toda

Latinoamérica,

Las principales dreas de actuacidn de Synapsis corresponden
¢ la consultoria en la bdsqueda e implementacién de soluciones
tecnolégicas que apoyen los Procesos de Negocios; Integracién
de Servicios y Productos; Servicios de Desarrollo, Implantacion y
Mantenimiento de Sistemas de Informacidn; Servicios de Outsourcing
e Infraestructura, Data Center, Contact Center, Impresién Masiva;
y Asesoria e Implantacién de Soluciones de Telemetria, Telecontrol,

Seguridad y Localizacién de Vehiculos y Telecomunicaciones.

En los ultimos afios, Synapsis ha tenido un crecimiento
constante de negocios provenientes de empresas no relacionadas

con Enersis, llegando éstos a un 33% del total de sus ingresos.

Durante el ejercicio 2004 en Chile se ejecutaron y se dio inicio
al desarrollo de mds de 200 proyectos. Dentro de los mds relevantes
se destacan la Automatizacién de Bancos de Condensadores con
Chilectra; Nuevo Portal Web y Tarjeta de Crédito de Chilectra;
implementacion del Sistema de Facturacién Electrénica para Chilectra
y Smartcom, lo que posiciona a Synapsis como uno de los operadores
de Factura Electrénica mds importantes del pafs; implementacidn
de Sistemas de Control para Centrales Hidrdulicas de Endesa;
implementacion del Sistema de Gestion Documental con Ingendesc;
Servicios de Call Center, Televentas TAG’s para Autopista Central;
Proyecto Enlaces con Ministerio de Educacidn; Proyecto Heracles y

Recursos Humanos con el Instituto de Normalizacién Previsional;

Sistema de Crédito e Inversiones con Codelco.

COMPOSICION INGRESOS POR PAIS

Pari Argenting
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En Brasil se destaca la continua preocupacion de evolucién e
innovacidn de soluciones de negocios para nuestros clientes, pard
ello durante el afio 2004 se ha aprobado una inversién de mds de
USS 2 millones en un nuevo Centro de Procesamiento de Datos en la
ciudad de Fortaleza. Adicionalmente, se concretd una asociacién con
la empresa local de telecomunicaciones, V2 Telecom de San Pablo,
que hizo posible la conclusién exitosa de importantes proyectos
como la Telemetria de Grandes Clientes y Clientes Residenciales para
empresas de servicios o través de concentradores, de sequimiento y
localizacion de vehiculos, el envio de mensajeria corta a los celulares
de los clientes de las distribuidoras de energia en Brasil, etc, Otros
proyectos a destacar son la automatizacion de Subestaciones de
Coelce, lo implementacién del Sistema de Recursos Humanos y

Sistema Econdmico Financiero (SAP) en CAM Brasil.

En Pert se desarrolld un Sistema de Control de Materiales
para Distribuidoras, que permitié mejorar operativamente la
gestidn técnica en las labores relacionadas con contratistas, con
la consiguiente mejora en productividad; se innové en atencién
comercial de la Distribuidora Edelnor implementando un canal de
atencidn telefénica con video para los clientes; se inicié el proyecto
de implantacién del sistema comercial Synergi@ en Edelnor. Por otro
lado y dentro de la mejora de procesos, en el segundo semestre se
implanté un Sistema de Gestion de Calided, logrando la certificacion
IS0 9001:2000 para el 100% de los procesos que brinda a sus

clientes.




En Colombia destaca el incremento de negocios con empresas
no relacionadas con el Grupo, alcanzando al 45% de los ingresos
de explotacidn. Durante el afio 2004 Synapsis Colombia se ha
adjudicado: el Hosting de los aplicativos SAP y Outsourcing de
Sistemas y Tecnologio de Ecopetrol; la Implantacién de nuestra
solucién Comercial en Compafiia Eléctrica del Norte de Santander
y en Biwater Internacional; proyecto de contingencia del Sistema
Comercial para Codensa; renovacion del Contrato de Qutsourcing de
Sistemas Comerciales de Codensa y la renovacién del Outsourcing de
SAP para Municipio de Medellin. Durante el primer semestre del afio
2004 Synapsis Colombia ratificé la Certificacién ISO 9001: 2000.

Durante 2004 se ha culminado la reorganizacién de la Fdbrica

de Software a nivel latinoamericano, en términos de optimizacidn y

racionalizacién de las operaciones, consiguiendo con esto incrementos

significativos de eficiencia.

Esto llevo a consolidar en Argentina entre otras actividades, la
investigacion y desarrollo de los productos estratégicos del negocio
eléctrico, los sistemas técnicos y sistemas comerciales. Se comenzd el
proceso de certificacion de desarrollo de software CMMI y durante el
afio 2005 se alcanzardn los niveles 2 y 3, lo cual permitird tener una

factoria con capacidad de competir en el mercado internacional.

Synapsis y sus filiales estd conformada por un equipo de 761
profesionales altamente capacitados para abordar las demandas de

nuestros clientes y ofrecer una variada oferta de servicios.

ESTADOS DE RESULTADO MILLONES DE PESOS

) 2004 003 VAR D3-04 % VARIACION
Ingresos de explotacidn 45.447 46.415 (968) (2,1%)
Costos de explotacion (33.363) (31.089) (2.274) (7,3%)
Gastos de administracion y ventas (6.084) (6.369) 286 4,5%
Resultado operacional 6.000 8.956 (2.956) (33,0%)
Resultado no operacional 196 (299) 495 165,4%
Resultado Neto 4.203 6.092 (1.889) (31,0%)




CAM

Impartante participacion le

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Razdn social
Compaiiia Americana
de Multiservicios Ltda.

Tipa de sociedad
Sociedad de Responsabilidad Limitada.

RUT
96.543.670-7

Direccion

Bulnes N° 1238, Santiago.

Teléfono
(56 2) 389 7300

Fax

(56 2) 3897342

Sitio web
www.camchile.cl

E-mail
cam@cam.enersis.cl

Auditores externos
Deloitte & Touche Soc. de Auditores
y Consultores Ltda.

Capital suscrito y pagado (MS)
2.572.038

Participacidn de Enersis

100%

Proporcign de fo inversién
en activos de Enersis

0,9%

Objeto social (extracto)

La sociedad tiene por objeto realizar por
cuenta propia o de terceros y/o asociada
a terceros, tanto en el pais como en

el extranjero, servicios en general,
inmobiliaria y construccion de bienes
inmuebles, importadora, exportadora

y distribuidora de productos de toda
naturaleza.

» o CAM en los nuevas estaciones del Metro de Sontiogo

APODERADOS
Y PRINCIPALES EJECUTIVOS

Apoderados Mancomunados Titulares

Pantaledn Calvo Garcia
Eduardo Lopez Miller

Apoderados Mancomunados Suplentes .
Andreas Gebhardt Strobel
Cristobal Sdnchez Romero

Gerente General
Pantaledn Calvo Garcia

Gerente General CAM Brasil
Fernando Foix lfiguez

Gerente General CAM Pert
Mario Albornoz Chdvez

Gerente General CAM Colombia
Carlos Restrepo Molina

Representante Legal CAM Argenting
Mauricio Naser Gareia




CAM

CAM orienta sus actividades a dar soluciones integrales,
masivas y de multiservicios, aprovechando su experiencia en
empresas de servicios, principalmente en operaciones relacionadas
con el campo de la medida, disciplina de mercado, obras en redes
distribucién y comercializacién y logistica de materiales y equipos.
En los dltimos afios, CAM ha logrado posicionarse fuertemente en
el rubro de los montajes eléctricos, ejecutando diversos proyectos
de construccion y montaje de subestaciones y lineas de transmisién

para el sector eléctrico y minero.

La casa matriz en Chile y sus filiales en Argentina, Brasil,
Colombia y Perd, han consolidado una presencia regional,
expandiendo exitosamente su cartera de clientes en los
sectores eléctrico, sanitario, gas, industrial, minero y de

telecomunicaciones.

El compromiso con la excelencia en la calidad de servicio, ha
llevado a CAM a certificarse en normas ISO en casi la totalidad de
sus filioles, cuyo proceso continuo permite que su Casa Matriz se

encuentre en pleno proceso de certificacién.

Durante el periodo 2004 CAM se adjudicé contratos por
Us$ 161 millones, de los cuales el 69% proviene de negocios con
clientes terceros en tanto que el 31% restante corresponden a
contratos con empresas relacionadas, Cabe destacar, que de este
ultimo porcentaje, USS 9 millones se obtuvieron de adjudicaciones
conjuntas entre CAM y Chilectra en proyectos correspondientes
a traslado de redes y construccién de poliductos para empresas

concesionarias viales.

En Chile, en lo que respecta a servicios de disciplina de
mercado para empresas de servicio publico, este afio se destacaron
importantes contratos como el suscrito por un periodo de 2 afios con

la empresa sanitaria Esval y Aguas Andinas por un periodo de 2 afios y

con la empresa sanitaria Aguas del Valle por un perfodo de 3 afios.

En conexiones y disciplina de mercado, se adjudicaron contratos
con las distribuidoras CGE para la prestacidn de los servicios de
construccion de empalmes en media y baja tension y con la Empresa

Eléctrica del Rio Maipo para el servicio de inspecciones de hurto.

En el dmbito de los sistemas de medida, el esfuerzo conjunto
de CAM y Chilectra ha permitido consolidar la oferta de soluciones
integrales, a través de numerosos proyectos de instalacién de Celdas
Integradas de Medicion para grandes clientes y la instalacion de
Concentradores de Medida en edificios del drea de concesién de la

distribuidora.

Finalmente, destaca el contrato suscrito con la Compaiia
Eléctrica del Rio Maipo para el mantenimiento de su parque de

medidores, aproximadamente 280.000 equipos.

En servicios de ingenieria, construccidon y montaje de
subestaciones eléctricas, la compaiia realizé un nimero importante
de obras y proyectos para clientes del sector industrial y minero.
Ademds se adjudico un importante contrato llave en mano con
lo empresa minera mds grande del mundo BHP Billiton, para la
construccion del Sistema de Distribucidn en 23 KV para el yacimiento

Spence, ubicado en la segunda regidn.

En proyectos de Montajes Eléctricos, CAM logré adjudicarse 2
contratos con la Concesionaria Costanera Norte para el montaje de
equipos, transformadores y cables en distintos tramos del trazado
de la autopista y el tendido, canalizacién y conexionado de cables
para alumbrado y fuerza en el interior de tinel perteneciente al

mismo trazado.

Dentro del marco de expansién y modernizacion del sistema de
transporte pablico subterrdneo y terrestre impulsado por el Gobierno,
recientemente CAM logrd adjudicar 2 emblemdticos proyectos para
los clientes Metro S.A. y EFE (Empresa de Ferrocarriles del Estado),
al lograr para el primero, la adjudicacién de los trabajos del sistema

de alumbrado y fuerza para las 28 estaciones de Metro Linea 4 y 44,




y el sistema de sefializacidn, electrificacion y comunicaciones para
el trazado de la linea férrea Santiago-Chilldn para EFE, a través de
un consorcio formado con las empresas SICE-ENYSE, estos dltimos

ligados al grupo espaiiol ACS-Dragados.,

En el rubro de venta de materiales eléctricos sobresale la
adjudicacion de una licitacién con ANDE, empresa de distribucion
de Paraguay por la comercializacién de celdas, transformadores
y seccionadores por US$ 2 millones, un contrato de suministre de
cables para lo obra del Centro de Justicia para Constructora OHL por
un monto cercano a los US$ 1 millones y contratos de suministro de
materiales para las mds importantes distribuidoras eléctricas del

pais por un monto total de USS$ 2 millones.

Entre los hechos relevantes en el mercado regional, CAM
Colombia se ha destacado por incursionar en los mercados eléctrico,
gas, agua, hidrocarburos y telecomunicaciones, posiciondndose asf
como una empresa lider en la prestacion de servicios para empresas

de servicio publico.

La filial Perd, obtuvo importantes contratos en proyectos de

En Argentina, destacable fue la participacién en negocios del
sector eléctrico, sanitario y transporte urbano, logrando contratos de
mantenimiento de equipos de medida con las distribuidoras Edesur
y Edenor que distribuyen energio a la capital de Buenos Aires por un

monto aproximado de US$ 1 millones.

CAM Brasil, dio inicio efectivo a los contratos con Coelce por el
servicio de Fiscalizacion de Pérdidas, contrato a 2 ofios por un monto
de USS$6 millones y con Ampla por la Logistica de medidores y sellos,
material de sequridad y control de materiales en obras, contrato a

5 afios por monto de USS 9 millones.

CAM y sus filiales estd conformada por un equipo de 1.496

empleados.

COMPOSICION INGRESOS POR PAIS
Perd Argenting
1099%  GoPE
Colombia
6,69%
Brasil
7.84%

Chile

construccién y montajes eléctricos con clientes terceros, adjudicdndose gy

la construccién de una linea de transmisién y una subestacion para

suministrar energia al Aeropuerto Internacional de Lima por un

monto aproximado de US$ 2 millones, ademds de la ejecucion de

montajes industriales en baja tensién a un ndmero significativo de

empresas del sector industrial de la capital limefia, por un valor total

de USS$ 1 millones.

ESTADOS DE RESULTADOS MILLONES DE PESOS
2004 2003 VAR 03-04 % VARIACION

Ingresos de explotacion 100.424 94,01 6.413 6,8%
Costos de explotacién (84.077) (73.623) (10.454) (14,2%)
Gastos de administracién y ventas (7.113) (6.305) (808) (12,8%)
Resultado operacional 9.233 14,083 (4.850) (34,4%)
Resultado no operacional 749 (295) 1.044 354,0%
Resultado Neto 8.612 11.090 (2.478) (22,3%)




ENEA, el gran parque de negocios-que-Manse de Velasco desarralla en Santiago.

INMOBILIARIA MANSO DE VELASCO

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Razdn social
Inmobiliaria Manso de Velasco Limitada.

Tipo de sociedad
Sociedad de Responsabilidad Limitada.

RUT
79.913.810-7

Direccion

Santa Rosa N° 76, Piso 9, Santiago-
Chile.

Teléfono
(56-2) 3784700

Fax

(56-2) 3784702

E-mail
rch@mvelasco.enersis.cl

Auditores externos

Deloitte & Touche

Copital suscrito y pagado (MS)
25.916.800

Participacion de Enersis

100%

Proporcidn de la inversidn
en activos de Enersis

1,3%

Objeto social (extracto)

Adquisicién, enajenacién, parcelacién,
subdivisién, loteo, comercializacion y
explotacion, a cualquier titulo, de toda
clase de bienes raices y sociedad de
inversiones.

APODERADQCS
Y PRINCIPALES EJECUTIVOS

Apoderadas Mancomunados
Cristobal Sdnchez Romero
Andrés Salas Estrades

Gerente General
Andrés Salas Estrades

Asesor Legal
Alfonso Salgado Menchaca

Gerente de Desarrollo Inmobiliario
Gustavo Cardemil Ddvila

Gerente Proyecto ENEA
Bernardo Kiipfer Matte




Manso de Velasco centra su actividad en el desarrollo
de importantes proyectos inmobiliarios. Durante el afio
2004 se realizaron importantes avances en la urbanizacién y
comercializacién de su principal proyecto, destinado al sector
industrial (ENEA) y en los proyectos destinados principalmente al

sector residencial (Santuario del Valle y Puerto Pacifico).

El proyecto ENEA corresponde al desarrollo inmobiliario de
una propiedad de 1.000 hectdreas estratégicamente localizadas
en Santiago Poniente, comuna de Pudahuel, colindante con el
Aeropuerto Internacional Arturo Merino Benitez. La notable relacién
y conectividad vial que posee el proyecto se ha visto complementada
con el desarrollo, a partir del 2004, de la construccidn de obras del
enlace vial de Avenida Américo Vespucio, Avenida San Pablo, lus que
serdn complementadaos con lo autopista concesionada Costanera
Norte, que ha iniciado sus obras durante el afio 2004 y debe estar
en funcionamiento el afio 2005. Estos trabajos permitirdn que
ENEA posed una excelente conexién con los centros neurdlgicos de
la ciudad, lo que permitird un importante desarrollo de este Parque

de Negocios.

Actualmente, se encuentra en desarrollo la Fase | que responde
al concepto de Parque Industrial y de Negocios. Durante el afio 2004
se continuaron las labores destinadas a mejorar la conectividad
vial del proyecto en el eje Américo Vespucio, que al mismo tiempo
permitird comercializar parte de los terrenos (Fase I1I-A) situados al
paniente de Américo Vespucio. El proyecto cuenta con una innovadora
infraestructura y de acuerdo al plan maestro se implementaron dreas
verdes, lo que ofrece mejores equipamientos y dreas de servicio al

loteo y sus usuarios.

En el ejercicio 2004, ENEA continud progresando con
importantes avances en el plano comercial. Asf se integraron
importantes empresas a nuestro Parque de Negocios destacando:;
Dibusa, Matorman, Gasei Chile S.A., Empresa Constructora Belfi,
ampliacién de Carlos Herrera y la continuacion de proyectos
inmobiliarios habitacionales como Geosal y la ampliacién del

desarrollo del conjunto Santa Beatriz fase 11l y IV. En este periodo

algunas empresas que ya forman parte del proyecto han concluido

nuevas construcciones como son los proyectos residenciales Lomas
de Manutara y Santa Beatriz, los edificios de Toneleria Mundial,
Fashion Transport, ampliacién de Safeway, las nuevas estaciones de
servicio Copecy Esso y la inauguracién del edificio de la concesionarig
Vespucio Norte Express. El total de ventas realizadas durante el

ejercicio fue de $6.229 millones.

Inserto en el proyecto, también se encuentra la sociedad
Aguas Santiago Poniente S.A. que otorga los servicios sanitarios
asociados al desarrollo inmobiliario del proyecto ENEA. Producto de
los importantes ventas logradas por el proyecto, la empresa debid
activar su infraestructura sonitaria con las que atiende a la fecha o
mads de 2,122 clientes residenciales e industriales y realiza tratomiento
al 100% de los efluentes del proyecto. En tal perspectiva, Aguas
Santiago Poniente, estd en una fase de incrementar notoriamente
su valor econdmico, al tener certidumbre de la existencia de clientes
asociados al desarrollo de ENEA que requieren los servicios que presta

esta compaiiia.

El proyecto Santuario del Valle, ubicado en el sector de La
Dehesa, se ha consolidado como uno de los loteos mds importantes
del pais, orientado o la comercializacién de Sitios Unifamiliares
Residenciales orientados a un segmento socioeconédmico alto de
la poblacién. Durante el afio 2004, se concluyé o comercializacién
de este exitoso proyecto urbano y se dio término a los convenios
establecidos de arquitectura y servicios sanitarios que hicieron posible

la urbanizacidn de este loteo.

Adicional a los proyectos anteriores, destaca el proyecto
Tapihue, que contempla predios correspondientes o los terrenos
asociados a los fundos Tapihue, Amancay — lote B —y La Petaca.
Dichos predios, en su conjunto, involucran una superficie de 7.302
hectdreas en lo comuna de Til-Til, provincia de Chacabuco, Regién
Metropolitana, y poseen la calidad de ZDUC (Zona de Desarrollo
Urbano Condicionado), conforme al Plano Regulador Metropolitano
de Santiago. En lo actualidad se trabaja en o regularizacién de los
derechos de agua y otras necesidades, que implican agregar valor

al proyecto.




Destaca ademds, el proyecto Meseta Puerto Pacifico. Este
proyecto estd emplazado en un terreno de mds de 35.000 m? ubicado
en Vifia del Mar, el cual posee una ubicacién privilegiada (15 Norte
con Nueva Libertad), cercano o importantes centros comercialesy a

s6lo 5 minutos del centro de Vifia del Mar.

Durante el afio 2004, se continud la comercializacién de los
sublotes, quedando disponibles para la venta un 44% del proyecto.
A la fecha se emplazan 5 proyectos inmobiliarios desarrollados por
terceros en los terrenos ya vendidos, de los cuales 3 estdn en etapa

terminada.

Dentro de su negocio inmobiliario, Manso de Velasco
administra un total de 34,160 m? edificados, correspondientes a
edificios de oficinas y locales comerciales, los cuales se encuentran

en su mayoria arrendados a empresas relacionadas.

Las ventas globales de Inmobiliaria Manso de Velasco para el
periodo 2004 fueron de $10.354 millones.

Al 31 de diciembre 2004, la compaiiia poseia un total de 29
empleados, distribuidos en 4 ejecutivos, 11 profesionales y técnicos

y 14 administrativos y otros.

ESTADOS DE RESULTADOS

MILLONES DE PESOS

2004 2003 VAR 03-04 % VARIACION
Ingresos de explotacién 10.354 11.616 (1.262) (10,9%)
Costos de explotacién (8.432) (10.763) 2.331 21,7%
Gastos de administracién y ventas (2.008) (1.733) (275) (15,9%)
Resultado operacional (85) (880) 795 90,3%
Resultado no operacional 3.776 (2.127) 5.903 277,5%
Resultado Neto 3.006 1.339 1.667 124,5%




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los directores de Enersis y el gerente general, firmantes de esta declaracion, se hacen responsables
bajo juramento de la veracidad de toda la informacién proporcionada en la presente memoria anual,

en cumplimiento de la normao de cardcter general N° 30, emitida por la Superintendencia de Valores

y Sequros.
A
/ Dt @
PRESIDENTE ¢ VICEPRESIDENTE
Fablo Yrarrdzoval Valdés Rafael Miranda Robredo
RUT: 5.710.967-K RUT: 48.070.966-7

i
e DIRECTOR DIRECTOR
Ernesto Silva Bufnf.‘uy/ Herndn Somerville Senn
RUT: 5.126.588-2 RUT: 4.132.185-7

; ’
DIRECTOR DIRECTOR *
Alfonso Arias Cafiete Eugenio Tironi Barrios
RUT: 48.087.9457 RUT: 5.715.860-3

e

DIRECTOR GERENTE GENERAL
José Luis Palomo Alvares Mario Valcarce Durdn
RUT: 48.085.073-4 RUT: 5.850.972-8




IDENTIFICACION DE OTRAS FILIALES Y COLIGADAS

DISTRILEC INVERSORA

Razdn social
Distrilec Inversora S.A.

Tipo de sociedad
Sociedad Andnima Cerrada Extranjera

Direccidn
San José N° 140 (C1076AAD)
Buenos Aires, Argentina

Teléfono
(54-11) 4370 3700

Fax
(54-11) 43810708

Auditores externos
Deloitte & Co. Sr. L.

Capital suscrito y pagado (Pesos Argentinos)
497.612.021.000

Participacidn de Enersis {directa e indirecta)
50,7%

Proporcion de la inversidn en activos de Enersis
1,71%

Objeta social (extracta)

Objeto exclusivo de inversidn de capitales en
sociedades constituidas o a constituirse que tengan por
actividod principal la distribucién de energio eléctrica o
que directa o indirectomente participen en sociedades
con dicha actividad principal mediante la realizacién
de toda clase de actividades financieras y de inversion,
stlvo a lus previstas en leyes de entidades financieras,
la compra y venta de titulos plblicos y privados, bonos,
acciones, obligaciones negociables y otorgamiento de
préstamos, ¥ la colocacion de sus fondos en depésitos
bancarios de cualguier tipo.

DIRECTORIO

Presidente

Rafael Juan Ferndndez Morandé
Vicepresidente

Rafael Lopez Rueda

Directores titulares

Alan Arntsen

Mariano Florencio Grondono
Marcelo Silva Iribarne
Gonzalo Vial Vial

Horacio Ricardo Babino Garay
Jorge Gustavo Casagrande
Adelson Antonio da Silva

Luis Miguel Sas

Directores suplentes

Luis Diego Barry
Santiago Daireaux
Manuel Maria Benites
Roberto José Fagan
Pedro Eugenio Aramburu
Rigoberto Mejia Aravena
Nicolds Carusoni

Martin Aldasoro
Daniel Jorge Maggi
Jorge Roberto Barros

Gerente General
José Maria Hidalgo Martin-Mateos

ENERSIS INTERNACIONAL

Ruzdn social
Enersis Internacional

Tipo de sociedad
Sociedad Andnima Extranjera

Direccidn
P.0. Box 309, Ugland House, South Church St,
Grand Cayman, Cayman Islands

Teléfono
(345) 949 B066

Fax
(345) 949 8080

Auditores externos
Deloitte & Touche

Capital suscrito y pagado (MS)
211.895.795

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
100%

Proporcidn de la inversion en activos de Enersis
8,2%

Objeto social (extracto)
Cualquier actividad licita, que tenga relacién con la
energin o el combustible.

DIRECTORIO

Presidente

Mario Valcarce Durdn

{Gerente General de Enersis)

Director titufar

Alfredo Ergas Segal

(Gerente Regional de Finanzas de Enersis)

INVESTLUZ

Razdn social
Investluz 5.A.

Tipo de sociedad
Sociedad Andnima Extranjera

RUT
03.032.652/0001-04

Direccin
Av. Bariio de Studart N° 2917, Bairro Dionisio Torres
Fortaleza, Ceard, Brasil.

MEMORIA ANUAL 2004 ¢ EMNERSIS

Teléfono
(55-85) 32161273

Fax
(55-85) 3216 1422

Auditores externos
Deloitte & Touche

Niumero fotal de acciones
100.461.895.427

Capital suscrito y pagado (Reales)
954,618,954.270

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
55,5%

Proporcion de la inversién en activos de Enersis
1,16%

Objeto social (extracto)

Participor del capital social de la Companhia Energetica
do Ceard y en otras sociedades, en Brasil y en el
exterior, en calidod de socio o accionista.

DIRECTORIO
Sociedad sin Directorio.

Es administrada por un Comité de gerentes
cuyo presidente es Cristidn Fierro Montes.

Dicho Comité también lo integran:
Antonio Osvaldo Teixeira

Silvia Pereira Cunha

José Renato Ferreira Barreto
Luciono Alberto Galosso Somaria
Abel Pérez Claro

Manuel Fernando das Neves Bento

INVERSIONES DISTRILIMA

Razén social
Inversiones Distrilima S.A.

Tipo de sociedad
Sociedad Anénima Extranjera

RUC
20217264783

Direccidn
Jr. Teniente César Lopez Rojas N°201, Maranga,
San Miguel, Lima, Peri

Teléfono
(511) 5611604

Fax
(511) 4523007

Casilla
32, Lima

Auditores externos
Gris y Herndndez
y Asociados 5.A.C. - Deloitte & Touche




Nimero total de acciones
487 331272 acciones

Capital suscrito y pagado (Millones de Nuevos Soles)
487.331.272

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
55,7%

Proporcion de o inversién en activos de Enersis
0,5%

Objeto social (extracto)

El objeto de ln sociedod es efectuar inversiones en
general, especialmente las vinculadas a la distribucién
v generacién como otras operaciones de energio
eléctrica.

DIRECTORIO

Presidente

Ignacio Blanco Ferndndez
Vicepresidente

Reynaldo Llosa Barber

Directores titulares

Alfredo Llorente Legaz
Cristian Herrera Ferndndez
Fernando Bergasa Cdceres

Directores suplentes

Walter Néstor Sciutto Brattolli
Mario Enrique Albornoz Chdvez
Zoila Patricia Mascard Dioz
Klaus Winkler

Fernando Fort Marie

Gerente General
Ignacio Blanco Ferndndez

ENDESA MARKET PLACE

Razdn social
Endesa Market Place en Liquidacidn 5.A.

Tipo de sociedad
Sociedad Anénima Extranjera

Direccidn
Rivera de Loira, 60 CEP 28042

Teléfono
(34-91) 213 1000

Fax
(34-91) 213 4199

Auditores externos
Deloitte & Touche

Capital suscrito y pagado (MS)
5.024.427

Participacién de Enersis {directa e indirecta)
15,0%

Objeto social (extracto)
B2B y nuevas tecnologias.

Liguidador
Jean Paul Zalaquett F.

Gerente General
Jean Paul Zalaguett F.

ELESUR

Razdn Social
Elesur S.A.

Tipo de sociedad
Sociedad Andnima Cerrada

Direccion
Santa Rosa 76 Piso 2, Santiago, Chile

Teléfono
(56-2) 353 4680

Fax
(56-2) 378 4794

Auditores Externos
Deloitte & Touche

Capital suscrito y pagado (M3)
1.044.080.889

Farticipacidn de Enersis
100%

Proporcidn de la inversidn en activos de Enersis
1,6%

Objeto Sociol (extracto)

Efectuar inversiones en bienes y valores muebles e
inmuebles, corporales e incorporales, incluyendo la
inversién en efectos de comercio, acciones, derechos
sociales y participnciones en empresas.

DIRECTORIO

FPresidente

Mario Valcarce Durdn
(Gerente General de Enersis)

Directores

Alfredo Ergas Segal

(Gerente Regional de Finanzas de Enersis)
Domingo Valdés Prieto

(Fiscal de Enersis)

Gerente General

Fernando Isac Comas
{Gerente Regional de Contabilidod de Enersis)

LUZ DE RiO

Razdn social
Luz de Rio Limitoda

Tipo de sociedad
Sotiedod Responsabilidad Limitada

IDEMTIFICACION DE QTRAS FILIALES Y

COLGADAS

CNE! (N2 de Identificacidn Fiscal)
01.171.325/0001-08

Direceidn
Praca Leoni Ramos, n2 01, bloco 1,
Planta 7 (parte) Niterdi, Rio de Joneiro

Teléfono
(55-21) 2613-7032

Fax
(55-21) 2613-7122

Cddigo Postal
24,210-205

E-mail
Ihettencourt@ampla.com

Inscripcidn registro de valores
no aplicable

Auditores externos
Deloitte Touche Tohmatsu

Ndmero total de cuotas
755.000

Capital suscrito y pagado (Reafes)
755.000

Participacién de Enersis (directa e indirecta)
99,4%

Objeto social (extracto)

Desarrollar actividades relacionadas con el sector
eléctrico, sobre todo la importacidn, la transmision,

la produccidn, la distribucién, la comercializacidén y

la exploracidn de energin eléctrica, ndemds de ser
permitida la participacién en otras sociedades del
sector eléctrico, bien como socio, bien como accionista.

DIRECTORES

Presidente

Marcelo Andrés LIévenes Rebolledo
Director Financiero

Abel Alves Rochinha

Director de Relaciones Institucionales
Eugenio Carbafies Durdn

Director Juridico

Ana Cldudia Gongalves Rebello

COMPANIA PERUANA
DE ELECTRICIDAD

Razdn social
Compaiiia Peruana de Electricidad S.A.C.

Tipo de sociedad
Sociedad Andnima Cerrada

RUC
20220203663

Direccidn
Jr. Teniente César Lépez Rojas 201, Maranga,
San Miguel, Lima, Perd




Teléfono
(0511) 5611604

Fax
(0511) 4523007

Casilla
32, Lima

Auditores externos
Gris y Herndndez
y Asociados 5.AC. — Deloitte & Touche.

Nimero fotal de acciones
121 833 559 acciones

Copital suscrito y pagado (Millones de Nuevos Soles)
121833 559

. Participacion de Enersis (directa e indirecta)
51,0%

Objeto social

El objeto de lo sociedod es efectuar inversiones en
general, especialmente las vinculadas a la distribucién
y generacion de energia eléctrica.

Sociedad Andnima sin Directorio

Gerente General
Ignacio Blanco Ferndndez

CHILECTRA INTERNACIONAL

Rozdn social
Chilectra Internacional

Tipo de Entidad
Sociedad Anénima (Extranjera)

Direccidn
P.0. Box 309, Ugland House, South Church St., Grand
Cayman, Cayman Islands, British West Indies.

. Teléfono

(345) 949-8066
Fox
(345) 949-8080

Auditores Externos
KPMG Auditores Consultores Ltda.

Capital Autorizado GAAP Local (USS Americanos)
112.022.703

Capital Pogado (USS Americanos)
112.022.703

Participacion de Enersis {directa e indirecta)
98,2%

Objeto Social

La sociedad tiene por objeto la realizacion de
operaciones asociadas a proyectos e inversiones de la
sociedad matriz.

Director Presidente

Mario Valcarce Durdn

Gerente General de Enersis

Director

Alfredo Ergas Segal

Gerente Regional de Finanzas de Enersis

LUZ ANDES

Razon social
Luz Andes Limitada

Tipo de Entidad
Sociedad de Responsabilidad Limitada

Direccion
Santo Rosa 76 Piso 5, Santiago, Chile

Teléfono
(562) 634-6310

Fax
(562) 634-6370

Auditores Externos
KPMG Auditores Consultores Ltda.

Capital Pagado (M5)
1.000

Farticipacidn de Enersis (directa e indirecta)
98,2%

Objeto Social

Explotacion, produccion, transporte, distribucién y
compraventa de energia y equipos eléctricos, y la
ejecucion de instalaciones eléctricas.

Gerente General
Christian Mosqueira Vargas

EMPRESA ELECTRICA
DE COLINA

Razdn social
Empresa Eléctrica de Colina Limitada

Tipo de Entidad
Sociedad de Responsabilidad Limitada

Direccidn

Chacobuco N°31, Coling, Santiago, Chile
Teléfono

(562) 844-3130

Fax:

(562) 844-3111

Auditores Externos
KPMG Auditores Consultores Ltda.

Capital Pagado (M3)
64.672

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
98,2%

Objeto Social

Explotacién, produccidn, transporte, distribucion y
compraventa de energia y equipos eléctricos, y la
ejecucién de instalaciones eléctricas.

Gerente General
Leonel Martinez Garrido

CHILECTRA INVERSUD

Razdn social
Chilectra Inversud S.A.
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Tipo de Entidad
Sociedad Andnima Cerrada

Direccidn
Santa Rosa 76, piso 8°, Santiago

Teléfono
675-2000

Fax
675-2000

Auditores Externos
KPMG Auditores Consultores Ltda.

Capital Pagado (USS)
230,120,000

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
98,2%

Objeto Social

Explotar en el extranjero, por cuenta propiac o a

través de terceros los negocios de la distribucién y
venta de energia eléctrica. Asimismo, podrd realizar
inversiones en empresas extranjeras, como también
efectuar toda clase de inversiones en toda clase de
instrumentos mercantiles como abonos, debentures,
titulos, crédito, valores mobiliarios negociables u otros
documentos financieros o comerciales, todo ello con |
miras a la percepcion de sus frutos naturales y civiles.
Para lo anterior, podrd constituir, modificar, disolver

y liguidar sociedades en el extranjero, pudiendo
asimismo desarrollar todas los demds actividodes que
sean complementarias y/o relacionadas con los giros
anteriores.

DIRECTORIO

Presidente

Marcelo Silva Iribarne
Vicepresidente

Cristobal Sdnchez Romero
Director

Rafael Lépez Rueda

Gerente General
Juan Pablo Spoerer Hurtado

SYNAPSIS COLOMBIA

Razdn social
Synapsis Colombia Limitada

Tipo de sociedad
Sociedad de Responsabilidad Limitada

RUT

830.054.730-1

Direccidn

Carrera 13 A No. 93-66 Piso 6° Bogotd, D.C.

Teléfono
{57-1) 6015800

Fax
(57-1) 601 5915

Auditores externos
Deloitte Colombia Ltda.

Capital suscrito y pagado (Pesos Colombianos)
238.446.000

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
100%




Objeto social

Suministrar y comercializar servicios y equipos
relacionados con la computacion y procesamiento
de datos, o empresas de servicio piblico y otras
nacionales o extranjeras.

ADMINISTRADORES
Presidente
Claudio Rafael Guzmdn Porras

Gerente General

Alvaro Pérez Uz

Subgerente Administracidn y RRHH
Edgar Enrique Martinez Nifio
Subgerente Comercial

Germdn Sdnchez Pérez
Subgerente Consultoria

Leonardo Fabio Escobar Sarmiento
Subgerente Fdbrica

Ana Patricia Delgndo Mesa
Subgerente Operaciones

Eduardo Ruiz Alonso

SYNAPSIS BRASIL

Razon social
Synapsis Brasil Limitada

Tipo de sociedad
Sotiedad de Responsabilidad Limitada

RUT({CNPI)
01.855.536/0001-51

Direccidn
Av. Rio Branco, 01~ Sola 508 - Centro— R) Cep:
20090-003

Teléfono
(55 21} 2550-8590 hasta 8595

Fax
(56-2) 2550-8590 hasta 8595 (anexo 204)

Audlitores externos
Deloitte Touche Tohmatsu

Capital suscrito y pogado (Reales)
390.334

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
100%

Objeto social

Prestacion de servicios de consultoria y asistencia
técnica relacionados con el sector de informdtica y
procesamiento de datos a las empresas brasileras o
extranjeras; el desarrollo de programas y sistemas

de informidtico; la comercializacidn de equipos

de informdtica y procesamiento de datos; la
fabricacién, compra, venta, importacion, exportacién,
representacion, consignacion y distribucion de todos
los tipos de bienes, méviles o inmdviles, conexos con
el objeto descrito en los tépicos mencionados; y la
participacién en otros sociedades, civiles o comerciales,
nacionales o extranjeras, que operen en los sectores
de informdtica, de energia eléctrica, o, todavia, en la
administracién y/u operaciones de servicios piiblicos
de energia eléctrica, telecomunicaciones, agua para
uso doméstico o industrial y alcantarillado sanitario,
como accionista, cuotista, o socio; y la participacidn en
“joint-ventures"”, consorcios y sociedades en cuenta de
participacién.

DIRECTORIO
Presidente
Leonardo Miguel Covalschi

Directores titulares
Antonio Jaime Bravo Narvaez
Carlos Alberto Acero

Principales ejecutivos
Gerente General
Leonardo Miguel Covalschi

Fiscal
Subgerente de Administracidn y Finanzas
Jucqueline Gomes da Silva

Subgerente de Recursos Humangs
Marcia Caporazzo

SYNAPSIS PERU

Razdn social
Synapsis del Perd S.A.

Tipo de sociedad
Sociedad Andnima

Ruc

20466590747

Direccidn

Jr. Teniente César Lopez Rojas 201, Piso 10, Maranga,
San Miguel, Lima, Peri

Teléfono
(0511) 5611604

Fax
(0511) 4523007

Inscripcidn registro de valores
No participa en bolsa

Auditores externos

Gris y Herndndez y Asociados S.AC. - Deloitte & Touche.

Nimero total de acciones
609,200

Copital suscrito y pagado (Nuevos Soles)
609,200

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
100%

Objeto social

El objeto de lo sociedad es prestar servicios
relacionados con lo computacion, procesamiento
de datos y demds servicios informdticos de
telecomunicaciones y control, asi como prestar
capacitacién en las actividades relacionadas con los
servicios prestados, entre otros.

Sociedad Andnima sin Directorio

Gerente General
Zoila Patricia Mascord Diaz

SYNAPSIS ARGENTINA

Ruzdn sociol
Synapsis Argentina

Tipo de sociedod
Sociedad de Responsabilidad Limitada

IDEMTIFICACION DE QOTRAS FILIALES ¥ COUGADAS

RUT (CUIT)
30-65753556-3

Direccion
Alicia Moreau de Justo 1750 3 “C", Capital Federal

Teléfono
0054 1140218300

Fax
0054 1140218300

Inscripcidn registro de valores

Inscrita en la Inspeccién General de Justicia con
fecha 10 de noviembre de 1992, bajo el N®10842,
del Libro 112, Tomo A de Sociedodes Andnimas. La
transformacion en Sociedad de Responsabilidad
Limitada fue inscrita en la Inspeccién General de
Justicia con fecha 3 de septiembre de 2002, bajo el
N°4839, del Libro 116, de SRL

Auditores externos
Deloitte & Co SRL

Nimero total de acciones (cuotas)
466.129

Capital suscrito y pagado (Pesos Argentinos)
466.129

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
100%

Objeto social (extracta)

El objeto principal de lu sociedad es prestar servicios
relacionados con la computacidn, procesamiento

de datos y demds servicios informadticos de
telecomunicaciones y control, asi como prestar
capacitacion en las actividades relacionadas con los
servicios prestados, entre otros.

Gerencig

Gerentes Titulares

Cloudio Rafael Guzmdn Porras
José Maria Gil Bueno

Javier Sampaoyo Vdzguez
Gerente Suplente

Mariano Florencio Grondona

Principales ejecutivos

Gerente General

José Maria Gil Bueno
Gerente de Administracion,
Finanzas y Recursos Humanos
Javier Sumpayo Vdzquez

CAM PERU

Rozon social
Compafia Americana de Multiservicios del Perii S. A.

Tipo de sociedad
Sociedad Andnima

RUC
20388101971

Direccion
Jr. Teniente César Lopez Rojas 201, Piso 3, Maranga,
San Miguel, Lima, Perd

Teléfono
(0511) 5611604

Fax
(0511) 4523007




Auditores externos
Gris y Herndndez y Asociados S.AC. — Deloitte & Touche.

Ndmero totol de acciones
1.320.610

Capital suscrito y pagado (Nuevos Soles)
1.320.610

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
100%

Objeto social

El objeto de lo sociedod es realizar por cuenta propio o
de terceros servicios profesionales y técnicos de gestion
y compra de materiales o equipos para servicios de
electricidad, agua, gas o comunicaciones, entre otros.

Sociedad Andnima sin Directorio

Gerente General
Mario Albornoz Chavez

CAM COLOMBIA

Razdn social
Compafiia Americana de Multiservicios Limitada
Colombia

Tipo de sociedad
Sociedad de Responsabilidad Limitada

NIT
830.058.272-8

Direccidn
AV. Carrera 68 No. 5-21, Bogotd, Colombia

Teléfono
(57-1) 4173000

Fax
(57-1) 5651012

Auditores externos
Deloitte & Touche Ltda.

Nimero total de acciones
1.615.500

Capital social y pagado (M5)
1.615.500.000

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
100%

Objeto social

Realizar por cuenta propia, o de terceros y/o Asociada
a Terceros, tanto en el pais como en el extranjero,

las siguientes actividades: Servicios: mediante la
prestacion de servicios profesionales y técnicos y o
empresa y orgonismos nacionales e internacionales,
publicos y privados, Constructora e inmobiliaria;
mediante la construccién y refoccién de todo tipo
muebles y la ejecucion de proyectos. Importacién y
exportacion de todo tipo de materiales. Comercial
mediante lo compra, venta permuta, fraccionamiento,
consignacidn y distribucion de todo tipo de materiales.

DIRECTORIO

CAM COLOMBIA

Composicidn Accionaria 99,9999%
Representoda por el Sr. Pantaleon Calvo.

SYNAPSIS
Composicidn Accionaria 0,0001%
Representada por el Sr. Alvaro Pérez UZ.

PRINCIPALES EJECUTIVOS

Gerente General

Carlos Mario Restrepo Molina

Fiscal

(Servicio Externo prestado por Codensa)
Gerente Comercial

Javier Valdez Belalcazar

Gerente Aprovisionamiento & Logistica
Américo Mikly

Gerente Operaciones

Juan Camilo Vargas Veldsquez

Gerente Sistemas de Medida

Alexander Mossos

Director de Proyectos

Fabio Gomez Sierra

Jefe Planificacion y Control Gestion
Mauricio Salinas Cortés

Jefe de Administracidn y Recursos Humanos
Claudio Durdn Rojas

CAM BRASIL

Razon social
Cam Brasil Multiservicos Limitada

Tipo de sociedad
Sociedod Responsabilidad Limitada

RUT
04.214.233/0001-48

Direccidn
Av José Mendonga de Campaos, 680
Stio Gongalo-RJ

Teléfono
(55-21) 2717-2222

Fax
(55-21) 2702-8000

Casilla
24.470-700

Audltores externos
Deloitte Touche Tohmatsu.

Capital suscrito y pagado (MS)
252.216

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
100%

Objeto social

Prestacion de Servicios de ingenieria eléctrica,
construccién de Redes y Grandes Obras, Servicios
Comerciales Masivos en utilities.

PRINCIPALES EJECUTIVOS

Director General

Fernando Foix Ifiiguez

Director Comercial

Pablo Edmundo Calderon

Gerente de Administracidn y Recursos
Francisco Loza Lobos

Gerente de Finanzas, Planificacidn y Controfe
Antonio José Néboa

Gerente de Procesos Comerciales
lvdn Castillo

Gerente de Servicios de Pérdidas
Jorge Vergara

Gerente de Servicios de Medida
Santiago Contreras Rojas

Gerente de Filial Fortaleza

Marco Laforet

MEMORIA AMUAL 2004 / ENERSIS

CAM

Razdn social
Compaiiio Americana de Multiservicios
(CAM) 5.R.L.

Tipo de sociedad
Sociedad de Responsabilidad Limitada

RUT {cLIT)
30-66188247-2

Direccidn
Av. Vélez Sarsfield 1160, Capital Federal, Argentina

Teléfono
0054114302 2951/58

Fax
0054114302 2951/58

Inscripeidn registro de valores

Inscrita en la Inspeccidn General de Justicia con fecha 27
de septiembre de 1993, bajo el N° 9274, del Libro 113,
Tomo A de Sociedades Andnimas. La transformacion en
Sociedad de Responsabilidad Limitada fue inscrita en la
Inspeccién General de Justicio con fecha 7 de enero de
2003, hajo el N° 166, del Libro 117, de SRL

Ntmero total de acciones (cuotas)

El capital social de CAM asciende a lo suma de
1.000.000 y se encuentra dividido en 1.000.000 de
cuotas de $ 1valor nominal cada una.

Copital suscrito y pagado
El capital social se encuentra suscripto e integrado en
su totalidad.

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
99,90%

Objeto social (extracto)

El objeto de la sociedad es la presentacion de servicios
profesionales y técnicos a empresas y organismos
nacionales e internacionales, plblicos y privados, de
asesoramiento, asistencia técnica, montaje, control
de procesos, puesta en marcha y mantenimiento

de sistemas, maquinarias y aparatos, manutencién

de redes de transporte y distribucion, todos ellos
relacionados con la produccidn, transporte y
distribucién de energia eléctrica; entre otros objetos.

Gerencia

Gerente Titular
Mauricio Naser Garcia
Gerente Suplente
Marcelo Luis Rull.

CONSTRUCCIONES
Y PROYECTOS LOS MAITENES

Razdn social
Construcciones y Proyectos Los Maitenes S.A.

Tipo de sociedad
Sociedad Andnimao Cerrada

RUT
96.764.840-K

Direccion
Américo Vespucio 0100, Pudahuel, Santingo




Teléfono
6010601

Fax
6010519

Auditores externos
Deloitte & Touche

Nimero total de acciones
295,100

Capital suscrito y pagado (MS)
3.809.503

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
55%

Objeto social

La construccién por cuenta propia o para terceros,
en terrenos propios o ajenos, urbanizados o

no urbanizados, de todo tipo de obras civiles,
instalaciones, edificios, viviendas, oficinas y otros;
b) La venta o enajenacién en cualquier forma

de tales obras y construcciones; c) El estudio y
desarrollo de proyectos para tales construcciones,
incluyendo, ingenieria, arquitectura, financiamiento,
comercializacién y otros. En el desarrollo de las
actividodes propias de su giro, lo sociedod podrd
siempre actuar por cuenta propia o gjena, ya sea
directomente o formando parte de asociaciones,
comunidades, sociedades y personas juridicas de
cunlquier naturaleza, de los cuales podrd incluso
asumir la administracién.

DIRECTORIO

Presidente

Cristabal Sdnchez Romero
Directores

Manuel Jarpa Riveros
Andrés Salas Estrades
Luis Felipe Edwards Mery
Patricio Parodi Gil

Gerente General
Bernardo Kiipfer Matte

AGRICOLA E INMOBILIARIA
PASTOS VERDES

Razdn social
Agricola e Inmobiliaria Pastos Verdes Limitada

Tipo de sociedad
Sociedad Responsabilidad Limitada

RUT

78.970.360-4

Direccion

Santo Rosa 76, Piso 9, Santiago

Teléfono
6010601

Fax
6010519

Inscripcidn registro de valores
no aplica

Auditores externos
Deloitte & Touche

Capital suscrito y pagado (MS)
37.029.390

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
55%

Objeto social

La sociedad tiene por objeto la explotacion de

predios agricolas y el desarrollo de todo tipo de
actividades inmobiliarias, incluyendo la urbanizacion,
comercializacidn y enajenacion de terrenos, bajo
cualguier forma legal.

Administracidn
Plena con la comparecencia de 3 representantes
conjuntamente.

Gerente General
Bernardo Kiipfer Matte

AGUAS SANTIAGO
PONIENTE

Razdn social
Aguas Santiago Poniente 5.A.

Tipo de sociedad
Sociedad Andnima Cerrada

RUT
96.773.290-7

Direccidn
Ameérico Vespucio N°0100, Pudahuel, Santiago

Teléfono
6010601

Fax
6010519

Auditores externos
Deloitte & Touche

Acciones
1.876.271

Capital suscrito y pagado (MS)
3.075.927

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
55%

Objeto social

Exclusivo establecer, construir, y explotar servicios
publicos destinados a producir y distribuir agua
potable; recolectar, tratar y disponer aguas servidas,
y efectuar las demds funcionesque expresamente
autorice el D.F.L. N°382 de 1988 y sus modificaciones.

DIRECTORIO
Presidente
Victor Manuel Jarpa Riveros

Directores

Cristébal Sdnchez Romero
Andrés Salas Estrades
Luis Felipe Edwards Mery
Patricio Parodi Gil

Gerente General
Jorge Alé Yarad

IDENTIFICACION DE OTRAS FILIALES ¥ CC

AGRICOLA DE CAMEROS

Razon social
Sociedad Agricola de Comeros

Tipo de sociedad
Sociedod Responsabilidad Limitada

RUT
77.047.280-6

Direccidn
Camino Polpaico a Til-Til, S/N Til-Til.

Teléfono
3784700

Fax
3784702

Auditores externos
Deloitte & Touche

Capital suscrito y pagado (MS)
5.738.046

Farticipacicn de Enersis (directa e indirecta)
57,5%

Objeta social
La sociedad tiene por objeto la explotacion de predios
agricolas.

Administracidn
Plena con la comparecencia de 3 representantes
conjuntamente

Gerente
Hugo Ayala Espinoza

COSTANERA

Razdn social
Central Costanera 5.A.

Tipo de Entidad
Sociedad Andnima

Domicilio
Av, Espafio 3301, Buenos Aires, Argentina,

Objeto social
El objeto de la sociedad es la produccidn de energia
eléctrica y su comercializacién en blogue.

Capital pagade (M5)
90.299.357

Participacion de Enersis (Directo e indirecta)
38,5%

Directores titulares
Presidente

Héctor Lépez Vilaseco
Vicepresidente

Mdximo Bomchil

Julio Valbuena Sdnchez
Rafael Mateo Alcald
José Maria Hidalgo Martin-Mateos
Roberto Fagan

César Amuchdstequi
Pablo Pifiera Echenique
Eduardo J. Romero

Directores suplentes

Carlos Martin Vergara

Maria Soledad Martinez Tagle
Jorge Burlando Bonino




Sergio Schmois

José Miguel Granged Brufien
Gabriel Cerdd

Bernardo Iriberri

Alfredo Mauricio Vitolo
Sebastidn Pifiera Echenique

Principales Ejecutivos

Gerente General

Miguel Ortiz Fuentes

Gerente de Administracién y Finanzas
Gabriel Cerda Apalategui
Gerente de Recursos Humanos
Rigoberto Allendes Verdugo
Gerente de Planificacién y Controf
Jorge Burlando

Gerente Comercial

Sergio Schmois

Gerente de Produccidn

Francisco Monteleone

CHOCON

Razon social
Hidroeléctrica El Chocdn S5.A.

Tipo de Entidad:
Sociedad Andnima

Domicilio:
Av. Espaiia 3301, Buenos Aires; Argentina.

Objeto social
El objeto de la sociedad es la produccién de energia
eléctrica y su comercializacion.

Copitel pagado (MS)
188.522.713

Participacidn de Enersis (Directa e indirecto)
28,5%

Vicepresidente

Francisco Mezzodri
Antonio Cdmara Eguinoa
Miguel Ortiz Fuentes
Julio Valbuena Sdnchez
Eduardo Adridn Carbajo
José Luis Maozzone
Javier Zuber

Directores suplentes

Fernando Antognazza

Francisco Domingo Monteleone
José Maria Hidalgo Martin-Mateos
José Miguel Granged Brufien
Susana Alcira Arévalo

Enrique Diaz

Carlos Arturo Principi

Rubén Paramidani

Gerente general
Fernando Claudio Antognazza

ENDESA ARGENTINA
Razdn social
Endesa Argentina 5.A.

Tipo de entidad

Sociedad Andnima

Domicilio

Suipacha 268, piso 12, Buenos Aires, Argentina.

Objeto sacial

La sociedad tiene como objeto social efectuar
inversiones en empresas destinadas a la produccién,
transporte y distribucion de energia eléctrica y su
comercializacion, asi como realizar actividades
finoncieras, con excepcidn de aquellas reservadas por
la ley exclusivamente a los bancos.

Capital pagado (MS)
22.980.791

Participacion de Enersis (Directa e indirecta)
60,0%

Directores titulares

Presidente

José Miguel Granged Brufien
Vicepresidente

Néstor José Belgrano
Director

Francisco Martin Gutiérrez

Directores suplentes

José Maria Hidalgo Martin-Mateos
Patricio Alberto Martin

Marcelo A. Den Toom

HIDROINVEST

Razdn social
Hidroinvest S.A.

Tipo de Entidad
Sociedad Andnima

Domicilio
Av, Espafia 3301, Buenos Aires; Argentina,

Objeto social

La sociedad tiene como objeto adquirir y mantener una
participacidn mayoritaria en Hidroeléctrica

El Chocon 5.A.

Capital pagado (MS)
10.149.225

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
41,9%

DIRECTORES TITULARES
FPresidente

Héctor Lépez Vilaseco
Vicepresidente

Francisco Mezzadri

Directores

Héctor Lopez Vilaseco
Antonio Cdmara Eguinoa
Fernando Claudio Antognazza
Julio Valbuena Sdnchez
Francisco Domingo Monteleone
Carlos Principi

Directores suplentes

Viviana Soria

Daniel Garrido

José Miguel Granged Brufien

José Maria Hidalgo Martin-Mateos
Roberto Fagan

Gabriel Cerdd

Rigoberto Allendes Verdugo
Sergio Falzone
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CACHOEIRA DOURADA

Razdn social
Centrais Elétricas Cochoeira Dourado 5.A.

Tipo de entidod
Sociedad Andnima Abierta

Domicilio
Av.repiiblica del Libano 2.417, Oficinu N2702, Ed.
Paladium Center Goiania, Goids - 74.115.030 - Brasil.

Objeto Social

La sociedad tiene como objeto social la realizacion de
estudios, planeamiento, construccién, instalacidn,
operacion y explotacion de centrales generadoras de
energia eléctrica y el comercio relacionado con estas
actividades.

Capital Pagado (MS)
144.462.473

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
55,5%

DIRECTORIO

Presidente

Francisco Javier Bugallo Sdnchez
Directores

Nicolds Pérez Pérez

Raimundo Cdmara

PRINCIPALES EJECUTIVOS
Gerente General

Francisco Bugallo Sdnchez
Director Comercial

Manuel Herrera Vargas
Director Comercializacion
Juan Pablo Herrera Lépez

ENDESA BRASIL

Razdn social
Endesa Brasil Participacoes Ltda.

Tipo de entidad
Sociedad de Responsabilidad Limitada

Domicilio
Praia de Botafogo 228, Oficina N21.105, Rio de Janeiro,
R.j. 22 359-900 - Brasil.

Objeto Social

El objeto social comprende la participacién en otras
sociedades, como socia, accionista o cuotista; la
prestacidn de servicios, inclusive la odministracion

de bienes propios o de terceros relacionados al sector
eléctrico; y la deteccidn y estudio de nuevos mercados y
alternativas de inversion, particularmente en el sector
eléctrico.

Capital Pagado (MS)
673,566

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
60,0%

Apoderados
Francisco Javier Bygallo Sdnchez
Manuel Herrera Vargas




INGENDESA BRASIL

Rozdn social
Ingendesa do Brasil Ltda.

Tipo de entidad
Sociedad de responsabilidad limitada

Domicifio
Rua Uruguaiona N° 94, Pavimento 05, Centro - Rio de
Janeiro, Rj - Cep 20.050 - 090, Brasil.

Objeto Social
El objeto social comprende la prestacién de servicios
de ingenieria, estudios, proyectos, consultoria técnica,
administracion, fiscalizacidn y supervisidn de obras,
inspeccion y recepcion de materiales y equipos, de
laboratario, de pericia, asi como los demds servicios

. que las facultodes legales permitan en la practica de
las profesiones de ingenierio, arquitectura, agronomia,
geologia y meteorologin, en todas sus especialidades,
en el pais y en el extranjero, de forma directa e
indirecto, para lo que podrd participar en sociedades o
en consorcios de cunlquier tipo.

Capital Pagado (MS)
17.570

Farticipocicn de Enersis (directa e indirecta)
58,6%

Apoderado
Director General
Sergio Campos

PEHUENCHE

Razdn social
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.

Tipo de entidod
Sociedad Andnima Abierta

Rut
96.504.980-0

Domicilio
Santa Rosa 76, Santiago, Chile

Objeto Social

La Sociedad Tiene Por Objeto La Generacidn,
Transporte, Distribucidn y Suministro de energia
Eléctrico, Pudiendo Para Tales Efectos, Adquirir y Gozar
de Las concesiones y Mercedes Respectivas.

Capital Pagado (MS)
161.921.504

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
55,6%

DIRECTORIO
Fresidente
Claudio Iglesis Guillard

Vicepresidente
Alan Fischer Hill

Directores

Leonardo contreras Rivera
Enrigue Lozdn Jiménez
Alejandro Wendling Alioga
Osvaldo Muiioz Diaz
Pedro Gatica Kerr

Gerente General
Lucio Castro Mdrquez

PANGUE

Razdn social
Empresa Eléctrico Pangue S.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima Cerrada

Rut
96.589.170-6.

Domicilio
Sonta Rosa 76, Santiago, Chile.

Objeto Social

El objeto social de la empresa es explotar la
produccion, transporte, distribucidn y suministro de
energia eléctrica de lo central pangue en la hoya del
rio Biohio.

Capital Pagado (MS)
73.590.496

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
57,0%

DIRECTORIO

Presidente

Claudio Iglesis Guillard
Vicepresidente

Alan Fischer Hill

Director

Alejandro Wendling Aliaga

Gerente General
Lionel Roa Burgos

CELTA

Razén social
Compaiiia Eléctrica Tarapacd S.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima Cerrada.

Rut
96.770.940-9,

Domicilio
Sonta Rosa 76, Santiago, Chile.

Objeto Social

La sociedad tiene por objeto principal explotar la
produccién, transporte, distribucidn y suministro de
energia eléctrica, tanto nacional como internacional,
pudiendo pora tales efectos obtener, adquirir y gozar
lus concesiones y mercedes respectivas. Ademds, tiene
por objeto con cardcter preferente hasta su conclusion,
la construccién de una central termoeléctrica, la
construccidn y operacion de un muelle o instalaciones
maritimas, pora carga y descarga de insumos y otros
productos en el sector denominado punta de patache,
al sur de iguique, | regidn. Asimismo, el objeto
comprende la construccion de la linea de transmision
con sus subestaciones entre la central y la mina de
cobre de Doiia Inés de Collahuasi; y el refuerzo del
sistema interconectado del norte grande.

Capital Pagado (M3)
83.337.314

Participacién de Enersis (directa e indirecta)
60,0%

DIRECTORIO

Presidente

Alejandro Wendling Aliaga
Directores

Alan Fischer Hill

Rodrigo Naranjo Martorell

Gerente Generaf
Eduardo Soto Trincado

SAN ISIDRO

Razdn social
Compaiiia Eléctrica San Isidro 5.A.

Tipo de entidod
Sociedad Andnima Cerrada

Rut
96.783.220-0,

Domicifio
Santa Rosa 76, Suntiago, Chile,

Objeto Social

La Compaiiia Tiene Por Objeto Social La Generacidn,
Transporte, Distribucién y Suministro de energia
Eléctrica.

Capital Pagado (M)
31.529.181

Farticipacicn de Enersis (directa e indirecta)
44,5%

Directores titulares
Presidente

Alejandro Wendling Alinga
Vicepresidente

Javier Garcia Burgos
Claudio lglesis Guillard
Alan Fischer Hill

Pedro Gatica Kerr

Directores suplentes
Alejandro Garcia Chacdn
Joseph Lessard Meath
Rodrigo Naranjo Martorell
Osvaldo Mufioz Diaz
Claudio Betti Pruzo

Gerente General
Claudio Iglesis Guillard

INVERSIONES ELECTRICAS
QUILLOTA

Razdn social
Inversiones Eléctricas Quillota 5.A.

Tipo de entidod
Sociedad Andnima Cerrada.

Rut

96.827.970-k

Damicilio

Santo Rosa 76, Santiago, Chile




Objeto Social

La sociedad tiene por objeto efectuar y mantener una
inversidn en occiones de lo Compafiia Eléctrica San
Isidro 5.A. o de la entidad que lo suceda legalmente.

Capital Pagade (MS)
15.687.240

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
30,0%

Directores titulares

Presidente

Alejandro Wendling Aliaga
Javier Garcia Burgos Benfield
Cloudio Iglesis Guillard

Directores suplentes

Alan Fischer Hill

Joseph Lessard Meath
Rodrigo Naranjo Martorell

Gerente General
Claudio lglesis Guillard

INGENDESA

Razdn social
Empresa de ingenieria ingendesa S.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima Cerrada

Rut
96.588.800-4

Domicilio
Santa Rosa 76, Santiago, Chile

Objeto Social

El objeto de la sociedad es la prestacién de servicios de
ingenieria, inspeccidn de obras, inspeccién y recepcion
de materiales y equipos, laboratorio, peritajes, gestion
de empresas en sus diversos campos, y en general de
servicios de consultaria en todas sus especialidades,
tanto en el pais como en el extranjero, yo sea en
forma directa, asocioda con o o través de terceros,
para lo cunl podrd formar o incorporarse a sociedades,
corporaciones, fundaciones o consorcios de cualguier
tipo.

Capital Pagado (M5)
1.926.614

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
58,6%

DIRECTORIO

Presidente

Rofael Mateo Alcald
Rafael de Cea Chicano
Santingo Sabugal Garcia

Cerente General
Juan Benabarre Benaiges

TUNEL EL MELON
Razdn social
Sociedad Concesionaria Tdnel El Meldn 5.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima Cerrada

Rut
96.671.360-7

Domicilio
Santa Rosa 76, Santiago, Chile

Objeto Social

Ejecucidn, construccidn y explotacion de la obra pidblica
denominada tinel el meldén y la prestacion de los
servicios complementarios que outorice el ministerio de
obras pablicas.

Capital Pagado (M3)
8,932,247

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
60,0%

DIRECTORIO

Presidente

Alejandro Gonzdlez Dale
Jorge Ale yarad

Renato Ferndndez Baezn

Gerente General
Maximiliano Ruiz Ortiz

ENIGESA

Razdn social
Endesa Inversiones Generales 5.4.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima Cerrada

Rut
96.526.450-7

Domicilio
Santa Rosa 76, Santiago, Chile

Objeto Social

Lo empresa tiene por objeto la adquisicidn, venta,
administracion y explotacidn, por cuenta propia o
ajena, de toda clase de bienes muebles, inmuebles,
valores mobiliarios, y demds efectos de comercio;
efectuar estudios y asesorins; prestor toda clase de
servicios; participar en toda clase de inversiones y en
especial, las relacionadas con el negocio eléctrico;
participar en toda clase de sociedades y llevara
cabo todas las operaciones, actos y contratos que
se relacionen con el cumplimiento de los objetivos
mencionados.

Capital Pagado (MS)
2.470.089

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
60,0%

DIRECTORES

Alejundro Gonzdlez Dale
Juan Carlos Mundaca Alvarez
Jaime Montero Valenzuela

Gerente General
Juan Carlos Mundaca Alvarez

INVERSIONES ENDESA NORTE

Razdn social
Inversiones Endesa Norte 5.A.
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Tipa de entidod
Sociedad Anénimao Cerrada

Rut
96.887.060-2

Domicilio
Santa Rosa 76, Santiago, Chile

Objeto Social

La sociedad tiene por objeto efectuar inversiones en
proyectos energéticos en el norte de Chile, vinculados

a los sociedades Gasoducto Atacama Compofiia

Ltda.; Gasoducto Cuenca Noroeste Ltda.; y Noroeste
Pacifico Generacidn de Energia Ltda.; Asi como en
Administrodora Proyecto Atacoma 5.A.; o sus sucesoras
legales.

Capital Pagado (MS)
74.827.340

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
60,0%

Directores titulares

Presidente

Alejandro Gonzilez Dale
Manuel Irarrdzaval Aldunate
Rafael Mateo Alcald

Directores suplentes
Juan Benabarre Benoiges
Raiil Arteaga Errdzuriz

Gerente General
Juan Benabarre Benaiges

EMGESA

Razdn social
Emgesa S.A. E.S.P.

Tipo de entidad
Sociedad Anénima Empresa de Servicio Piblico.

Domicilio
Carrera 11 N2 82-76, Piso 3 Santa Fe de Bogotd, D.C.
Colombio.

Objeto Social

La empresa tiene como objetivo lo generacion y
comercializacion de energia eléctrica, asi como la
ejecucion de todas las actividades afines, conexas,
complementarias y relacionadas con lo generacion de
energia.

Capital Pogado (M3)
700.273.325

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
12,7%

Directores fitulares
Presidente

Andrés Requé Godall
Rafael Errdzuriz Ruiz-Tagle
Alejandro Gonzdilez Dale
Alejandro Zaccour Urdinola
José Antonio Vargas Lleras
Enrique Borda Villegas
Pedro Arturo Rodriguez Tobo
Camilo Sandoval Sotelo
Juan Rincon Arévalo




Directores suplentes

Gustavo Lipez Tobdn

Lucio Rubio Diaz

Carlos Alberto Luna Cabrera
Martha Veleiio Quintero
Fernando Gutiérrez Medina
Alvaro José Cruz Tawil
Henry Navarro Sdnchez
Héctor Zambrano Rodriguez
Manuel Jiménez Castillo

Frincipales ejecutivos
Gerente General

Lucio Rubio Diaz

Gerente Administracidn y Finanzas
Gustavo Lépez

Gerente control de Gestidn
Luis Larumbe

Gerente Explotacidn
Carlos Alberto Luna
Gerente Comercial
Fernando Gutiérrez

BETANIA

Razdn social
Central Hidroeléctrica de Betania 5.A. E.S.P.

Tipo de entidad ’
Sociedad Andnima Empresa de Servicio Piblico.

Domicilio
Carrera 5 N2 6-28, Edificio Metropolitano, Torre B, Piso
52, Neiva, Colombia.

Objeto Social
La sociedad tiene como objeto principal la generacién y
comerciolizacidn de energia eléctrica.

Capital Pagado (MS)
392.608.034

Farticipacidn de Enersis (directa e indirecta)
51,4%

Directores titulares
Presidente

Lucio Rubio Dioz

Alejandro Zaccour Urdinola
Alejandro Gonzdlez Dale
Rafael Errdzuriz Ruiz-tagle
Mario Scarpetta Gnecco

Directores suplentes

Andrés Regué Godall

Luis Humberto Ustariz
Fernando Gutiérrez Medina
Alvaro José Cruz Tawil
Carlos Alberto Luna Cabrera

Gerente General
Carlos Alberto Luna Cabrera

CAPITAL ENERGIA

Razdn social
Capital Energia S.A.

Tipo de entidad

Sociedad Andnima Comercial
Domicilio

Santafé de Bogotd, D.C. Colombia

Objeto Social

La empresa tiene por objeto participar como “compaiiia
inversionista” y llegar a ser adjudicataria en el proceso
de capitalizocion de la Empresa de Energia Eléctrica de
Bogotd 5.A. E.S.P. asimismo, efectuar inversiones en
sociedades dedicadas a la generacién y/o distribucion
y/o comercializacién y/o transmisién de energia
eléctrico.

Capital Pagado (MS)
415.714.494

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
26,2%

Directores titulares

Andrés Regué Godall
Rafael Errdzuriz Ruiz-tagle
Lucio Rubio Diaz
Alejandro Gonzdlez Dale
Alvaro José Cruz Tawil

Directores suplentes
Fernando Gutiérrez

Carlos Alberto Luna Cabrera
Gustavo Lopez Tohdn

Juon Manuel Pardo Gémez
Isabel Cristina Solano

Gerente General
Lucio Rubio Dioz

EDEGEL

Rozdn social
Edegel S.A.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima

Domicilio

Av. Victor Andrés Beladnde N® 147 Via Principal N® 102
Centro Empresarial Camino Real , San Isidro, Lima,
Peri,

Objeto Social

La sociedad tiene por objeto principal dedicarse, en
general, a los actividades propias de la generacién
de energia eléctrica. Podrd efectuar asimismo, los
actos y operaciones civiles, industriales, comerciales
y de cualquier otra indole que sean relacionados o
tonducentes a su objeto social principal.

Capital Pagado (Ms)
463.747.210

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
22,7%

Directores titulares

Fresidente

Héctor Lopez Viloseco
Vicepresidente

Javier Garcia Burgos Benfield

Juan Benabarre Benaiges

Fritz Du Bois Freund

José Maria Hidalgo Martin-mateos
Ricardo Harten Costa

Alfonso Bustamante Canny

Directores suplentes

José Grafia Miré-quesada
Edwin Vdsquez Sdnchez
Francisco Garcia Calderdn
Roberto Cornejo Spickernagel
Milagros Noriega Cerna

IGEMTIFICACIGON DE OTRAS FILIALES ¥ COLIGADAS

Jaime Zovala Costa
Joseph Lessard Meath

Principales ejecutivos
Gerente General

José Griso Ginés
Subgerente Asesoria legal
Joanna Zegarra Pellane
Gerente Finanzas
Milogros Noriega Cerna
Gerente Explofacidn
Julidn Cabello yong
Gerente Comercial

Robert Cornejo Spickemagel

GENERANDES PERU

Razon social
Generandes Peri S.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima

Domicilio
Bv. Victor Andrés Belatnde N°147, Torre Real, San
Isidro, Lima, Peri.

Objeto Social

La sociedad tiene como objeto efectuar actividades
relacionadas con la generacidn de energia eléctrica,
directamente y/o a través de sociedades constituidas
con ese fin.

Capital Pagado (MS)
198.987.190

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
35,8%

Directores titulares

Presidente

Héctor Lopez Vilaseco
Vicepresidente

Javier Garcia Burgos Benfield
José Griso Ginés

Juan Benabarre Benaiges
José Maria Hidalgo Martin-mateos
Mario Valcarce Durdn
{Gerente General Enersis 5.A.)
Joseph Lessard Meath

Fritz Du Bois Freund

Directores suplentes

Edwin Vdsquez Sdnchez

Juan Antonio Rozas Mori
César Montero Flores

Julio Lemaitre Solares

Steve Pearlman

Milagros Noriega Cerna
Roberto Cornejo Spickernagel
Guillermo Lozada Pozo

Gerente General
José Griso Ginés

Gerente De Finanzas
Milagros Noriega Cerna

CONO SUR

Razon social
Compaiiia Eléctrica Cono Sur 5.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima
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Domitcilio
Edificio Omega. Av. Samuel Lewis y Calle 53, Apartado
Postal 4493, Panamd 5, Repiiblica de Panamd.

Objeto Social

La sociedad tiene por objeto desarrollar cualguier
actividod de cardcter comercial, industrial y financiero;
generar, transmitir, suministrar y distribuir o
comercializar energia eléctrica; adquirir y vender
acciones, valores y bienes en general, asi como
cualquier otra actividad licita que acuerde el directorio
o lo asumblea de accionistas.

Capital Pogado (M5)
924.324.645

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
60,0%

Directores fitulares

Presidente

Alejundro Gonzdlez Dale

Manuel Irarrdzaval Aldunate

Alfredo Ergos Segal

(Gerente Regional de Finanzas de Enersis)
Carlos Martin Vergara

LAJAS INVERSORA

Rozoén social
Lajas Inversora S.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima

Domicilio
Edificio Omega. Av. Samuel Lewis y Calle 53, Apartado
Postal 4493, Panamd 5, Repiiblica de Panamd.

Objeto Social

La sociedad tiene por objeto desarrollar cualquier
actividad de cardcter comercial, industrial y financiero;
generar, transmitir, suministrar y distribuir o
comercializor energia eléctrica; adguirir y vender
acciones, valores y bienes en general, asi como
cualquier otra actividad licita que acuerde el directorio
o lo asamblea de accionistas.

Cambio de Nombre

El cambio de nombre de Lojas Holding Inc. A Lajos
Inversora S.A. Se adoptd en asumblea general
extraordinaria de accionistas, celebrada en santiago de
chile el din 16 de agosto del aiio 2001.

Capital Pagado (MS)
406.584.648

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
55,7%

Directores

Presidente

Carlos Martin Vergara

Tesorero

Alejandro Gonzdlez Dale

Alfredo Ergas Segal

{Gerente Regional de Finanzas de Enersis)
Manuel Irarrdzaval Aldunate

José Griso Ginés

Gerente General
Francisco Javier Bugallo Sdnchez

ENDESA CHILE
INTERNACIONAL

Razdn social
Endesa Chile Internacional

Tipo de entidad
Compafiia Exenta

Domicilio

Caledonian Bank & Trust Limited, Caledonian House,
Mary Street P.o. Box 1043, George Town, Grand
Cayman, Cayman Islands.

Objeto Social

La sociedad tiene como objeto realizar todo negocio

o actividad de acuerdo con lo legislacion de cayman
islands. Bdsicamente, los negocios y actividades estdn
referidas al drea financiera, con excepcion de aquellas
que la ley reserva a los bancos y con prohibicién de
efectuar negocios con firmas o personas domicilindas
en Coyman Islands.

Cambio de Nombre

El cambio de nombre de Endesa Chile Overseas Co. A
Endesa Chile Internacional se adopté por resolucidn de
los accionistas de la compaiiia, de fecha 16 de agosto
del afio 2001. Esta resolucién se protocolizd, bajo el
N° 138, el dia 20 de agosto del afio 2001, en la notaria
de Santingo de Don Fernando Opazo Larrain.

Capital Pagado (M$)
483.372.831

Participacién de Enersis (directa e indirecta)
60,0%

DIRECTORES

Alejondro Gonzdlez Dale

Carlos Martin Vergara

Manuel Irarrdzaval Aldunate

Alfredo Ergas Segal

{Gerente Regional de Finanzas de Enersis)

CEMSA

Razdn social
Comercializadora de Energia del Mercosur S.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima

Domicilio
Avenida Espofia 3301, Sector B, Buenos Aires,
Argentina.

Objeto Social

La sociedad tiene por objeto principal la compra y
venta mayorista de energia eléctrica producida por
terceros y a consumir por terceros, incluyendo la
importacion y exportacién de energia eléctrica y ln
comerciolizacion de regalios, asi como la prestacion
y/o realizacién de servicios relacionados con la
actividad antes mencionada, todo ello conforme a la
normativa vigente. La sociedad podrd realizar, a tales
efectos, todas aquellas actividades complementarias
y subsidiarias que se vinculen con su objeto social,
teniendo, para ello, plena capacidad juridico para
adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer
todos los actos que no sean prohibidos por las leyes o
por este estatuto.

Capital Pagado {M3)
7.810.289

MEMORIA ANMUAL 2004 / ENERSIS

Farticipacidn de Enersis (directa e indirecta)
27,0%

Directores titulares

Presidente

José Maria Hidalgo Martin-Mateos
Vicepresidente

José Agustin Venegas Maluenda
Francisco Javier Bugallo Sdnchez

Directores suplentes
Juan Carlos Blanco
Roberto José Fagan
Daniel Garrido

Gerente General
Roberto José Fagan

CT™M

Razdn social
Compaiiia de Transmision del Mercosur S.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima

Domicifio
Bartolomé Mitre 797, Piso 13, Buenos Aires, Argentina.

Objeto Social

Prestar servicios de transporte de energia eféctrica

en alta tensidn, tanto en el caso de vinculacion de
sistemas eléctricos nacionales como internacionales,
de acuerdo a la legislacién vigente, a cuyo fin podrd
participar en licitaciones nacionales o internacionales,
convertirse en concesionaria de los servicios piiblicos de
transporte de energia eléctrica en alta tension nacional
o internacional y realizar todas aquellas actividades
que resulten necesarias para el cumplimiento de sus
fines.

Capital Pagado (MS)
7.901.702

Participacién de Enersis (directa e indirecta)
27,0%

Directores titulares

Presidente

José Maria Hidalgo Martin-mateos
Francisco Javier Bugallo Sdnchez
José Agustin Venegas Maluendo

Directores suplentes
Arturo Papalardo
Juan Carlos Blanco
Roberto José Fagan

Gerente General
Francisco Javier Bugallo Sdnchez

TESA

Razdn social
Transportadora de Energia S.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima

Domicilio
Bartolomé Mitre N° 797, Piso 13, Oficina 79, Buenos
Aires, Repiblica Argentina.




Objeto Social

El objeto social comprende prestar servicios de
transporte de energia eléctrica en alta tension,

tanto en el caso de vinculacion de sistemas eléctricos
nacionales como internacionales, de acuerdo ala
legislacién vigente, a cuyo fin podrd participar en
licitaciones nacionales o internacionales, convertirse
en concesionaria de los servicios piblicos de transporte
de energia eléctrica en alto tensién nacional o
internacional, y realizar todas aquellas actividodes
que resulten necesarias para el cumplimiento de sus
fines, incluyendo expresamente pero no limitando a,
constituirse como parte en contratos de construccion,
operacién y mantenimiento para el inicio y/o
ampliacién de lineas de transporte de energia eléctrica,
participar en la financiacién de proyectos relacionados
directo o indirectamente con dichos emprendimientos
como prestataria y/o prestamista y/o garante y/o
avalista, a cuyo efecto podrd otorgar garantias a favor
de terceros. Se excluyen expresamente todas aquellas
uctividades comprendidas en la ley de entidades
financieras y toda otro que requiera el concurso del
ahorro plblico.

Capital Pagado (M3)
8.367.689

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
27,0%

Directores titulares

Presidente

José Maria Hidalgo Martin-Mateos
Francisco Javier Bugallo Sdnchez
José Agustin Venegas Maluenda

Directores suplentes
Arturo Papalordo
Juan Carlos Blanco
Roberto José Fagan

Gerente General
Francisco Javier Bugallo Sdnchez

GASODUCTO ATACAMA
ARGENTINA

Razdn social
Gasoducto Atacama Argentina S.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima Cerrada

Rut
78.952.429-3

Domicifio
Isidora Goyenechen 3365, Piso 8, Santiago, Chile.

Objeto Sociaf

La sociedad tiene por objeto el transporte de gos
natural, por medio propios, ojenos o en conjunto

con terceras personas, dentro del territorio chileno

o en otros paises, incluyendo lo construccion,
emplozamiento y explotacion de gasoductos y demds
actividades relacionadas directa o indirectumente con
dicho objeto. Esta sociedad establecié una agencia

en argentina, bajo el nombre "gasoducto cuenca
noroeste limitada sucursal argentina”, y cuyo propdsito
es lo ejecucion de un gosoducto entre la localidad de
cornejo, provincia de salta y la frontera argentino-
chilena en las proximidades del paso de jama, Il region.

Capital Pagado (M3)
58.821.686

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
30,0%

Directores titulares
FPresidente

Rofael Mateo Alcald
Alejandro Gonzilez Dale
Tom Miller

Francisco Mezzadri Moreno

Directores suplentes

Juan Benabarre Benaiges
Rafael de Cea Chicano
David Kehoe

David Baughman

Gerente General
Rudolf Aranedo Kouert

CIEN

Razon social
Compaiiia de Interconexidn Energética 5.A.

Tipo de entidad
sociedad Andnima

Domicilio
Pruia de Botafogo 228, Ala B, 42 Andar, Rio de Janeiro,
R.j. 22 359-900 - Brasil.

Objeto Social

Lo compaiiio tiene como objeto social la actuacion

en produccion, industrializacién, distribucién y
comercializacién de energia eléctrica, inclusive en las
actividades de importacién y exportacidn.

Capital Pagado (MS)
108.488.434

Participacin de Enersis (directa e indirecta)
27,0%

Directores titulares

Presidente

Marcelo Liévenes Rebolledo
Roberto José Fagan

José Venegas Maluenda

Directores suplentes
Nicolds Pérez Pérez
Francisco Javier Bugallo Sdnchez

Gerente General
Francisco Javier Bugallo Sdnchez

ELECTROGAS

Razén social
Electrogas S.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima Cerrada

Rut

96.806.130-5

Domicilio

Apoquindo 3076 Oficina 402, Santiago, Chile.

IDENTIFICACTION DE OTRAS FILIALES ¥ COLGADAS

Objeto Social

La saciedad tiene por objeto prestar servicios de
transporte de gas natural y otros combustibles, por
cuenta propia y ajena, para lo cual podrd construir,
operar y mantener gasoductos, oleoductos, poliductos
e instalaciones complementarias.

Capital Pagado (M5)
10.703.686

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
25,6%

Directores titulares

Presidente

Jaime Fuenzalida Alessandri
Claudio Iglesis Guillard
Gabriel Alejandro Marcuz
Pedro Gatica Kerr

Andrés Vargos de Lo Piedra

Directores suplentes

Daniel Martinez Bonasco
Felipe Aldunate Hederra
Pedro Cruz Viné

Gustavo Rioseco Wakerling
Francisco Courbis Grez

Gerente General
Corlos Andreani Luco

TRANSQUILLOTA

Rozdn social
Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda.

Tipo de entidad
Sociedod de Responsabilidad Limitada.

Rut
77.017.930-0

Domicilio
Santa Rosa 76, Santiago, Chile.

Objeto Social

Lo empresa tiene por objeto social el transporte,
distribucion y suministro de energia eléctrica, por
cuenta propia o de terceros.

Capital Pagado (MS)
3.507.137

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
22,5%

Apoderados titulares

Rodrigo Naranjo Martorell
Gabriel Carvajal Menegdllez
Felipe Aldunate Hederra
Eduordo Morel Montes

Apoderados suplentes

Alfonso Bahamondes Morales
Alejandro Larenas Mantellero
Enrique Sdnchez Novoa
Ricardo Sdez Sdnchez




INVERSIONES
GASATACAMA HOLDING

Razon social
Inversiones Gasatacama Holding Limitada

Tipo de entidad
Sociedad de Responsabilidad Limitada

Rut
76.014.570-k

Domicilio
Santiago, Chile

Objeto Social

A) La participacidn directa o indirecta a través de
cualquier tipo de asociacién, en sociedades que tengan
por objeto una o mds de las siguientes actividades i) El
transporte de gas natural en cualquiera de sus formas;
ii) La generacidn, transmisién, compra, distribucién y
venta de energia, iii) Financiamiento de las actividades
sefialadas en i) y ii) Precedente que desarrollan
terceros relacionados; B) La percepcion e inversidn

de los bienes que se inviertan. Quedon comprendidas
en el objeto social todas las actividades lucrativas
relacionadas con la ya citadas y otros negocios que los
socios acuerden.

Capital Pagado (MS)
177.562.499

FParticipacidn de Enersis (directa e indirecta)
30,0%

Directores titulares

Rafael Mateo Alcald

Tom Miller

Alfredo Ergas Segal

(Gerente Regional Finanzas de Enersis)
Francisco Mezzadri

Directores suplentes

Rafel de Cea Chicano
David Baughman

Juan Benabarre Benaiges
David Kehoe

GASATACAMA

Razdn social
Gasatacama S.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima Cerrada

Rut
96.830.980-3

Domicilio
Isidora Goyenechea 3365, Piso 8, Santiago, Chile

Objeto Social

A) la administracién y direccidn de las sociedades
gasoducto atacama chile limitada, gosoducto atacoma
argentina limitada, gasatacama generacién limuitada
y de los demds sociedades que acuerden los socios;

B) la inversidn de sus recursos, por cuento propia o
ajena, en toda clase de bienes muebles o inmuebles,
corporales o incorporales, valores, acciones y efectos
de comercio.

Capital Pagado (MS)
162.473.231

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
30,0%

Directores fitulares
Presidente

Rofael Mateo Alcald
Alejandro Gonzdlez Dale
Tom Miller

Francisco Mezzadri Moreno

Directores suplentes

Juan Benabarre Benaiges
Rafael de Cea Chicano
David Kehoe

David Baughman
Gerente General

Rudolf Aranedo Kauert

GASODUCTO ATACAMA
CHILE

Razdn social
Gasoducto Atacama Chile 5.A.

Tipo de entidad
Sociedad Anénima Cerrada

Rut
78.882.820-9

Domicilio
Isidora Goyenechen 3365, Piso 8, Santiago, Chile.

Objeto Social

La sociedad tiene por objeto el transporte de gas
natural, por sus propios medios o en conjunto con
terceras personas, dentro del territorio chileno

o en otros paises, incluyendo la construccion y
emplazomiento de gosoductos y demds actividades

relacionadas directa o indirectamente con dicho objeto.

Capital Pagado (MS)
35.745

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
30,0%

Directores titulares
Presidente

Rofoel Mateo Alcald
Alejandro Gonzdlez Dale
Tom Miller

Francisco Mezzadri Moreno

Directores suplentes

Juan Benabarre Benaiges
Gerente General de Ingendesa
Rafael de Cea Chicano

David Kehoe

David Baughman

Gerente General
Rudolf Araneda Kauert

GASATACAMA GENERACION
Razén social
Gasatacama Generacién S.A.

Tipo de entidad
Sociedad Anénima Cerrada

Rut
78.932.860-9

MEMORIA AMNUAL 2004 / EMERSIS

Domicilio
Isidora Goyenechea 3365, Piso 8, Santiago, Chile.

Objeto Social

A) Explotar La Generacidn, Transmisidn, Compra,
Distribucidn y Venta de energio Eléctrica O de Cualquier
otra naturaleza; B) la compra, extraccidn, explotacién,
procesamiento, distribucidn, comerciolizacion y venta
de combustibles sélidos, liquidos y gaseosos; C) lo
venta y prestacién de servicios de ingenieria; D) la
obtencién, transferencia, compra, arrendamiento,
gravamen y explotacién, en cualquier forma, de las
concesiones a que se refiere la ley general de servicios
eléctricos, de concesiones maritimas y de derechos de
aprovechamiento de aguas de cualquier noturaleza;

E) invertir en toda close de bienes, corporales o
incorporales, muebles o inmuebles; F) la organizacidn
y constitucidn de toda clase de sociedades, cuyos
objetos estén relacionados o vinculados con la

energia en cualquiera de sus formas o que tengan
tomo insumo principal la energio eléctrica, o bien que
correspondan a cuolquiera de las Actividades definidas
Anteriormente.

Capital Pagado (M$)
67.388.344

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
30,1%

Directores fitulares
Presidente

Rofael Mateo Alcald
Alejandro Gonzdlez Dale
Tom Miller

Francisco Mezzadri Moreno

Directores suplentes

Juan Benabarre Benaiges
Rofael de Cea Chicano
David Kehoe

David Baughman

Gerente General
Rudolf Araneda Kauert

INVERSIONES ELECTROGAS

Razdn social
Inversiones Electrogas 5.A.

Tipo de entidad
Sociedad Andnima Cerrada

Rut
96.889.570-2

Domicilio
Apoquindo 3076, Oficina 402, Santiago, Chile

Objeta Social

El objeto de la sociedod es comprar, vender, invertir
y mantener acciones de la sociedad anénima cerrada
Electrogas S.A.

Copital Pagado (M5)
10.666.916

Participacion de Enersis {directa e indirecta)
25,5%

Directores titulares

Presidente

Jaime Fuenzaolida Alessandri
Alejandro Marcuz

Pedro Gatica Kerr




Claudio Iglesis Guillard
Daniel Martinez Bonasco

Directores suplentes

Andrés Vargas de La Piedra
Felipe Aldunate Hederra
Pedro Cruz Viné

Gustavo Rioseco Wakerling
Francisco Courbis Grez

Gerente General
Carlos Andreani Luco

GASODUCTO TALTAL

Razdn social
Gasoducto Taltal 5.A.

Tipo de entidad
Sociedad anénima cerrada

Rut
77.032.280-4

Domitcilio
Santa Rosa 76, Santiago, Chile

Objeto Social

La sociedad tiene por objeto transportar, comercializar
y distribuir gas natural, por medios propios, ajenos

0 en conjunto con terceras personas, dentro del
territorio chileno, especialmente entre lus localidades
de mejillones y paposo en la Il regién, incluyendo

lo construccién, emplazomiento y explotacién de
gasoductos y demds actividades relacionadas directa o
indirectomente con dicho objeto.

Capital Pagado (M5)
1.739.202

Participacidn de Enersis (directo e indirecta)
29,9%

Directores titulares

Rudolf Aranedo Kauert
Pedro de Lo Sota Sdnchez
Rafael Zamorano Chaparro
Matias Avendafio Mordn

Directores suplentes
Alejandro Amendbar Tirado
Alejandro Sdez Carrefio

Eric Bongardt Boettiger
Luis Vergara Aguilar

Gerente General
Rudolf Araneda

INGENDESA MINMETAL

Razon social
Consorcio IngEndesa—Minmetal Ltda.

Tipo de entidad
Sociedad de Responsabilidad Limitoda.

Rut

77.573.910-k

Domicilio

Santa Rosa N° 76, Santiago, Chile

Objeto Social

El objeto social comprende la prestacién de servicios
propios de la ingenieria, comprendiéndose en ellos

la proyeccidn, plonificacion y ejecucion de estudios y
proyectos de ingenieria, asesorius y consultorias, el
otorgamiento de asistencia e informacién técnica y la
administracion, inspeccién y desarrollo de proyectos
y obras. Podrd ejecutar ademds, por cuenta propia o
ajena, toda clase de obras, montar y poner en marcha,
para si o para terceros, todo tipo de establecimientos,
industrioles o no, comercializando para si o para
terceros los bienes y/o servicios producidos.

Capital Pogado (MS)
2.000

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
29,3%

Apoderados titulores
Juan Benabarre Benaiges
Carlos Freire Canto

Apoderados suplentes

Rodrigo Alcaino Mardones
Rodrigo Muiioz Pereira
Alejandro Mercados Herreros
Osvaldo Dunner Reich

INGENDESA - ARA

Razdn social
Sociedad consorcio Ingendesa - Ara Ltda.

Tipo de entidad
Sociedad de responsabilidad limitada

Rut
76.197.570-6

Domicilio
Santa Rosa 76 Piso 10, Santiago, Chile

Objeto Social

Prestacidn de servicios de ingenieria, comprendiéndose
en ellos la proyeccidn, planificacién y ejecucion

de estudios y proyectos de ingenieria, asesorias y
consultorias, otorgamiento de asistencia e informacién
técnica y lo administracidn, inspeccidn y desarrollo de
proyectos y obras. Ademds, por cuenta propia o gjena,
toda clase de obras, montar y poner en marcha, para si
o terceros, todo tipo de establecimientos, industriales
o no, comercializando para si o terceros los bienes o
servicios producidos.

Capital Pagado (M)
1.000

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
29,3%

Apoderados titulares
Juan Benabarre Benaiges
Alejandro Santolaya de Pablo

Apoderados suplentes

Rodrigo Alcaino Mardones
Alejandro Mercados Herreros
Elias Arce Cyr

Cristidn Araneda Valdivieso

BEMTIFIC:

ARA - INGENDESA

Raozdn social
Consorcio Ara - Ingendesa Ltda.

Tipo de entidad
Sociedad de responsabilidad limitada

Rut
77.625.850-4

Domicilio
Santa Rosa 76 Piso 10, Santiago, Chile

Objeto Social

Prestacion de servicios de ingenierio, comprendiéndose
en ellos la proyeccidn, planificacion y ejecucion

de estudios y proyectos de ingenieria, asesorias y
consultorias, otorgumiento de asistencia e informacion
técnica y la administracion, inspeccion y desarrollo de
proyectos y obras. Ademds, por cuenta propia o gjena,
toda clase de obras, montar y poner en marcha, para si
o terceros, todo tipo de establecimientos, industriales
o no, comercializando para si o terceros los bienes o
servicios producidos.

Capital Pagado (M$)
1.000

Participacidn de Enersis (directa e indirecta)
29,3%

Apoderados titulares
Juan Benobaorre Benoiges
Alejandro Santolaya de Pablo

Apoderados suplentes
Fernando Orellana Welch
Alejandro Mercados Herreros
Rodrigo Alcaino Mardones
Elias Arce Cyr

Cristidn Araneda Valdivieso

PROGAS

Razdn social
Progas S.A.

Tipo de entidod
Sociedad de responsabilidad limitada

Rut
77.625.850-4

Damicilio
Isidora Goyenechea 3356, 8° Piso, Santingo, Chile

Objeto Social

Desarrollar en la primera, segunda y tercera regiones
del pais, los siguientes giros: A) la adguisicidn,
produccion, almacenamiento, transporte, distribucidn,
transformacion y comercializacion de gas natural; B) la
adguisicién, produccion, almacenamiento, transporte,
distribucidn, transformacidn y comercializacion de otros
derivados del petrdleo y de combustibles en general; C)
lo prestacion de servicios, fabricacién, comercializacidn
de equipos y materiales y ejecucién de obras
relacionadas con los objetos sefialodos anteriormente o
necesarios para su ejecucion y desarrollo; D) toda otra
actividad necesaria o conducente al cumplimiento de

Ind

tivos antes seii )

los obj




Capital Pagado (M5)
1.161

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
30,0%

DIRECTORIO

Rudolf Araneda Kauert,
Luis Cerda Ahumada
Pedro de La Sotta Sdnchez

Gerente General
Alejandro Sdez Carrefio

ENERGEX

Razdn social
Energex Co.

Tipo de entidad
Compaiiio exenta

Domicilio
Caledonian House P.0. Box 265 G, George Town, Grand
Cayman, Cayman Islands.

Objeto Social

La sociedad tiene como objeto realizar todo negocio

o actividad de acuerdo con la legislacién de cayman
islonds. En el caso de los negocios y actividades
referidas al drea financiera, se exceptiian aquellas que
lu ley reserva a los bancos. Ademds tiene prohibicién de
efectuar negocios con firmas o personas domiciliadas
en cayman islands.

Copital Pagado (MS5)
5.574

Farticipacidn de Enersis (direct e indirecta)
29,8%

DIRECTORIO

Presidente

William J. Haener

Mario Valcarce Durdn

(Gerente Generaf de Enersis)

Alfredo Ergas Segal

{Gerente Regional de Finanzas de Enersis)
Rodney E. Boulanger

ATACAMA FINANCE

Razén sacial
Atocama Finonce Co.

Tipo de entidad
Compaiiin exenta

Domicilio
Caledonian House P.o. Box 265 G, George Town, Grand
Cayman, Cayman Islands.

Objeto Social

El principal objetivo de la sociedad incluye el
endeudamiento en dinero en el mercado finonciero o
través de créditos acordudos o la emision de bonos u
otros titulos y el préstamo en dinero a otras compaiiias,
en particular oguellas que tengan relacién con el
proyecto atacama.

Capital Pagado (M3)
3.511.620

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
29,8%

DIRECTORIO

Presidente

William J. Haener

Mario Valcarce Durdn

(Gerente General de Enersis)

Alfredo Ergas Segal

{Gerente Regional de Finanzas de Enersis)
Rodney E. Boulanger

SACME

Razdn social
Sacme S.A.

Tipo de sociedad
Sociedad Andnima Cerrada

RUT
30-65942051-8

Direccidn
Avda. Espaiia 3251 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,
Argenting

Teléfono
4361-5107

Fax
4307-0701

Auditores externos
Estudio Alonso Hidalgo & Asociados.

Nimero fotal de acciones
12.000

Capital suserito v pagado (Pesos Argentinos)
12.000

Participacion de Enersis (directa e indirecta)
32,5%

Objeto social (extracto)

Efectuar la conduccion, supervisién y control de lo
operacion del sistema de generacidn, transmision

y subtransmisidn de energia eléctrica de la Capital
Federal y el Gran Buenos Aires y las interconexiones
con el Sistema Argentino de Interconexién (SADI).
Representar a las Sociedades Distribuidora Edenor
S.A. y Edesur S.A., en lu gestion operativa ante la
Compaiia Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico (CAMMESA). En general efectuar todo tipo de
acciones que le permitan desarrollar adecuadamente
su gestidn, en virtud de constituirse a estos efectos
por las sociedades concesionarias de los servicios de
distribucidn y comercializacion de energio eléctrica
en la Capital Federal y Gran Buenos Aires, en todo

de acuerdo con lo dispuesto en el Concurso Piiblico
Internacional para la venta de acciones Clase A de
Edenor S.A. y Edesur 5.A. y la normativa aplicodo,

DIRECTORIO

Presidente

Mario Nicolds Covacich
Vicepresidente

Daniel Héctor Colombo

Directares titulares
Edgardo Alberto Volosin
Leandro Ostuni

Gerente General
Osvaldo Ernesto Rolando




En las tablas siguientes se sefialan las relaciones comerciales habidas entre Enersis S.A. y sus filiales y coligadas.

TRANSACCIONES CON FILIALES ¥ COLIGADAS NACIONALES

Al 31 DE DICIEMBRE 2004

NATURALEZA DESCRIPCION
EMPRESAS R.UT. DE LA DE LA EFECTO EN
RELACION TRANSACCION MONTO RESULTADO
(CARGO)/ABONO
Chilectra S.A. 96.524.320-8 Filial Préstamos 98.895.455 4.460.581
Arriendo propiedades 4,432,912 4.432.912
Servicios prestados 4,735,989 4.735.989
Inmobiliaria Manso
de Velasco Lida. 79.913.8107 Filial Préstamos (8.869.004) (646.667)
Arriendo propiedades (368.316) (368.316)
Compafiia Americana >
de Multiservicios Ltda. 96.543.6707 Filial Préstamos (4.836.514) (443.669)
Servicios prestados 215.229 215.229
‘Materiales (18.324) (18.324)
Mantencién propiedades (494.128) (494.128)
Synapsis, Soluciones >
y Servicios IT Ltda. 96.529.420-1 Filial Préstamos (1.657.475) (194.368)
Servicios obtenidos (474.047) (474.047)
Endesa (Chile) 91,081.000-6 Filial Préstamos 929.866 2.062.053
Servicios prestados 739.618 739.618
Endesa Inversiones Relacionada
Generales S.A. 96.526.450-7 con Filial Arriendo propiedades (990.824) (990.824)
92.240.437 13.016.039

TRANSACCIONES CON FILIALES ¥ COLIGADAS EXTRANJERAS

AL 31 DE DICIEMBRE 2004

NATURALEZA DESCRIPCION
EMPRESAS R.U.T. DE LA DE LA EFECTO EN
RELACION TRANSACCION MONTO RESULTADO
[CARGO)/ABONO
Empresa Distribuidora Sur S.A. Extranjera Filial Servicios prestados 1.968.506 1.968.506
a través de Agencia:
Chilectra S.A. _ _ _ ==—v
(Agencia en Islas Caimdn) Extranjera Agencia de Filial  Préstamos 308.861.143 21136.955
Luz de Rio Ltda. Extranjera Filiai Préstamos 26153180 1.716.375
Enersis Internacional Extranjera Filial Préstamos 4.530.047 400.218
Chilectra Internacional Extranjera Filial Préstamos 3.796.843 56.936
Endesa Chile Internacional Extranjera Filial Préstamos (29.391.075) (25.830)
Endesa Chile Agencia Extranjera Agencia de Filial  Préstamos (25.192.350) (64184)
290.726.294 25.188.976
Totales generales 382.966.731 38.205.015

IGENMTIFICACION OF OTEAS FIHALES ¥ COLIGADAS
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas de
Enersis S.A.

Hemos auditado los balances generales consolidados de Enersis S.A. y filiales al 31 de diciembre de
2004 y 2003 y los correspondientes estados de resultados consolidados y de flujo de efectivo
consolidado por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros
consolidados (que incluyen sus respectivas notas) es responsabilidad de la administracion de Enersis
S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, basada en
las auditorias que efectuamos. No hemos auditado los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 y
2003 de Empresa Nacional de Electricidad S.A. y de sus filiales en Peril en 2004 y 2003 y su filial y
coligada en Brasil en 2004, ni los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003 de Chilectra
S.A. y sus filiales en Chile, asi como tampoco en 2004 los estados financieros de la coligada Central
Generadora Termoeléctrica Fortaleza S.A.. Estos estados financieros reflejan activos e ingresos totales
ascendentes a un 35,74% (29,35 % en 2003) y 41,19% (41,86% en 2003), respectivamente, de los
correspondientes totales consolidados. Dichos estados financieros fueron auditados por otros
auditores, cuyos informes nos han sido proporcionados, y nuestra opinion aqui presentada, en la
medida que se relaciona con las cifras correspondientes a estas sociedades en los ejercicios que
corresponda, esta basada tinicamente en tales informes.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estin exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, basada en nuestras auditorias y en los informes de otros auditores, los
mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Enersis S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y los
resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.
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Como se explica en Nota 3 a) a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2004 la Sociedad y
sus filiales han dado aplicacion al Boletin Técnico No. 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.,
sobre combinacién de negocios.

Debstly

Enero 22, 2005

Edgardo Hernand p

Una firma miembro de |
Deloitte Touche Tohmatsu 1
\
\
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BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
(En miles de pesos)|

ACTivO 2004 2003

M3 M3
CIRCULANTE:
Disponible 56.494.414 27.029.488
Depésitos a plazo 450.743.859 262.660.971
Valores negociables 12.321.537 11.434.635
Deudores por venta 528.740.129 478.849.624
Documentos por cobrar 2.828.014 8.571.693
Deudores varios 63.814.202 96.549.123
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 114.385.763 17.486.628
Existencias 50.981.315 45.415.899
Impuestos por recuperar 97.637.872 62.818.496
Gastos pagados por anticipado 45.011.188 16.863.806
Impuestos diferidos 60.005.717 53.023911
Otros activos circulantes 36.117.180 75777002
Total activos circulantes 1.519.081.190 1.156.481.276
ACTIVO FlIO:
Terrenos 122.606.995 118.340.129
Construcciones y obras de infraestructura 9.864.985.666 10.305.284.602
Maquinarias y equipos 1.721.120.263 1.806.292.572
Otros activos fijos 398.709.3192 356.791.936
Mayor valor por retasacién técnica activo fijo 584.183.038 634.958.011
Depreciacién acumulada (5.006.783.339) (4.922.897.727)
Total activos fijos 7.684.821.942 8.298.769.523
OTROS ACTIVOS:
Inversiones en empresas relacionadas 191.465.062 184.716.758
Inversidn en otras sociedades 49992.754 136.796.804
Menor valor de inversiones 733.535.103 799.907.148
Mayor valor de inversiones (56.735.814) (81.215.498)
Deudores a largo plazo 125.910.089 131.133.420
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 456.246 132.331.429
Intangibles 80.708.810 79.100.256
Amortizacién acumulada (44.013.845) (40.254.130)
Otros 222.303.602 185.126.301
Total otros activos 1.303.622.007 1.527.642.488
TOTAL ACTIVOS 10.507.525.139 10.982.893.287

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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PASIVO Y PATRIMONIO 2004 2003

] M$
CIRCULANTE:
Obligaciones con bancos e instituciones financieras: de corto plazo 191.923.129 319.960.476
Obligaciones con bancos e instituciones financieras: de largo plazo porcién corto plazo 106.940.945 169.837.388
Obligaciones con el piiblico - porcién corto plazo (bonos) 107.084.047 72.718.823
Obligaciones con otras instituciones 26.749.661 21.969.710
Dividendos por pagar 3.399.501 3.237.512
Cuentas por pagar 253.002.503 220.830.333
Documentos por pagar 13.409.165 21.596.628
Acreedores varios 38.606.503 45.014.408
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas 81.508.675 31.517.000
Provisiones 44.333.117 55.046.830
Retenciones 49.749.518 65.295.025
Impuesto a la Renta 54.418.780 49.036.057
Ingresos percibidos por adelantado 6.504.696 12.274.758
Otros pasivos circulantes 41.180.674 66.994.856
Total pasivo circulante 1.018.810.914 1.155.329.804
PASIVO A LARGO PLAZO:
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 626.112.271 854.742.232
Obligaciones con el piblico (honos) 2.493.500.109 2.356.777.340
Documentos por pagar o largo plazo 143.254.068 148.976.745
Acreedores varios 50.583.709 27.472.799
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas s 86.428
Provisiones 311.025.273 325.352.408
Impuestos diferidos a largo plazo 63.535.888 7194942
Otros pasivos a largo plazo 116.143.763 61.845.032
Total pasivo a largo plazo 3.804.155.081 3.782.447.926
INTERES MINORITARIO 3.125.006.002 3.433.013.869
PATRIMONIO:
Capital pagada 2.283.404.124 2.283.404.124
Sobreprecio en venta de acciones propias 162.725.821 163.306.446
Otras reservas (122.588.994) (26.313.477)
UTILIDADES RETENIDAS
Utilidades acumuladas 194.378.259 180.417.144
Utilidad del ejercicio 44.307.596 12.779.560
Déficit acumulado periodo de desarrollo filial (2.673.664) (1.492.109)
Total patrimonio 2.559.553.142 2.612.101.688
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 10.507.525.139 10.982.893.287

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS




ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31

(En miles de pesos)

DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

2004 2003

Ms M$
RESULTADOS OPERACIONALES
nresos e explotacita 2.708.925.344 2.418.451.270

Costos de explotacién

(1.898.087.991)

(1.695.212.019)

MARGEN DE EXPLOTACION 810.837.353 723.239.251
Gastos de administracién y ventas (176.635.722) (173.741.457)
UTILIDAD OPERACIONAL 634.201.631 549.497.794
RESULTADOS NO OPERACIONALES:

Ingresos financieros 73.635.633 68.916.018
Utilidad por inversion en empresas relacionadas 31.146.566 18.198.366
Otros ingresos fuera de la explotacion 133.632.882 195.206.651
Pérdida por inversién en empresas relacionadas (683) (243.650)
Amortizacién menor valor de inversiones (53.201.320) (54.558.943)
Gastos financieros (360.140.223) (430.943.444)
Otros egresos fuera de la explotacién (207.355.499) (252.038.400)
Correccién monetaria (776.878) (4.611.876)
Diferencias de cambio 14.406.781 (6.205.662)
PERDIDA NO OPERACIONAL (368.652.741) (466.280.940)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 265.548.890 83.216.854
Impuesto a la renta (137.241.207) (42.609.984)
UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO 128.307.683 40.606.870
Interés minoritario (101.106.989) (80.282.913)
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 27.200.694 (39.676.043)
Amortizacién mayor valor de inversiones 17.106.902 52.455.603
UTILIDAD DEL EJERCICIO 44.307.596 12.779.560
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

|En miles de pesos)

DE 2004 ¥ 2003

2004 2003
M$ M$

Utilidad del ejercicio 44.307.596 12.779.560
Resultado en venta de activos: (6.841.481) (84.697.182)
(Utilidad) Pérdida en ventas de activos fijos (6.613.618) 6.410.580
Utilidad en ventas de Inversiones {menos) = (91.517.236)
(Utilidad) Pérdida en venta de otros activos (227.863) 409.474
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 511.669.625 592.419.097
Depreciacién del ejercicio 379.491.166 406.326.019
Amortizacién de intangibles 6.801.368 8.798.057
Castigos y provisiones 38.380.540 55.762.447
Utilidad devengada por inversiones en empresas relacionadas {menos) (31.146.566) (18.198.366)
Pérdida devengada por inversiones en empresas relacionadas 683 243.650
Amortizacién Menor Valor de Inversiones 53.201.320 54.558.943
Amortizacion Mayor Valor de Inversiones (menos) (17.106.202) (52.455.603)
Correccién monetaria neta 776878 4.611.876
Diferencias de cambio neta (14.406.781) 6.205.662
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (15.464.081) (30.521.567)
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 111.142.000 157.087.979
Variacién de activos, que afectan al flujo de efectivo (aumentos) disminuciones: (38.701.535) (56.032.632)
Deudores por ventas (24.173.451) (86.517.194)
Existencias (6.983.775) 10.631.639
Otros activos (7.544.309) 19.852.923
Variacién de pasivos, que afectan al flujo de efectivo aumentos (disminuciones): 6.464.310 44.087.140
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de lo explotacién (9.452.542) 32.552.808
Intereses por pagar 46,422,045 (11.368.109)
Impuesto a la renta por pagar 38.053.662 (42.043.955)
Otras cuentas por pagar relacionadas con resultados fuera de la explotacion (65.352.965) 40.178.565
Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar (neto) (3.205.890) 24.767.831

Utilidad del interés minoritario 101.106.989 80.282.913
FLUJO NETO POSITIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 618.005.504 588.838.896
Flujo originado por Actividades de Financiamiento (189.124.246) (446.651.514)
Colocacidn de acciones de pago = 560.126.472
Obtencién de préstamos 827.706.442 1.048.163.788
Obligaciones con el plblico 328.720.066 848.824.902
Otras fuentes de financiamiento 22.781.843 24.639.020
Repartos de Capital (menos) (21.172.115) (24.632.422)
Pago de dividendos (menos) (97.013.165) (82.815.176)
Pago de préstamos (menos) (1.191.304.739) (2.181.273.813)
Pago de obligaciones con el pablico (menos) (22.110.493) (499.247.807)
Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas 3 (4.579.223)
Pago de gastos por emisién y colocacién de acciones (menos) = (11.102.445)
Pago de gastos por emisién y colocacién de obligaciones con el piblico (menos) (2.363.467) (5.823.428)
Otros desembaolsos por financiamiento (menos) (34.368.618) {118.931.382)
FLUJO NETO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (189.124.246) (446.651.514)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31
|En miles de pesos]

DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

2004 2003
M$ M$

Flujo originado por Actividades de Inversién (193.905.575) 90.584.783
Ventas de activo fijo 15.537.528 164.779.451
Ventas de inversiones permanentes 2.557.742 124.873.051
Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas 15.294.722 25.596.801
Otros ingresos de inversion 40.574.360 51.033.045
Incorporacion de activos fijos (menas) (265.934.353) (265.255.289)
Inversiones permanentes (menos) (343.959) (3.061.889)
Otros préstamos a empresas relacionadas (menos) = (320.222)
Otros desembolsos de inversién (menos) (1.591.615) (7.060.165)
FLUJO NETO (NEGATIVO) POSITIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (193.905.575) 90.584.783
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO DEL EJERCICIO 234.975.683 232.772.165
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (27.014.194) (122.485.005)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 207.961.489 110.287.160
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 339.275.848 228.988.688

547.237.337 339.275.848

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(En miles de pesos)

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

a.  LlaSociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con
el N2 0175 y estd sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia
de Valores y Seguros. Por haber emitido ADR’s en 1993 y 1996,
también se encuentra sujeta a la fiscalizacién de la Securities
and Exchange Commission (SEC) de los Estados Unidos de
Norteamérica.

b.  Lasfiliales Chilectra S. A. y Empresa Nacional de Electricidad S. A.
(Endesa) se encuentran inscritas en el Registro de Valores con
los N2%s. 0321y 0114, respectivamente.

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable

Los estados financieros consolidados corresponden a los
ejercicios de doce meses terminados al 31de diciembre de 2004 y
2003.

b.  Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados de
acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile
y a las normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, e incluyen los activos, pasivos, resultados y flujo
de las sociedades filiales en las que se posee control,

c. Bases de presentacién

Los estados financieros de diciembre de 2003 y sus respectivas
notas han sido ajustados extracontablemente en un 2,5%, que
corresponden a la variacion del indice de precios al consumidor, a
fin de permitir la comparacién con los estados financieros al 31 de
diciembre de 2004.

Reclasificaciones

La Sociedad ha efectuado las siguientes reclasificaciones en
los estados financieros al 31 de diciembre de 2003:

Reclasificaciones en el Balance General

Monto M$

Desde cuenta cargo (abono)

Monto M$

A cuenta cargo (abono)

Impuestos diferidos pasive largo plazo 18.172.355 Impuestos diferidos activo corto plazo (18.172.355)
Reclasificaciones en el Estado de Resultados
Monto M$ Monto M$
Desde cuenta cargo (abono) A cuenta cargo (abono)
Otros ingresos fuera de la explotacion 7.309.555 Ingresos de exlotacion (7.309.555)
Otros egresos fuera de la explotacién (2.186.889) Costos de exlotacién 2.186.889

d.  Bases de consolidacién

Todas las transacciones y saldos significativos entre las
sociedades consolidadas han sido eliminados y la parte proporcional
correspondiente a inversionistas minoritarios de las filiales, se incluye
en el rubro interés minoritario del balance general y del estado de
resultados.

ESTADDS FINA

Los estados financieros consolidados han sido preparados
de acuerdo con la normativa establecida en el Boletin Técnico N°®
72 (que derogé parcialmente al Boletin Técnico N° 42) del Colegio
de Contadores de Chile A.G. y en la Circular N®1.697 (que derogé la
Circular N°® 368) de la Superintendencia de Valores y Sequros.

NCIEROS CONSOLIDADOS




Los estados financieros de las sociedades extranjeras al 31 Estos estados financieros consolidados incluyen los activos,
de diciembre de 2004 y 2003 han sido preparados de acuerdoala  pasivos, resultados y flujos de efectivo de la Sociedad Matriz y de
normativa establecida en los Boletines Técnicos N2 72, N2 64y N®  las siguientes filiales:

42 del Colegio de Contadores de Chile A.G..

Porcentaie de participacion al 31 de diciembre

2004 2003

R.UT. N Razén Social Directa Indirecta Total Total
96.524.320-8 Chilectra S. A. 98,239845 & 98,239845 98,239845
96.529.420-1 Synapsis Soluciones y Servicios IT Ltda. 99,990000 0,010000 100,000000 100,000000
. 96.909.280-8 Inmobiliaria Manso de Velasco Ltda. 99999999 0,000001 100,000000 100,000000
96.543.670-7 Cia. Americana de Multiservicios Ltda. 99931231 0,068769 100,000000 100,000000
91.081.000-6 Endesa Chile S.A. 59980924 z 59,980924 59,980924
96.800.570-7 Elesur 5. A. (*) 99998900 i 99,998900 :
Extranjera Enersis Internacional Ltda. 100,000000 = 100,000000 100,000000
Extranjera Inversiones Distrilima S. A. 15,930000 39,752800 55,682800 55,682800
Extranjera Empresa Distribuidora Sur S. A. (Edesur) 16,022778 49,069836 65,092614 65092614
Extranjera Luz de Bogotd S. A. (*¥) i s E 44,660541
Extranjera Codensa 5. A. (**) 12,470000 9185440 21,655440 4
Extranjera Compaiiia de Electricidade do Rio de Janeiro S. A. 35128692 45,285395 80,414087 71,814856
Extranjera investliiz 15,610000 39521636 55,131636 51,998920

(*)  Con fecha 27 de mayo de 2004, se ha materializado la compra del 99,9989% de Elesur S. A. , por lo que desde esa fecha se procede a su consolidacion en |os estados financieros de Enersis 5. A.
{(**) Con fecha 9 de julio de 2004 se liquidé la filial Luz de Bogotd S. A. quién tenia la inversién en Codensa, producto de esta liquidacion, los agencias de Enersis y Chilectra, que poseian acciones de
Luz de Bogotd S. A. han pasodo a tener participacidn directa en Codensa S. A

La consolidacion de la sociedad Codensa S. A. se efecttia debido a que se cuenta con la mayoria del directorio, que fue obtenida en
virtud de pacto de accionistas realizado con fecha 27 de enero de 2004, entre Endesa Internacional y los filiales de Enersis S. A..

. e.  Correccién monetaria f.  Bases de conversiéon

Los estados financieros han sido actualizados mediante la Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados
aplicacién de las normas de correccién monetaria, de acuerdo con  en otras unidades de equivalencia, se presentan a los siguientes tipos
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, conel  de cambio y valores de cierre vigentes en cada ejercicio:
objeto de reflejar la variacién en el poder adquisitivo de la moneda,
ocurrida en los respectivos ejercicios. Los efectos de estos ajustes se
muestran en Nota 24,

31 de diciembre

2004 2003 2004 2003
Unidades por US$  Unidades por US$ $ $

Délar Estadounidense Observado 1,00 1,00 557,40 593,80
Libra Esterling 0,52 0,56 1.073,37 1.056,21
Peso Colombiano 2.389,75 2.778,21 0,23 0,21
Nuevo Sol Peruano 3,28 3,46 169,84 171,62
Real Brasilero 2,65 2,89 209,99 205,52
Yen Japonés 103,03 106,99 5,41 5,55
Euro 0,73 0,80 760,13 744,95
Unidad de Pool (BIRF) (*) 0,000071 0,000071 7.874.799,07 8.408.776,27
Unidad de Fomento (U.F.) 0,03 0,04 17.317,05 16.920,00
Unidad de Cuenta Préstamo BID (UC) (**) 0,62 0,61 899,42 970,23
Peso Argentino 2,98 2,96 187,65 200,61

(*) Unidad de medida, con respecto al délar estadounidense, con la que el BIRF expresa los préstamos y que consiste en un promedio ponderado de las diversas monedas otorgadas en préstamos, o

und fecha determinada.

(**) Unidad de medida, con respecto al délar estadounidense, con la que el BID expresa los préstamos y que consiste en un promedio ponderado de las diversas monedas otorgadas en préstamos, a

una fecha determinada.
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g.  Depésitos a plazo y Valores negociables

Los depdsitos a plazo se presentan valorizados a su
valor nominal con las actualizaciones pactadas, incluyendo los
correspondientes reajustes e intereses devengados al cierre de
los respectivos ejercicios. Los valores negociables de la Sociedad
corresponden a inversiones en instrumentos de renta fija, de fdcil
liguidacién de corto plazo, como también de acciones y cuotas de
fondos mutuos, todos los cuales se presentan al costo de adquisicién
mds intereses y reajustes devengados o valor de rescate seglin
corresponda, sin exceder su valor de mercado (Nota 4).

h.  Existencias

Las existencias de materiales en trdnsito, terrenos y materiales
de operacién y mantenimiento, son valorizadas al costo mds
correccién monetaria considerando una deduccién por obsolescencia
y no superan su valor neto de realizacién. En los proyectos
inmobiliarios, el costo considera el valor del terreno, desembolsos
por demolicién, urbanizacién, estados de pago por construccién y
otros costos directos.

Los costos e ingresos por los proyectos de construccion en
ejecucion se contabilizan de acuerdo al método de “Obra Terminada”,
segln lo sefiala el Boletin Técnico N° 39 del Colegio de Contadores
de Chile A.G., y se clasifican en el corto plazo en consideracién a que
corresponden en esencia a activos de pronta realizacién.

i.  Estimacién para cuentas incobrables

La estimacién para la provision de deudores incobrables se
ha efectuado en funcidn de la antigiledad y la naturaleza de las
cuentas por cobrar. Los deudores por ventas, documentos por
cobrar y deudores varios al 31 de diciembre de cada ejercicio estdn
closificados de acuerdo a su plazo de retorno en corto y largo plazo y
se presentan netos de la estimacién de deudores incobrables la cual
asciende o M$104.345.683 (M$106.994.829 en 2003). Ademds,
en la estimacién de deudas incobrables se incluye el monto total
adeudado por las empresas declaradas en quiebra ascendente a
M$908.570 (M$842.006 en 2003).

i Activo fijo

Los bienes del activo fijo en explotacidn sujetos a los convenios
mutuos a que se referia el D.F.L. N°4 del afio 1959, estdn valorizados

al costo neto de reemplazo fijado por la ex Superintendencia de
Servicios Eléctricos y Gas (SEG) mds correccién monetaria aplicada
desde la fecha de fijacion hasta el cierre de los respectivos periodos.
La dltima valoracién, de acuerdo a los términos anteriores, fue
efectuada el afio 1980.

Los bienes en explotacién adquiridos con posterioridad a la
Gltima fijacion de costo neto de reemplazo se presentan al costo de
adquisicion corregido monetariamente. El costo financiero de los
créditos obtenidos para financiar las obras en ejecucion se capitalizan
durante el periodo de su construccion (sélo en las generadoras).

En el afio 1986, se contabilizé el mayor valor resultante de la
retasacion técnica autorizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros, mediante Circulares Nos. 550 y 566 del 15 de octubre y 16
de diciembre de 1985, respectivamente, y Oficio Circular N® 4.790
del 11 de diciembre de 1985.

De acuerdo a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile, la Sociedad ha evaluado la recuperabilidad del
valor de sus activos fijos de acuerdo a lo establecido en el Boletin
Técnico N° 33 del Colegio de Contadores de Chile A. G. como resultado
de esta evaluacién, no se determinaron ajustes que afecten los
valores contables de estos activos en ambos ejercicios.

k.  Depreciacién activo fijo

La depreciacidn es calculada sobre el valor actualizado de
los bienes considerando sus afios de vida dtil estimada, usando el
método lineal.

El cargo a resultados por depreciacién del ejercicio ascendid a
M$379.491.166 (M$406.326.019 en 2003). Estos se clasifican en el
rubro Costos de explotacion por M$365.465.613 (M$392.468.621
en 2003) y en el rubro Gastos de administracién y ventas por
M$14.025.553 (M$13.857.398 en 2003).

. Activos en leasing

Los bienes recibidos en arrendamiento, cuyos contratos
retinen las caracteristicas de leasing financiero, se contabilizan
como adquisicidn de activo fijo, reconociendo la obligacién total y
los intereses sobre la base de lo devengado. Dichos bienes no son
juridicamente de propiedad de la Sociedad, por lo cual, mientras
no ejerza la opcién de compra, no puede disponer libremente de
ellos.
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m.  Extensiones financiadas por terceros

De acuerdo con lo establecido en el D.F.L. N2 1 del Ministerio
de Mineria publicado en el Diario Oficial el 13 de septiembre de 1982,
las extensiones financiadas por terceros, para realizar aumentos de
capacidad en potencia y extensiones de redes, tienen el cardcter
de aportes reembolsables, sujetos a reembolsos en acciones
comunes, energia u otros. Asi, las instalaciones financiadas y
adquiridas mediante este mecanismo forman parte del activo fijo
de la compafia.

Los aportes percibidos con anterioridad al D.F.L. N2 1 antes
mencionado, son presentados rebajando el activo fijo bruto y su
depreciacidn se debita a la cuenta extensiones financiadas por
terceros.

n. Intangibles

Los activos intangibles se registran y amortizan de acuerdo o
lo dispuesto en el Boletin Técnico N° 55 del Colegio de Contadores de
Chile A.G., y corresponden principalmente a Servidumbres y Derechos
de Paso, Aporte Casa Matriz, y Derechos de Lineas Telefénicas.

o. Inversiones en Empresas Relacionadas

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan
valorizadas o su valor patrimonial proporcional (V.P.P.) de acuerdo
a los estados financieros de lus sociedades emisoras.

Los valores de las inversiones y resultados obtenidos por
las sociedades radicadas en el extranjero, estdn determinados de
acuerdo a la normativa de los Boletines Técnicos N® 64y N© 72
(que derogd parcialmente al Boletin Técnico N° 42) del Colegio de
Contadores de Chile A.G..

La Sociedad y sus filiales, han evaluado la recuperabilidad del
valor de sus inversiones en el exterior de acuerdo a lo establecido en
el Boletin Técnico N° 33 del Colegio de Contadores de Chile A.G.. Como
resultado de esta evaluacion no se han determinado ajustes que
afecten los valores contables de estos activos en ambos ejercicios.

p. Inversiones en otras sociedades

Las inversiones en otras sociedades se presentan valorizadas
a su costo de adquisicién corregido monetariamente.

g. Mayores y Menores valores de inversién

Los saldos de los Mayores y Menores valores, estdn
determinados de acuerdo a lo estipulado en la Circular N° 368 de
la Superintendencia de Valores y Seguros. El efecto en los resultados
por las amortizaciones de los Mayores y Menores valores de inversién
es determinado en forma lineal en donde se consideran, entre otros
aspectos, la naturaleza y caracteristica de cada inversion, vida
predecible del negocio y retorno de la inversién, el que no excede
los 20 afios.

La Sociedad ha evaluado la recuperabilidad del valor de sus
mayores y menores valores generados por las inversiones en el
exterior, para lo cual, bajo la jerarguia de normativas establecida en
el Boletin Técnico N° 56, del Colegio de Contadores de Chile A.G. se ha
recurrido a lo estipulado en la Norma Internacional de Contabilidad
N° 36 (NIC) “Deterioro del Valor de los Activos”.

Como resultado de ésta evaluacién no se determinaron
ajustes que afecten los valores contables de éstos activos en ambos
ejercicios.

r.  Operaciones con pacto de retroventa

Las compras de instrumentos financieros con pacto de
retroventa se incluyen en el rubro otros activos circulantes y se
presentan a sus valores de inversion, mds los intereses y reajustes
devengados al cierre, de acuerdo con las cldusulas de los respectivos
contratos.

s.  Obligaciones con el poblico

Las obligaciones con el plblico por emision de bonos se
presentan en el pasivo, al valor nominal de los Bonos suscritos y
pagados. La diferencia entre el valor nominal y de colocacion se
difiere y amortiza en el plazo de vencimiento de los mismos.

t.  Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la Sociedad y sus filiales,
registran el impuesto a la renta determinado seguin las normas
establecidas en la ley de cada pais. El cargo a resultado del ejercicio
por Impuesto a la Renta asciende a un monto de M$90.711.798
(M$103.272.006 en 2003) y adicionalmente, se ha registrado un
cargo neto a resultados del ejercicio, el efecto de las diferencias
temporales por concepto de impuestos diferidos, por un monto
M$46.529.409 (abono neto de M$60.662.022 en 2003).




De acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N® 60 y
boletines complementarios emitidos por el Colegio de Contadores de
Chile A.G. y las normas indicadas en circulares N°1.466 y N°1.560 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad ha contabilizado
los efectos por los impuestos diferidos originados por diferencias
temporarias, beneficios tributarios por pérdidas tributarias y otros
eventos que crean diferencias entre la base contable financieray
tributaria, de acuerdo a las tasas que estardn vigentes en el afio
estimado de reverso, de las diferencias temporarias que les dieron
origen.

u.  Indemnizaciones por afios de servicio

Las indemnizaciones que la Sociedad y sus filiales, deben pagar
asus trabajadores, en virtud de los convenios suscritos, se provisionan
conforme al valor actual del beneficio, segtin el método del costo
devengado, con una tasa de interés anual de 6,5% (9,5% en 2003) y
una permanencia promedio variable de acuerdo a los afios de servicio
en las respectivas sociedades.,

v.  Vacaciones del personal

La Sociedad y sus filiales han provisionado el costo de las
vacaciones de su personal sobre la base de lo devengado, de acuerdo
al Boletin Técnico N2 47 del Colegio de Contadores de Chile A.G..

w.  Beneficios post-jubilatorios

Los planes de pensiones complementarias y otros beneficios
post-jubilatorios acordados con el personal de la Sociedad y algunas
de sus filiales, de acuerdo a los respectivos Contratos Colectivos
de Trabajo, han sido calculados sobre la base del método actuarial
denominado Valor Acumulado de los Beneficios Futuros.

x.  Ingresos de explotacién

Corresponde a los ingresos por generacién y distribucién
eléctrica, dentro de los cuales se incluyen la energia suministrada y
no facturada al cierre de cada ejercicio, la que es determinada en base
a una estimacién del consumo en medidores, valorizada al precio de
venta, segtin las tarifas vigentes. Dichos montos son presentados en
el activo circulante en el rubro Deudores por ventas.

El costo de dicha energia estd incluido en el rubro Costos de
Explotacién. De igual manera, se han reconocido como ingresos de
explotacion lo concerniente a los valores recibidos por concepto de

ESTADOS FINANCIER

peajes de vehiculos motorizados, ingresos relacionados con asesorias
computacionales, servicios de ingenieria y venta de materiales.

y.  Contratos de derivados

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad y sus filiales,
mantienen contratos de compraventa de divisas y de cobertura de
tasas de interés con instituciones financieras, definidos como de
cobertura, dichos contratos se encuentran registrados de acuerdo a
lo establecido en el Boletin Técnico N° 57 del Colegio de Contadores
de Chile A.G.

z.  Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacién que realiza o Sociedad y sus filiales,
son principalmente de dos tipos: “De aplicacién general” (hoyas
hidrogrdficas, recursos hidroeléctricos, registros sismicos, etc.) los
cuales son llevados a gasto del ejercicio y los de “Estudios especificos
de nuevas obras” que se activan. Durante los ejercicios 2004 y 2003,
no se han efectuado gastos por estos conceptos.

aa. Estado de flujo efectivo

Las inversiones consideradas efectivo equivalente son aquellas
sefialadas en el punto 6.2 del Boletin Técnico N° 50 del Colegio de
Contadores de Chile A.G. y comprenden los depésitos a plazo cuyo
vencimiento es inferior a 90 dias, la inversién en instrumentos
de renta fija clasificados como valores negociables, la compra de
instrumentos financieros con compromiso de retroventa clasificados
como otros activos circulantes, y otros saldos de efectivo clasificados
como deudores varios.

Para los efectos de clasificacidn, el concepto de flujo
operacional comprende fundamentalmente recaudacién de
clientes, pago a proveedores, pagos de remuneraciones y pagos
de impuestos.

ab. Costo de emisién de acciones

Los costos incurridos hasta la fecha y que estdn asociados a
la emision y colocacién de acciones, se registran de acuerdo a lo
establecido en la Circular N°1.370 de 1998 de la Superintendencia
de Valores y Sequros. Los importes por este concepto se deducen de
la cuenta sobreprecio en venta de acciones. El detalle de los costos
se muestran en la Nota 26.

05 CONSOUDADDS

127




CAMBIOS CONTABLES

A partir del 1de enero de 2004 la Superintendencia de Valores
y Sequros, a través de la Circular 1697, ha hecho exigible la
adopcién del Boletin Técnico N° 72 sobre Combinacion de
Negocios emitido por el Colegio de Contadores de Chile,
normativa que ha sido aplicada por la Sociedad, en lo
pertinente a inversiones permanentes y consolidacién de
estados financieros.

La Sociedad para su indemnizacién por afios de servicio
modificd la tasa de descuento, desde un 9,5% en el afio 2003
o un 6,5% en el afio 2004 y la permanencia futura de sus
trabajadores, pardmetros utilizados para valorizar dicho pasivo.
Estos cambios originaron reconocer en el presente ejercicio un
mayor cargo neto a resultados de M$22.060.

Adicionalmente, en la provisién por beneficios post jubilatorios
también se modificd la tasa de descuento, desde un 9,5% enel
afio 2003 a un 6,5% en el afio 2004, lo que origind un mayor
cargo a resultados de M$3.411.292.
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4. DEPOSITOS A PLAZO

El detalle de este rubro para los ejercicios 2004 y 2003, respectivamente es el siquiente:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003

R.UT. Institucién emisora Tasa de interés Vencimientos Mms M3
Extranjera Avvillas 8,85% 01/02/05 T1.150.382 -
Extranjero Bancafe 779% 02/01/05 10.456.693 -
Extranjero Banco Bilbuo Vizcaya 2,41% 02/01/05 87.359136 70.181.356
Extranjero Banco Colpatria 8,15% 02/01/05 18.833.799 8.665.882
Extranjero Banco Continental 2,35% 02/01/05 3.974.531 2157070
Extranjero Banco Crédito 5,43% 02/01/05 6.651.891 <
Extranjero Banco de Bogotd 2,18% 15/03/05 16.649.142 207.091
97.004,000-5 Banco de Chile 1,85% 02/01/05 3.605.027 Z
Extranjero Banco de Chile N.Y. 1,85% 02/01/05 2.669.945
Extranjero Banco de Occidente 1,80% 01/01/05 4.376.923 =
Extranjero Banco do Brasil 3,06% 02/01/05 969133 3.555.810
Extranjero Banco do Estado do Ceard 1,47% 04/01/05 2.033.720 3.095.085
Extranjero Banco Frances 4,32% 05/01/05 544.812 285784
Extranjero Banco Holandes E 207.022
Extranjero Banco Itau 1,46% 04,/01/05 89 6.394
Extranjero Banco Interbank = 1,334,459
Extranjero Banco Lloyds 8,53% 03/01/05 4.198.449 -
Extranjero Banco Nationale de Paris 2,16% 04/01/05 3.971.546 414914
Extranjero Banco Pactual - 2.765.456
Extranjero Banco Real 0,99% 11/01/05 82.545 389.437
Extranjero Banco Rio de la Plata 3,54% 15/01/05 2.572.288 2.542.817
Extranjero Banco Safra = 2726310
Extronjero Banco Santander Central Hispano 6,33% 02/01/05 14.317.288 5.652.277
97.039.000-6 Banco Santander Santiago 1,20% 02/01/05 91.074 : -
Extranjero Banco Santos — 883.503
Extronjero Banco Sudameris 8,54% 03/01/05 3.638.640 =
Extranjero Banco Tequendama 922% 03/01/05 4.409.737 770.608
Extranjero Banco Union 8,87% 01/02/05 2133.337 10.569.470
Extranjero Banco Votorantim 1,47% 04/01/05 3.760.980 1.006.218
Extranjero Bancolombia 2,39% 02/01/05 38.144.067 1.278.155
Extranjero Bank Boston 2,95% 02/01/05 456.676 451,474
Extranjero Bank of America 1,63% 02/01/05 8.189.878 16.855.765
Extranjero Bradesco 7.07% 02/01/05 3.411.044 877.332
Extranjero BTM E 668.294
Extranjero T 7.90% 02/01/05 806.955 -
Extranjero Citibank N.Y. 2,93% 02/01/05 75.880.376 44.702.765
Extranjero Citiliquit 6,22% 03/01/05 435.601 3.154.884
Extranjero Corficol S. A. & 7098131
Extranjero Corficolombiana 2,03% 15/03/05 8.325.719 &
Extranjero Corfinsura 4,22% 02/01/05 25.566.873 2.018.080
Extranjera Corfivalle 8,38% 02/01/05 13.251.647 4.626.408
Extranjero Corporacion Las Villas > 942035
Extranjero Encargo Fiduciario Banco Santander 9.00% 02/01/05 1.566.442 515.610
Extranjera FAM Fondo Ganadera 8,43% 02/01/05 1.442.306 ;
Extranjero Fiduciaria Banco de Bogotd 5,74% 03/01/05 153 3
Extranjero Fiduciaria Banco Colpatria 6,73% 03/01/05 187 1.689
Extranjero Fiduciaria Bancocolombia 6,61% 03/01/05 49 5.448,016
Extranjero Fiduciaria Helm Trust 6,74% 03/01/05 70 z
Extronjero Fiducolombia 717% 02/01/05 4.116.116 1.123.055
Extranjero Fiduoccidente 6,52% 03/01/05 81 -
Extranjero Fiduvalle 7.44% 02/01/05 8.285.231 1.765.894
Extranjero Granahorrar = 826.413
Extranjero HSBC - Bamerindus 1,50% 02/01/05 3.770.473 18.503.537
Extranjero Interbolsa 7.98% 02/01/05 6.436.913 10.536.885
Extranjero Merril lynch 2,08% 02/01/05 4.231.326 6.143.374
Extranjero Panomericano 18,65% 01/01/05 107.475 =
Extranjero Porvenir 2,24% 02/01/05 439.323 15.279.260
Extranjero Prudential securities = 1.055.017
Extranjero Serfinco 715% 02/01/05 80.741 90.591
Extranjero Ford Mator 2,26% 02/01/05 5.590.056 -
Extranjero Suvalor 8,16% 02/01/05 29.273.086 1.275.652
Extranjero Unibanco 1,45% 04/01/05 2.483.888 5.690

Total 450.743.859 262.660.971
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5. DEUDORES CORTO Y LARGO PLAZO

El saldo del rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Hasta 90 dias Mds de 90 dias hosta 1afio Sub total Total Circulante Largo plozo

2004 2003 2004 2003 2004 2004 2003 2004 2003
Rubra M Ms M$ Ms mS M3 Ms
Deudores por venta 540,343,007 509.056.859  80.151.615 63.603.984 620.494.622 528.740.129 5/2.660.843
Eetiviacian detidis ncobrablas (32.358.593) (33.854.657) (59.395.900) (59.956.562) (91.754.493) (93.811.219)
DocUmEREGS Bor EabiTar 2.865.834  8.180.871 696,361 1181130  3.562.195  2.828.014 9.362.001
Estinideisi delaas heabiabas (131.782)  (1M9.252)  (602.399)  (671.056) (734.81) {790.308)
Deudores varios (1) 60.662.368 53.789172  12152.586 51.543.183 72.814.954 63.814.202 105.332.355 128.766.346 134.743.490

Estinoician deiideis cobrablas (1.386.054) (2.848.919) (7.614.698) (5.934.313) (9.000.752)

(8.783.232)

(2.856.257)

Totales

595.382.345 583.970.440

125.910.089 131.133.420

Deudores por drea geogrdfica corto y largo plazo

2004 2003
Pafs Ms Porcentaje MS Porcentaje
Chile 155,832.458 21,60% 174.001.542 24,33%
perd 51,255.755 7% 46.424.406 6,49%
Argenting 58.060.262 8,05% 48160.770 6,73%
colatibi 128.009.533 17,75% 113.317.251 15,85%
Brasil 323.506.255 44,85% 332.896.968 6,55%
P 4.628171 0,64% 302.923 0,04%
Total 721.292.434 100,00% 715.103.860 100,00%

{1 Seincluye un monto de M$8.062.973, que corresponde d la deuda que tienen los demds Sociedades Generadoras de sistema con Endesa S. A, y filiales generadoras, por concepto de

religuidacién de peajes en razén de la aplicacién, desde el 13 de marzo de 2004, de la Ley N® 19.940 (Ley Corta).

DRIA ANLUAL 2004/ EY

(3.610.070)



6. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los documentos y cuentas por cobrar y por pagar, a empresas relacionadas, corresponden al siguiente detalle:

a. Documentos y cuentas por cobrar

Soldo al 31 de diciembre

Corto plazo Largo plazo
2004 2003 2004 2003
R.U.T. Sociedad M5 M$ Ms MS
96.773.290-7 Aguas Santiogo Poniente S. A. = 592.954 - -
Extranjera Atacama Finance Co. 106.087.173 1.952.594 E 131.389.523
Extranjera CGT Fortaleza 34.419 148.215 - -
Extranjera Cia. Interconexién Energética S.A. 1.687.332 2.736.733 38 159.325
Extranjera Com. de Energia del Mercosur S. A. 3.311.018 5.185.378 = 2
Extranjera Consorcio Energetico Punta Cana-Macoo z 962 3 -
Extranjera Distrilec Inversora S. A. = 6,146
96.800.570-7 Elesur S. A, = 27.996
Extranjera Empresa Eléctrica de Bogotd S. A. = 35.294
Extranjera Empresa Eléctrica Piura S. A. 52.796 33.242
Extranjera Endesa Espafia 543.797 - - -
Extranjera Endesa Internacional 5. A. 352.336 1.311.402 122.1M 173.476
Extranjera Etevensa 63.562 96.106 - -
Extranjera Fundacion Endesa 58.960 38.885 -
77.573.910-K Consorcio Ingendesa - Minmetal Ltda. 15.715 - 30.000
78.932.860-9  Gas Atacama Generacion S. A. 27.967 30.592 .
78.882.820-9  Gasoducto Atacama Chile S. A, 193.193 126.609 =
77.032.280-4 Gasoducto Tal Tal Ltda. 75.087 = =
96.830.980-3 Gas Atacama S. A. : 2.681.081 7
76.197.570-6 Sociedad Consorcio Ara Ltda. 13.425 3 -
77.625.850-4  Consorcio Arg-Ingendesa Ltda. 201.639 463.413 :
96.827.970-K Inversiones Electricas Quillota S. A. 2.000 2.050 -
Extranjera Sacme 82.739 90.728 - -
96.799.250-K  Smartcom S.A. 1.273.859 1.610.360 . =
96.641.060-4 Soc. de Inv. Chispa Uno S. A. 2 2,023 = >
77.017.930-0 Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda. 308.746 313.865 304.097 609.105
Total 114.385.763 17.486.628 456.246 132.331.429 .

b. Documentos y cuentas por pagar

Saldo al 31 de diciembre

Corto plozo Largo plazo
2004 2003 2004 2003
R.UT. Sociedad ms$ ms m$ M$
96.773.2907 Aguas Santiago Poniente S. A. = 6 = s
Extranjera Cia. Interconexién Energética S.A. 8.864.648 21.464.496 -
Extranjera Cia. de Transmision del Mercosur S. A. 178.592 1.033.586 = x
Extranjera CGT Fortaleza 14.436.127 3.274.017 = -
Extranjera Com. de Energia del Mercosur S. A. 239.536 584.044 =
96.806.130-5 Electrogas S. A. 207.713 199.325 -
96.800.570-7 Elesur 5. A. = 136.489 - -
Extranjera Empresa Eléctrica de Bogotd S. A. 2 2.930.452 : 86.428
Extranjera Empresa Eléctrica Piura S. A. 476.526 394.992 = &
Extranjera Endesa Internacional S. A. 56.725.083 1.230.151 g 5
Extranjera Endesa Servicios s 98.284 S
Extranjera Sacme 107.332 115123 - -
96.799.250-K Smartcom S. A. 247.699 32.644 3 -
77.017.930-0 Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda. 25.419 23.391 : )
Total 81.508.675 31.517.000 : 86.428
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c. Transacciones

al 31 de diciembre 2004 al 31 de diciembre 2003
Efecto en Efecto en
resultado resultado
Noturaleza Descripcidn Mento {cargo)/ab Monto (cargo)/abono
Empresas R.LT. delarelacion  de la transaccion MS M$
Aguas Santiogo Poniente S. A. 96.773.290-7 (Coligada Intereses - - 22.681 22.681
Servicios varios = 2 15.538 15.538
Atacama Finance Co. Extranjera Coligada Intereses 6.406.649 6.406.649 5.678.768 5.678.768
Correccidn monetaria 2.982.447 2.982.447 1.781.235 1.781.235
Diferencia de cambio  10.276.468 (10.276.468) 29716.443 (29.716.443)
CGT Fortaleza Extranjera Coligada Servicios varios 327731 327731 1.172.958 1172958
Compra de energia 86.270.164 (86.270.164) 3.205.624 (3.205.624)
Cia. Interconexién Energética S.A. Extranjera Coligada Venta de energia 19.198.528 19198.528 21.942 261 21.942 261
Compra de energia 54,004.303 (54.004.303) 51.820.568 (51.820.568)
. Intereses 7.961 7961 68.202 68.202
Servicios varios 63218 63.218 56.239 56.239
Consorcio ARA-Ingendesa Ltda. 77.625.850-4 Coligada Servicios varios 2.572.199 2.572.199 2.129.021 2129021
Consorcio Ingendesa Minmetol Ltda.  77.573.910-K  Coligada Servicios varios 61,141 61,141 - -
Com. de Energia del Mercosur 5. A. Extranjera Coligada Venta de energia 19.487.819 19.487.819 20.487.600 20.487.600
Compra de energia 743.739 (743.739) 2.178.949 (2.178.949)
Servicios varios 18.266 18.266 18.812 18.812
Com. Transmision del Mercosur S.A.  Extranjera Coligada Compra de energia 2.166.614 (2.166.614) 2.109.564 (2.109.564)
ElesurS.A. 96.800.570-7 Matriz Intereses - - 9.499.614 (2.499.614)
Correccion monetaria = 5 16.067.616 [16.067.616)
Servicios varios = - 36.638 36.638
Empresa Eléctrica de Bogotd 5. A. Extranjera Coligada Servicios varios . - 2.202.686 (2.202.686)
Empresa Eléctrica Piura S.A. Extranjera Matriz Comdn Venta de energia 125.823 125.823 500.994 500.994
Compra de energia 4.762.242 (4.762.242) 4914.658 (4.914.658)
Servicios varios 125122 125122 98.805 98.805
Electrogas S. A. 96.806.130-5 Coligada Compra de gas 2.674.409 (2.674.409) 2.681.022 (2.681.022)
Endesa Espaiia Extranjera Matriz Diferencio de cambio 297935 (27.935) i -
Endesa Internacional S, A. Extranjera Matriz Servicios varios 71.854 71.854 130.312 130.312
Intereses 141.997 (141.297) 193.724 (193.724)
Endesa Servicios Generales Extranjera Matriz Comin Servicios varios - - 125.814 (125.814)
Empresa Propietaria de la Red Extranjera Coligada Servicios varios . - 153.139 153.139
Etevensa Extranjera Matriz Comin Venta de energia 1.520.132 1.520.132 2.269.437 2.269.437
Servicios varios 637.234 637.234 131.248 131.248
Fundacién Endesa Extranjera Matriz Comdn Servicios varios 34937 34937 . -
Gas Atacama Generacidn S. A. 78.932.860-9 Coligada Servicios varios 1.727 1.727 80.641 80.661
. Gos Atacama S, A, 96.830.980-3 Colignda Diferencia de combio 127613 (127.613) - .
Ingendesa do Brasil Extranjera Matriz Comiin Servicios varios < - 25564 (25.564)
Ingendesa Argentina Extranjera Matriz Comidn Servicios varios 7262 72462 - -
Sacme Extranjera Coliguda Servicios varios 334.279 (334.279) 316.289 (316.289)
Smartcom S.A. 96.799.250-K Matriz Comin Servicios varios 3.721.375 3721375 3.853.485 3.853.485
Intereses 32.300 32.300 = =
Soc. de Inv. Chispa Uno 5. A. 96.641.060-4 Coliguda Servicios varios 29N 291 8.731 8.731
Transmisoro Eléctrica de Quillota Ltda. 77.017.930-0  Coligada Intereses 81.104 81.104 109927 109927
Correccién monetaria 57.305 57.305 25.351 25.351
Servicios varios 85.307 85.307 131.501 131501
Los traspasos de fondos de corto plazo entre empresas El saldo por cobrar a Atacama Finance Co. corresponde a

relacionadas, se estructuran bajo la modalidad de cuenta corriente,  los préstamos otorgados por Compaiiia Eléctrica Cono Sur S. A.
estableciéndose para el saldo mensual una tasa de interés variable,  para financiar las obras en construccién de Gasoducto Atacama
de acuerdo a las condiciones de mercado. Las cuentas por cobrary  Argentina S. A., Gasoducto Atacama Chile S. A. y Gas Atacama
pagar originadas por este concepto son esencialmente a 30 dias,  Generacidn S.A.. Los préstamos estdn expresados en délares
renovables automdticamente por periodos iguales y se amortizan  estadounidenses, devengan intereses a una tasa promedio de un
en funcién de la generacién de flujos. 5,0% anual y con vencimientos a marzo de 2005.

Las condiciones de los saldos de largo plazo se detallan o

continuacion:
R.UT. Empresas Tipo Vencimiento Capital Tipo Moneda Tasa Interes
77.017.930-0 Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda, Cta. por cobrar 2006 35.389,57 U.F. 2,00%

MEMORIA AMUAL 2004 / ENERSIS




7.  EXISTENCIAS

Las existencias han sido valorizadas de acuerdo a lo descrito
en Nota 2h y se presentan netas de la provision por obsolescencia
de M$3.017.626 (M$2.750.729 en 2003). Al cierre de cada ejercicio
su composicion es la siguiente:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
M$ M$
Terrenos, edificios y proyectos en ejecucién 15.702.906 16.561.003
Materiales en trdnsito 188.414 138.683
Materiales de operacién y mantenimiento 25,375.082 22.602.565
Combustibles 9714913 6.113.564
Otros = 84
Total 50.981.315 45.415.899

8. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

Informacién general:

a.  Elimpuesto a la renta al 31 de diciembre de 2004 y 2003,
corresponde al siguiente detalle y se incluye en el rubro
impuesto renta por pagar (recuperar) en el balance general:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
M$ M$
Provisidn impuesto o la renta, neto 54.418.780 49.036.057
Impuestos por recuperar (97.637.872) (62.818.49¢)
Total impuesto a la renta por pagar (recuperar) (43.219.092) (13.782.439)

b.  Llasociedad matriz ha determinado una pérdida tributaria por el
ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre
de 2004 que asciende a M$288.397.778 (M$206.607.440 en
2003).

c. Elsaldo de las utilidades tributarias retenidas y créditos
asociados en los correspondientes ejercicios es el siguiente:

Monto pérdida Monto crédito
Afio M$ M$
St 204.685.253 -
$36a 239.949.691 -

d.

Los efectos de las diferencias temporarias de la Sociedad y sus
filiales generaron al 31 de diciembre de 2004 un cargo neto
a resultados ascendente a M$46.529.409 por concepto de
impuesto diferido (abono neto ascendente a M$60.662.022
en 2003).
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e. LaSociedady sus filiales han reconocido impuestos diferidos durante ambos ejercicios. Los saldos por impuestos diferidos registrados
de acuerdo al Boletin Técnico N°® 60 y 69 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y Circular N° 1.466 de la Superintendencia de Valores
Seguros (S.V.S), son los siguientes:

Saldo al 31 de diciembre 2004 Saldo al 31 de diciembre 2003
Activo Pasive Activo Pasivo
Corto plazo largo plazo Corto plazo largo plazo  Cortoplazo largoplaze  Cortoplazo  Llargoe plazo
Conceptos Mm$ MS MS M$ M$ M$ M$ M$
Provisién cuentas incobrables 8.592.885 20.347.584 2 - 2441712 19715.261 :
Ingresas Anticipados 1.093.988  1.376.969 - - 1.532.249  5.493.647 s .
Provision de vacaciones 902.749 T £ z 7890564 - - -
Amortizacién intangibles o = = - 73.815 - 12.703 1.540
. Depreciacidn Activo Fijo . 2.893.449 139.345 386.542.008 150 3.159.481 93135 364.000.349
Indemnizacién afios de servicio = ) - 1.886.652 = “ - 1.953.906
Otros eventos 925.843 897198 258.881  3.041.781 2898399  1.000934 845581  5.331.865
Contingencias 5733922 46244921 - 2 8.136.524  46.100.903 = e
Descuento banos = - 135.394 1.701.307 - - 112.726 1.789.264
Gostos de estudios = - - 8.107.213 " # - 8.180.400
Gostos financieras 0 N - 12982334 - - - 10204.732
Gustos de odministracin imputables a obras . 3 - 4293140 - - - 4664007
Cargos diferidos 3.209.755 - 619552  3.384.371 1.900.849  2.800.215 1.799.379  2.805.349
Deficit actuarial (sociedades Brasil) - 12028415 7 = - 12.070.233 a .
Provision de gastos 2 - = = - 5.864 1.249
Obsolescencia de materiales y provision existencios 295 998 647679 = - 291.011 656.893 ~
Repuestos utilizados = a 5 895914 i - - 973913
Remuneraciones obras en curso - 36432328 T - - 3.899.439
Pérdida tributaria 42778937  81.877.301 - - 30.731.646 100.373.330
Provision proyectos inmabiliarios L 959893 & E - 2944849 - =
Proyecto Sie 20004 = N % 277684 - - - 183.201
Provisidn obligaciones luborales 1.478.806  2.689.410 . = 1123988  3.236.528 540 £
Controtos de derivados 1.615.743 = = 4 - 312.837 989222 =
Fee del operador 3.736.278 . - - 5.106.050 7 4 £
. Energia en medidores - - 2.419.644 - = 7 2.798.986 %
Activo regulatorio + - 6.785.601 7.873.283 - 5 2282623 13.555.320
Gostos activados E = = 556.006 - - = 637.484
Activacién de intereses = - - 1.899.692 < . = 1.449.633
Cuentas complementarios-neto de amortizacicn - [17.495.723) - [215.152.549) (62.409) (21.776.753) (1.630) (231.934.818)
Provisién de valuacion - [2935124) - - - [2.685.345) - -
Total 70.364.134 154.752.948 10.358.417 218.288.836 61.963.040 177.302.452 8.939.1290 184.497.394

El cargo a resultados por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2004 y 2003 corresponde al siguiente detalle:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003

Item MS M$
Gasto tributario corriente (provisién impuesto) (91.392.576) (103.270.325)
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) 4680.778 (1.681)
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (48.266.851) 52.463.456
Beneficio tributario por pérdidas (reverso) 16.171.969 29.492.226
Efecto por amortizacién de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos (14.395.636) (21.254.071)
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambio en la provisién de valuacién (38.891) (39.589)
Total gasto (137.241.207) (42.609.984)
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9. OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

Este rubro del activo circulante, incluye los siguientes conceptos:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
MS M$
Contratos forwards (1) 81.507 11.196.734
Garantias e Indemnizaciones 208.760 2.430.634
Gastos diferidos créditos 2.617127 6.779.838
Beneficios post-jubilatorios 233.837 886.918
Depdsitos por obligaciones y garantias 4.023.170 12.976.213
Impuestos y créditos fiscales - 2.413.745
Descuento en colocacién de bonos 926.826 740.663
Fair Value contratos derivados 159.867 1.206.465
Inst. financieros con pacto de retrocompra (*) 25.585.039 36.371.191
Otros 2.281.047 774.601
Totales 36.117.180 75.777.002
(1) Ver detalle en nota 28
(*) el detalle de los instrumentos financieros con pacto de retrocompra es el siguiente:
Saldo ol 31 de diciembre 2004
Fecha Valor Valor Valor de
Moneda Identificacidn Tasa Contable de Mercado
Codigo de Inicio de Término Contraparte de origen  del Documento  de interés MmS Suscripcion M5
CRY 29/12/04 3/1/05 BBVA C. Bolsa BHIF S, A. UF. D.PR. 0,33% 1.717.533 1.717.190 1.717190
CRV 29/12/04 3/1/05 BBVA C. Bolsa BHIF 5. A. UF D.PF. 0,33% 202.755 202.710 202.710
CRV 29/12/04 3/1/05 BBVA C. Bolsa BHIF S, A. UF CERO 0,33% 55.192 55.189 55189
CRV 29/12/04 3/1/05 BBVA C. Bolsa BHIF S.A. UF D.PF, 0,33% 1.744.373 1.743.989 1.743.989
CRV 29/12/04 3/1/05 BBVA C. Bolsa BHIF S. A. U.F. D.PF. 0,33% 801.429 801,289 801.289
CRV 29/12/04 3/1/05 BBVA C. Bolsa BHIF S. A. UF. D.PF. 0,33% 2.633.534 2.633.052 2.633.052
CRV 29/12/04 3/1/05  BBVAC. Bolsa BHIF S. A. UF D.PF 0,33% 5029012 5.027.775 5027775
CRV 29/12/04 3/1/05 BBVA C. Bolsa BHIF S, A. UF, D.PF. 0,33% 1.724.914 1.724.822 1.724.822
CRV 29/12/04 3/1/05 Valores Security S. A. C.B. LLF. BONO 0,37% 683.467 683.315 483.315
VRC 29/12/04 3/1/05  BBVA Banco BHIF $ D.PR. 0,33% 633.722 633.583 633.932
VRC 29/12/04 3/1/05  Banco Central de Chile $ CERO 0,33% 8.044 8.043 8.048
VRC 29/12/04 3/1/05 BBVA Banco BHIF $ D.PF. 0,33% 6.554.416 6.552.973 6.556.578
VRC 30/12/04 3/1/05 Banco Central de Chile $ CERO 0,12% 2954 2.954 2955
VRC 30/12/04 3/1/05 Scotiabank 4 D.PF. 0,12% 1.014.928 1.014.887 1.015.042
VRC 30/12/04 3/1/05 Banco de Chile 5 D.PF. 0,12% 1.602.100 1.609.036 1.609.294
VRC 30/12/04 3/1/05 Banco Crédito e Inversiones $ D.PF. 0,12% 247911 247901 247941
VRC 30/12/04 3/1/05 Banco Santander Santiago 5 D.PF. 0,12% 413.855 413.838 413.904
VRC 30/12/04 3/1/05 BBVA Banco BHIF $ D.PF 0,12% 70.887 70.885 70.895
VRC 30/12/04 6/1/05 Banco Central de Chile 4§ B.C.D. 0,09% 437013 437000 437092
Total 25.585.039 25.580.431 25.585.019
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Saldo al 31 de diciembre 2003

Fecha Valor Valor de
Monedade  Identificacion Tasa de Contable Valor de Mercado
Codigo delnicio  de Término Contraparte origen del Documento interés M$ Suscripcién M$
CRV 23/12/03 5/1/04  BBVA C. Bolsa BHIF S.A. $ Bono 0,27% 42.724 42.693 42.724
CRV 23/12/03 5/1/04  BBVAC. Bolsa BHIF S.A. $ CERO 0,27% 3.841 3.838 3.841
CRV 23/12/03 5/1/04 BBVA C. Bolsa BHIF S. A. S D.PF. 027%  421.456 421153 421.456
CRV 23/12/03 5/1/04 BBVA C. Bolsa BHIF S. A. S D.PF. 0,27% 206237 206.089 206.237
CRV 23/12/03 5/1/04 BBVA C. Bolsa BHIF S. A. S D.PF. 0,27% 4741262 4737850  4.741.262
CRV 23/12/03 5/1/04  BBVA C. Bolsa BHIF S.A. $ D.PF. 0,27% 14196210 14.185996 14.196.210
CRV 23/12/03 5/1/04  BBVAC. Bolsa BHIF S. A. $ D.PR. 0,27% 615915 615.473 615.915
CRV 23/12/03 5/1/04 BBVA C. Bolsa BHIF S. A. S D.PR. 0,27% 287.115 286.209 287.115
. CRV 30/12/03 5/1/04 BBVA C. Bolsa BHIF S. A. $ Bono 0,26% 56.495 56.490 56.495
CRY 30/12/03 5/1/04  BBVAC. Bolsa BHIF S. A. $ CERO 0,26% 3.536 3.536 3.536
CRV 30/12/03 5/1/04 BBVA C. Bolsa BHIF S. A. S D.PF. 0,26% 1.321.736 1.321.622 1.321.736
CRV 30/12/03 5/1/04 BBVA C. Bolsa BHIF S. A. S D.PF. 0,26% 942221 942140 942221
CRV 30/12/03 5/1/04 BBVA C. Bolsa BHIF S. A. S D.PF. 0,26% 934.593 934.512 934.593
CRV 30/12/03 5/1/04  BBVA C. Bolsa BHIF S. A, S D.PF. 0,26%  356.103 356.073 356.103
CRV 30/12/03 5/1/04  BBVA C. Bolsa BHIF S. A, $ D.PF. 0,26% 1.415315 1.415192 1.415315
CRV 30/12/03 5/1/04  BBVA C. Bolsa BHIF S.A. $ D.PF. 0,26%  827.627 827.555 827.627
CRV 30/12/03 5/1/04  BBVA C. Bolsa BHIF S.A. $ D.PR. 0,26%  212.450 212.431 212.450
CRY 30/12/03 5/1/04  BBVA C. Bolsa BHIF S. A. $ D.PR. 0,26%  109.303 109.293 109.303
CRV 30/12/03 5/1/04  BBVAC. Bolsa BHIF S. A. $ D.PR. 0,26% 1.434904 1.434.779 1.434.904
CRV 30/12/03 5/1/04 BBVA C. Bolsa BHIF S. A. $ PD.B.C. 0,26%  313.921 313.894 313.921
CRV 30/12/03 5/1/04 BBVA C. Bolsa BHIF S. A. $ CERO 0,20% 2.282 2.282 2.282
CRV 30/12/03 5/1/04  BBVA C. Bolsa BHIF S. A, S D.PF. 0,20% 276947 276.928 276947
CRV 30/12/03 5/1/04  BCIC.Bolsa S.A. 3 LH. 0,25%  412.299 412,265 412.299
CRV 30/12/03 5/1/04  BCIC.BolsaS.A. S LH. 0,25% 4.546.358 4.545979 4.546.358
CRV 30/12/03 5/1/04  BCIC.BolsaS.A. $ LH. 0,25%  313.226 313.199 313.226
CRV 30/12/03 5/1/04  BCIC.BolsaS.A. 3 LH. 0,25% 19.404 19.402 19.404
CRV 30/12/03 2/1/04  Bancoestado S.A. C.B. $ LH. 0,27% 21.198 21.196 21.198
. CRV 30/12/03 2/1/04  Bancoestado S.A. C.B. $ D.PR. 0,27% 405915 405.878 405915
CRV 30/12/03 2/1/04  Bancoestado S. A. C.B. $ D.PR. 0,27%  180.590 180.574 180.520
CRV 30/12/03 2/1/04 Bancoestado S. A. C.B. $ D.PR. 0,27% 1.120.153 1.120.051 1.120.153
CRV 30/12/03 2/1/04  Bancoestado S.A. C.B. $ D.PR. 0,27%  612.375 612.321 612.375
CRV 30/12/03 2/1/04  Bancoestado S.A. C.B. s D.PF. 0,27% 17.480 17.480 17.480
Total 36.371.191 36.355.073 36.371.191
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10. ACTIVO FlJO

La composicién del saldo del activo fijo al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
ms M$

Activo Fijo Bruto

Terrenos 122.606.995 118.340.129
Construcciones y obras de infraestructura

Edificios y construcciones 5.643.213.439 5.863.335.494
Lineas de distribucién, transmisién y alumbrado piblico 4.284173.352 4.481.745.419
Extensiones financiadas por terceros (62.401.125) (39.796.311)
Total construcciones y obras de infraestructura 9.864.985.666 10.305.284.602

Maquinarias y equipos

1.721.120.263

1.806.292.572

Otros activos fijos

Trabajos en ejecucién 180.102.817 162.981.726
Materiales de construccién 44.425.890 52.718.519
Activo fijo en leasing (*) 28.302.652 630.715
Muebles, ttiles, enseres, softwares y equipos computacionales 84.235.650 78.199.053
Vehiculos 11.609.898 14.053.161
Activo fijo en trdnsito 5.976.374 6.354.622
Otros activos 44.056.038 41.854.140
Total otros activos fijos 398.709.319 356.791.936
Mayor valor por retasacién técnica

Construcciones y obras de infraestructura 474.816.497 515.562.792
Maguinarias y equipos 109.165.816 119.176.041
Otros activos fijos 200.725 219178
Total mayor valor por retasacién técnica 584.183.038 634.958.011
Total activo fijo 12.691.605.281 13.221.667.250
Depreciacion

Depreciacién acumulada al inicio del ejercicio

Construcciones y obras de infraestructura (3.822.180.291) (3.751.141.037)
Maquinarias y equipos (609.407.810) (582.125.634)
Otros activos fijos (48.287.346) (45.503.524)
Total depreciacién acumulada al inicio del ejercicio (4.479.875.447) (4.378.770.195)
Depreciacion acumulada al inicio del ejercicio mayor valor por retasacion técnica de;

Construcciones y obraos de infraestructura (96.979.993) (89.603.788)
Magquinarias y equipos (50.160.670) (47.872.874)
Otros activos fijos (276.063) (324.851)
Total depreciacion acumulada al inicio del ejercicio mayor valor por retasacién técnica (147.416.726) (137.801.513)
Depreciacidn del ejercicio (costo de explotacién) (365.465.613) (392.468.621)
Depreciacidn del ejercicio (gasto administracién y ventas) (14.025.553) {13.857.398)
Total depreciacién acumulada con cargo d resultado (379.491.166) (406.326.019)
Total depreciacién acumulada al cierre del ejercicio (5.006.783.339) (4.922.897.727)
Total Activo Fijo Neto 7.684.821.942 8.298.769.523
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(*) Activos en Leasing Corresponde a un contrato por Lineas
e Instalaciones de Transmision Eléctrica (Ralco-Charriia 2X220 KV),
efectuado entre Empresa Nacional de Electricidad S. A. y Huepil S. A..
Dicho contrato tiene una duracién de 20 afios y devenga intereses a
una tasa anual de 6,5%.

El saldo de la obligacion neta total al 31 de diciembre de 2004
asciende a M$24.384.379, y se presentan en el rubro acreedores
varios de corto plazo y largo plazo.

La Sociedad y sus filiales extranjeras tiene contratos de
seguros contemplan pdlizas de todo riesgo, sismo y averia de
magquinarias con un limite de MUS$100.000, incluyéndose por
éstas coberturas perjuicios por interrupcién de negocios. Las
primas asociadas a ésta péliza se registran proporcionalmente
a cada sociedad en el rubro gastos pagados por adelantado.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, Enersis S. A. y sus filiales
nacionales, ha procedido a realizar un andlisis del valor en

libros de sus activos fijos y de las sociedades en las cuales
posee inversiones fuera de Chile. El andlisis consistié en
evaluar tanto la recuperabilidad de los activos fijos de éstas
sociedades, como los menores y mayores valores registrados
por la inversionista, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile.

El andlisis de recuperabilidad de los activos fijos, tal como se
explica en la nota 2j), se realizé considerando que cuando hay
evidencia que en forma permanente las operaciones de una
empresa no producirdn ingresos suficientes para cubrir todos
los costos, incluso la depreciacidn de los bienes del activo fijo
tomados en su conjunto, y cuando el valor en libros de dichos
bienes sea superior a su valor de realizacién, éstos valores
deberdn rebajarse hasta los montos recuperables, con cargo
a resultados ajenos a la explotacion.

El resultado de este andlisis determiné que no se requieren
ajustes que afecten los valores contables de los activos fijos
de la Sociedad y sus filiales en ambos ejercicios.

11. INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS
a.  Eldetalle de las inversiones al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:
Monedn Porcentaje Patrimonio de Resuliado Resultado Valor contoble
de de porlicipacién la sociedod del ejercicio devengado de la inversion
Paois de L:gllrsnl Mimers 31.12.2004 21122003 31.12.2004 31.12.2003 3LI2.2004 31122003 31.12,2004 31122003

RUT Sociedades relocionadas origen  inversin de acciones 31122004 31.12.2003 ., H Mi M5 M3 s s m$ M5
Extranjera Cin. de Interconexidn Energético 5.A. (2]  Brosil Délar 12827006 4500% 4500% V7397915 124524385 14.321.278 25378041 6.444 575 11.420027 52829062 562155972
78.932.860-9 Gos Aocamn Generocidn 5.A. Chile Délar 005%  005% 54312421 60740108 [1.313.660] 3.340.051 [657) 1.670 27156 30,370
78.952.420-3 Gosoducto Atocoma Argenting §., A, Chile Délar 0,05% 005% 56562027 55910966 5358497 1512741 2,679 756 28.281 27956
78.882.820-9 Gasoducto Atacoma Chile S, 4, Chile Délar 005 005% 57830021 52736881 11533433 5425624 5767 2712 29915 26.368
96.827.970-K Inversiones Eléctricos Quillota 5. 8. Chile Pesos 608.676 5000% 5000% 26253719 22.545.505 7099149 4744947 3549575 3372473 13126860 11.272.753
96.889.570-2 Inversiones Electrogos 5. 4. Chile Pesos 425 42,50% 42,50% 18.101.389 19.267.163 4910202 6003335 2086835 2551417 7693.090 B.188.544
Extranjern Cia. de Energio del Mercasur 5. 4, (3] Argenting  Délor 6.305.400 A500% 4500% B.523.313 7501.478 1287102 1.389.582 579196 625312 3835491 3.555.866
77.017.930-0  Transmisoro Eléctrice de Quillota Ltda, Chile Pesos 50,00%  50,00% 5.764.453 5527265 257.389 N8.087 128,695 159044 2882227 2763.633
Extranjera Socme Argenting Délar 12.000 50,00%  50,00% BO0.420 BB.275 152} 14.637 [26) e 40.210 44138
96.806.130-5 Electrogos 5.4, Chile Pesos 85 0021%  0021% 14,662 557 17.499.64] 5029745 6115066 1.06% 1,300 3.541 3760
77.625.850-4 Consorcio ARA- Ingendesa Chile Pesos 50,00%  50,00% 533.523 127,379 405602 103294 202.801 51.648 266,762 63.68%
76.197.570-6  Sociedod Consorcio Ingendesa Ara Ltda (1) Chile Pesos 50,00%  50,00% 10.726 9725 4,863 5343
77.573.970-K  Consorcio Ingendesa - Minmetal Limited 1) Chile Pesos 50,00% 50,00% B2174 3.409 B0.0S5 A0.028 A1.0B7 1.705
96,830,980-3 Gos Atocama 5.4, Chile Pesos 1147 000115% 0,00115%  167.326.512 165074.616 12487171  395.440 143 4 1919 1,540
76.014.570-K  Inversiones Gas Atacama Holding Ltda, Chile Pesos 50,00%.  50,00% 147323954 169072.670 124B6274 [487299%)  6.243137 (243.650) 83.661 977  B4.536.335
Extranjera 1[::::|lml Gerodorn Termelectrico Fortolern 5.4, Brosil Délar H.246 508 ABB2%  4B8FE 55289063 34295929 24 287590 11.857.202 26992121 16.743.272
Extranjera Distrilec Inversora 5. A, Argenting  Délar 4.416141 B8.200 8900 4.584 4.584
96.773.290-7 Agquas Sontiogo Poniente 5.4, (4} Chile Pesos 1.031.949 5500% 5500% 2.247.404 1.236.073

Total 31.145.883 17.954.716 191.465.062 184.716.758
(1) Estos sociedades son empresas relacionadas no consolidables de la filial Ingendesa Ltda.
(2)  Esta sociedad es empresa relacionada no consolidables de la filial Compafifa Eléctrica Conosur S. A.
(3) Esto sociedad es empresa relocionada no consolidable de la filial Endesa Argenting 5. A.
{4) En 2003 estos sociedades se encontraban en etapa de desarrollo,
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b.  Las utilidades y pérdidas reconocidas por Enersis S.A.,
correspondientes a su participacidn en las sociedades
relacionadas al 31 de diciembre de 2004, ascienden a
M$31.146.566 (M$18.198.366 en 2003) y M$683 (M$243.650
en 2003) respectivamente, y se presentan en el estado de
resultados bajo el rubro Utilidad por inversién en empresas
relacionadas y Pérdida por inversién en empresas relacionadas,

De acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 64 del
Colegio de Contadores de Chile A.G., en 2004 y 2003 la
Sociedad ha registrado en forma de calce la diferencia de
cambio producida en los pasivos contraidos en la misma
moneda de control de la inversién, los que de esta manera
guedan especificumente designados y contabilizados como
instrumento de cobertura. Los montos al 31 de diciembre de

respectivamente. 2004 son los siguientes:

Monto inversion Monto del pasivo

Empresa Pais de origen M$ Moneda de control M§
Edesur S. A. Argentina 180.857.743 uss 134.672.035
Compoaiiia de Electricidade do Rio de Janeiro S.A. Brasil 259.065.626 uss 206.558.046
Investluz S.A. (Coelce) Brasil 27.346.437 uss 14.025.863
Central Hidroeléctrica Betania S. A. Colombia 332.514.494 uss 254.029.968
Cachoeira Dourada S. A. Brasil 333.881.589 uss 326.329.745
Edegel S.A. Perii 165.115.398 uss 97.236.037
Cia. Interconexién Energética S.A. Brasil 52.829.062 uss 40.240.941
Hidroeléctrica El Chocon S. A. Argentina 167.982.348 uss 77.797.288
Comercializadora de Energia del Mercosur S. A. Argenting 3.835.491 uss 2.514.714
Central Costanera S. A. Argentina 92.936.967 uss 56.035.228
1.616.365.155 1.209.439.865

Durante el transcurso del sequndo trimestre del afio
2004, Enersis Matriz ha contratado instrumentos (swap)
redenominando a U.F. dicha deuda. Por tal motivo, se ha
dejado de calzar la deuda con la inversién.

d.  Lasinversiones realizadas por Enersis S. A. y sus filiales durante
los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2004 y 2003,
han ascendido a M$343.959 y M$3.061.889 respectivamente,
los cuales se desglosan de la siguiente forma:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
Adquisicidn de participacién MS M$
Central Eléctrica Cachoeira Dourada S. A. - 25.380
Central Costanera S. A. - 3.036.509
Elesur S.A. 343.959 -
Total 343.959 3.061.889

e.  Aumento de Capital en Compafiia de Electricidade do Rio
de Janeiro S. A. El 11 de diciembre de 2003, fue celebrada
la asamblea Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia
Compania de Electricidade do Rio de Janeiro S. A, en la cual se
aprobé un incremento del capital social en un valor aproximado
de MUS$250.000.

El aumento de capital en Compaiiia de Electricidade do Rio de
Janeiro S. A. se materializé con fecha 27 de febrero de 2004
y fue de MR$710.000. (MUSS 243.000 aproximadamente),
o un equivalente de R$0,53 por lote de mil acciones (1.000
acciones).

El nimero de acciones emitidas fue de 1.339.622.641.509
acciones ordinarias de las cuales la filial Enersis
Internacional S. A. mediante capitalizacion de deuda
intercompafiia ha suscrito un total de 1.339.620.447.234
acciones en dos etapas: 1.335.849.056.604 el 27 de febrero
de 2004 y 3.771.390.630 con fecha 24 de marzo de 2004,

Con fecha 30 de marzo de 2004 Enersis Internacional S. A.
transfiere a Chilectra 5. A. 760.255.861.477 acciones con el
fin de que ésta mantenga su participacion relativa que tenia
antes del aumento.

Con esta operacién, el porcentaje de participacién directo e
indirecto que tiene Enersis S. A. y filiales se incrementd de un
71,8148% a un 80,4141%.

De acuerdo a lo establecido por el Boletin Técnico N°72 del
Colegio de Contadores de Chile A.G. para esta transaccién
efectuada en empresas del mismo grupo se ha reconocido
un incremento patrimonial en reservas por un valor de
M$11.992.130 (Ver nota 22g).
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Venta de Compaiiia Eléctrica del Rio Maipo S. A. El 30 de abril
de 2003, se firmd el contrato de compra venta entre Enersis y la
Compafiia General de Electricidad — Distribucién, por el total de
la participacién accionaria que mantenia Enersis (356.078.645
acciones) en la sociedad Rio Maipo.

La adjudicacién a la sociedad CGE Distribucién fue realizada
por el Directorio de Enersis el dia 28 de marzo de 2003, con
una oferta de US$170 millones por las acciones de propiedad
de Enersis, la cual fue posteriormente ratificada en Junta
Extraordinaria de Accionistas de Enersis de fecha 31 de marzo
de 2003 (Ver Nota 23a).

3.741 acciones de Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A.,
por un monto de M$41.151, cuyos montos representan el 100%
de su participacion en dichas Sociedades (Ver Nota 23a).

Con fecha 29 de diciembre de 2003, Compaiiia Eléctrica de
Conosur S. A. vendid a Gas Atacama S. A. 3.150.000 acciones
de Atacama Finance en un monto de US$4.400.000.

Con fecha 29 de diciembre de 2003, Compafiia Eléctrica de
Conosur S. A. vendié a Gas Atacama S. A. 5.000 acciones de
Energex en un monto de US$5.000.

Compra de Elesur S.A. Con fecha 27 de mayo de 2004,

g.  Venta de Infraestructura 2000. Con fecha 23 de junio de Enersis S. A. compré a Endesa Internacional S. A. la cantidad
2003, Endesa S. A., vendié 330.939.522 acciones de la filial de 49.207.343 acciones sin valor nominal equivalente a el
Infraestructura 2000 S. A., por un monto de M$40.074.506 y 99,9989% del patrimonio de Elesur S.A. El precio acordado

por la transaccién ascendié a M$55.551.601.

12. INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre
Nomero de Porcentaje de 2004 2003

R.UT. Sociedad Acciones Participacion MS$ M$
Extranjero Electrificadora de la Costa 13.590.296 0,19% 24.852 27137
Extranjero Electrificadora del Caribe 85.568.116 0,06% 1.331.547 1.376.666
77.286.570-8 CDECSIC Ltda. - 23,16% 213.764 173.229
77.345.310-1 CDECSING Ltda. - 7,69% 103.171 103171
Extranjero Club de la Banca y Comercio 1 : 2.245 1.994
Extranjero Club Empresarial 1 1,00% 5.486 6.447
80.237.700-2 Cooperativa Eléctrica de Chilldn - - 13.363 13.363
88.272.600-2 Empresa Eléctrica de Aysen S.A 2.516.231 - 2.047.755 2.047.755
Extranjero Empresa Eléctrica de Bogotd S.A. 9.293.241 719% 46.053.558 132.805.731
Extranjero Financiera Eléctrica Nacional S. A. 4072 0,10% 115.694 1M.723
93,039.000-3 Inmobiliaria Espafia S. A. 1 - - 100
Extranjero Inverandes S. A. - - - 3.541
Extranjero Menescal Produciones Artisticas 2 - 52.562 52.730
Extranjero Prod. Cinematogrdfica - - 25.200 25.280
Extranjero Saelpa - - 1.974 1.980
Extranjero Teleceara - - 1.405 1.409
Extranjero Telebras - - 178 44.548

Total 49.992.754 136.796.804
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13. MENOR Y MAYOR VALOR DE INVERSIONES

a.  Deacuerdo a la normativa vigente, lo Sociedad ha dado reconocimiento al menor valor resultante en la adquisicion de acciones de
las siguientes empresas, y su saldo al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se desglosa como sigue:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
Amortizacion del Salde Menor Amortizacién del
ejercicio Valor ejercicio Saldo Menor Valor

RUT Empresa Mms Ms M$ MS
96.524.320-8  Chilectra S. A. (6.434.768) 97.153.161 (6.434.838) 103.587.929
Extranjera Codensa S. A, (637.605) 12.276.827 {1.514.390) 19.434.925
Extranjera Edegel S. A, (31.818) 408.325 (34.742) 480.607
Extranjera Emgesa S. A. (1.253.592) 16.086.006 (1.368.842) 18.933.729
96.783.910-8  Empresa Eléctrica de Colina S. A. (191.717}) 2.252.656 (191.714) 2.444.373
96.589.170-6  Empresa Eléctrica Pangue S. A. (173.156) 3.044.664 (173.156) 3.217.820
91.081.000-6  Empresa Nacional de Electricidad S. A. (44.472.559) 602.231.837 (44.472.559) 646.704.395
78.882.820-9  Gosoducto Atacama Chile S. A. (4.941) 69.992 (4.941) 74934
Extranjera Inversiones Distrilima S. A. (1.164) 11.635 {1.270) 13.976
Extranjera Luz de Bogotd S. A. (*) - - (362.491) 5.014.460

Total (53.201.320) 733.535.103 (54.558.943) 799.907.148

(*) Vernota2d

b.  Deacuerdo a la normativa vigente, la Sociedad ha dado reconocimiento al mayor valor resultante en la adquisicion de acciones de
las siguientes empresas, y su saldo al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se desglosa como sigue:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
Amortizacién Saldo Amortizacion Salde

del ejercicio  Mayer Valor  del gjercicio Mayor Valor
RUT Empresa Mm$ m$ M$ M$
Extranjera Central Costanera S. A. 2.699.974 (12.824.889) 434.671 (16.952.154)
Extranjera Central Hidroeléctrica Betania S. A. 5.218.912 (7.583.899) 6.609.649 (14.680.338)
Extranjera Compafiia de Electricidade do Rio de Janeiro S. A. (*) - - 35.380.018 -
Extranjera Edegel S.A. 7.984.811 (32.961.832) 8.718.901 (44.711.106)
Extranjera Edelnor S. A. 945.050 (160.155) 1.053.773 (1.228.652)
Extranjera Empresa Eléctrica de Bogotd S. A. 197.877 [2.569.614) 216.069 {3.021.314)
Extranjera Inversiones Distrilima S. A. 24.423 (425.354) 26.667 (491.129)
96.800.5707  Elesur . A. - (95.119) 3 -
96.529.420-1  Synapsis Soluciones y Servicios IT Ltda. 15.855 (114.952) 15.855 (130.805)

Total 17.106.902 (56.735.814) 52.455.603 (81.215.498)

(*)  En 2003y de acuerdo a lo establecido en lo circular N°368 de la Superintendencia de Valores y Seguros, lo Sociedad ha procedido a amartizar cuotas trimestrales superiores por el mayor valor

de Compaofiia de Electricidade do Rio de Janeiro 5.A..
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14. OTROS (DE OTROS ACTIVOS)

El detalle de los otros activos largo plazo al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
MS M$
Descuento en colocacién de bonos 19.358.573 20.072.691
Gastos en la colocacién de bonos 7.492.349 6.657.377
Forwards y swap - 4.986.444
Gastos diferidos 6.612.227 12.879.804
Comisiones sobre prestamos 15.033.865 29.198.128
Fondo de inversion mercado eléctrico mayorista 7.338.729 E
Beneficios post-jubilatorios y otras pensiones 1.876.825 2.131.172
Depdsito en garantia, litigios y créditos 35.259.272 29.538.640
Ganancia Minima Presunta e impuestos 26.075.014 12.761.176
Aportes Reembolsables 1.133.706 1.315.207
Inversién en Empresa Eléctrica de Bogotd (1) 42 A74 437 -
Activos regulatorios (Brasil) 46,558,132 43.067.826
Fair value instrumentos derivados 5.556.455 16.669.892
Otros 7.534.018 5.847944
Total 222.303.602 185.126.301

{1} Mediante acta de conciliacién suscrita el 5 de octubre de 2004, la Corporacion Financiera del Valle dejard de ser accionista de la Central Hidroeléctrica de Betania S. A, E.S.P,, a través de una

operacién de intercambio de activos a ser celebrada entre el Grupo Corfivalle y el Grupo Endesa.

Esta operacion se protocolizard durante los afios 2005 y 2006
cuando se finiquiten mandatoriomente los procesos legales definidos
por ambas partes previos a la entrega de la titularidad de los activos
involucrados.

Con esta operacidn, el Grupo Endesa entregard a Corfivalle
la Subestacién Eléctrica de Betania S.A. E.S.P.yel 3,81% de la
participacion en la Empresa de Energia de Bogotd S.A. E.S.P.,
a cambio de la participacién que posee Corfivalle en Central
Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. (14,3% de la compaiiia).

Las partes entendiendo que los pasos para perfeccionar
el acuerdo de conciliacién descrito anteriormente, se ejecutardn
gradualmente, han acordado el usufructo de los derechos econémico
y politico de los activos que serdn intercambiados, a partir del 1de
enero de 2004. De acuerdo con esto la participacién del 3,81% en
Empresa Eléctrica de Bogotd S.A. que estd sujeta a este acuerdo,
se presenta en el rubro otros.
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15. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

Tipos de monedos e indice de reajuste

Saldoes totales o 31 da

Corto Plaze uss Euros Oltras monedas extronjeras _ Moneda no regjustables diciembre
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003

R.UT. Bonco o Institucidn finonciera M$ M5 M5 M MS M M5 M M WS
Extranjero ABN Amro Bank 283,175 6.103.990 - - 14053807 2 283075 20.157.7%97
Extranjero AV Villas = - - 6,673,668 = = - 8.673.668
Extranjero Banco Alfa - - - - 4.208.267 - - - 4.208.267 =
Extranjero Baonco ABC Brosil 5.4, = = - 3.437805 e = 3.637.805
Extranjero Bonco BEM = 4.246.015 T = = 4246015 e
Extranjero Banco Banrisul - . - - 401.293 : = = 401.293
Extranjero Banco Bayerische Londes N7725 701.288 = - . T 117725 701.288
Extranjero Banco BBVA . * - - 13.493.038 & - - 13.493.038
97.032.000-8  Bonco BBVA Bhif - . z - 5 8045 5 8.045
Extranjero Banco Beal = 47172 - - - - = 471721
Extranjero Banca Continental 5,710.588 - 13160679 21.673.832 - - 18.871.267 21.673.832
Extranjero Banca Crédito Perd - - = 9.506.572 13043218 = - 9.506.572 13.043.218
97.006.000-6  Banco Crédito e Inversiones = 3 = - = 4 179 4 182
Extranjera Bonco Crédito Nacional - 2.496919 - - . - - - 2496919
Extronjero Banca Credit Swiss First Boston - = = 3.383914 =) = 3 3.383.914 =
Extronjero Bonco Daviviendo 2 e 3.295.130 3.335.822 = B 3295130  3.335.822
Extranjero Banco de Bogota - - - - 9.362.360 11.114.034 - - 2362360 11014034
97.004.000-5 Banco de Chile 31.003 403.204 - - - - 8.353 & 39.356 403210
Extronjero Banco de Galicia y Bugnos Aires &07.566 - - - = - S07.566 =
Extranjero Banco de la Ciudad de Buenos Aires 2.021.133 - - - - - - 2021133
Extranjero Banco de la Nacidn - - - - 313 - - 3131
Extranjero Banco de lo Provincio de Buenos Aires 557957 - - = - S557.957
Extranjero Banco de Dceidente - - - 1,756,857 - 1.756 857
Extranjero Banco do Brasil 5.380.440 - - - - - 5.380.440
Extranjero Banco CR2 de Investimentos - - 96,463 96,463 -
Extranjero Baneo Fibra - - - 1.508.146 = - 1.508.146 -
Extranjero Bonco Ganadera 8.678.548 - - 16.580.167 8971294 - 25258715  B971.296
Extranjero Bonco HBSC = 10077647 - = . - - - 10177647
Extranjero Banco Hermes - 3.372.502 - - - - 3372502
Extranjero Banco Itau 8327069  15.244.402 - - - - - 8.32706% 15.244.402
Extranjero Banco Lloyds 1.301.529 B.10S115 - - 4.507.076 - - 1.301.529 12612191
Extranjera Banco Merril Lynch 755.385 - - - - - - 755.385 £3
Extranjero Bonco Nacional del Lovoro - 2.578.272 - 458772 - - - 858,772  2.578.272
Extronjero Banco Nationale de Paris = - = - 1.487.398 = = = 1.487.398
Extranjero Banco Popular - - - - 4.47917 - = - 4479017
Extranjero Banco Real - - 46,323 = = - 46,323 =
Extranjero Bonco Rio 5 3.754.355 5,491,496 3.098.757 = - 5.491.496 4853112
Extranjero Bonco Safra 1.865.149 2068.814 - » - - = = 1.865.149  2068.814
Extranjero Baneo Santander Central Hispano 1158976  22.801.231 - = 10.794,821 10.618.072 - - 11.953.797 33.419.303
97.036.000-K  Banco Santander Santiogo 466,791 2108612 = - 2426485 2430019 2.893.276 4.538.731
Extranjero Bonco Tequendoma - - - 1.799.483 - = * 1.799.483
Extranjero Baneo Unian - < - 1.124.017 - = = 1124017
Extranjero Banco Wiese Sudameris - - 13.754 1349131 - . 13.754 1.349.131
Extranjero Boncolombio = . = . 14.355.121 = - 14355021
Extranjero Bank Boston 8.810.036  5.804.448 - % 3272497  17965.061 11.882.533 23.7469.509
Extranjero Bonk of Tokio - Mitsubishi - 16.681.138 - - = = 16481138
Extranjero Barings 3735924 - - - - - - 3735924
Extranjera Bndes - - - 146.482.218 14.430 = - 16.682.218 14.430
Extranjera Bnp Paribes - - 782 - 782 -
Extranjero Brandesco 9.375.035 < . - - - 9375035
Extranjero Coixa General de Depdsitos - - 908.779  3.588.086 - - & = 908,779  3.588.066
Extranjera Citibonk 13.856.057 8.112.588 - 2 9798.002  17.349.476 - - 23.654.059 25462064
Extronjero Colpatria - - - - - 4,500,851 - - = 4.500.851
Extranjero Compagnie Belge de la Webstlb 899322 - - - - - - 899322 -
Extranjero Conavi = - - - 2.911.264 - - - 2911264
Extranjero Carfinsura - = - - - 2.060.670 - - - 2060670
Extranjero Deutsche Bank 3982 - - - - - - - 3982 -
Extranjero Electrobras - Brasil - - - - - 5603 - - - 5.603
Extranjero Interbank 2879 = - - 2.676 7401 - - 5.655 740
Extranjero 1P Morgan 20,009 - - - - - . 20.009 -
Extranjero Unibonco = - = 17.554.534 2.106.620 = 17.554.534  2.106.620

Totales 55.274.979 129.477.648 908.779 3.588.066  133.304.524 184.456,413 2.434.847 2.438.349  191.923.129 319.960.474

Monto de copital adeudado 54.539.235 123.003.765 904.198 3.408.662  129.518.291 175.233.592 2.426.483 2.438.160 187.388.207 304.084.179

Tasn interés promedio anual ponderado 3.91% 8,20% 3,00% 5,00% 10,88% 15,93% 9,00% 3,00% 8,75% 10,40%

al 31 de diciembre
2004 2003

Porcentaje de obligo ciones en moneda extranjera 98,73% 924%
Porcentaje de obligaciones en moneda necional 1,87% 0,76%
Total 100,00% 100,00%




144
15. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO, PORCION CORTO PLAZO
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:
Tipos de monedas e indice da reajuste Saldos totales
Ofros monedas
Largo Plozo / parcidn corto plozo Lsd Eures Yen extranjerat 3 Reajustables al 31 de diciembre
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
RUT Banca o Institucidn finonciera M5 M M5 M3 M5 Mi MS M3 M$ ME M5 M
Extronjero  ABN Amro Bank 4.730.550 1,805,481 - + 5 B - - - - 4,730.550 1.805.481
Extrenjere  Bancofie E - - - - E 1.246.090 75.553 - = 1.246,090 75.553
Extronjers  Bonca Intesa 5.P.A, London Branch - 10.760 - - . - = - - - = 10.760
Extronjere  Bonco Bayerische Londes A27.273 345944 = = = - = = = - &27.273 345968
Extranjero  Bonco BBVA 13.645 219234 - = 3 - - - = - 13.645 219234
Extronjero  Bonco Beal = 10148.062 = = = B . 2 G - - 10048062
Extranjers  Banco Colpatria - - - - . - B30.726 50.346% - = 830726 50,369
Extranjero  Bonco Corfinsura = = = = = - 3322506 201.474 . . 3.322.906 201474
Extranjers  Bonco Davivienda - - - - - - 2492844 143.192 - - 2492844 163.192
Extranjero  Bonco de Sobodell - 2139 - - = E - v E . + 213¢9
Extranjers  Bonco do Brosil 278.506 329.676 - . - £ 1185779 1.026,287 = E 1,464,285 1355963
Extranjers  Banco do Estado do Ceard - - - - - e 191.660 . - : 191,660 .
Extranjero  Bonco do Nordeste do Brosil - - - - - . A7ST75 46.241 - - A797S 46,241
Extranjero  Bonco Espofiol de Crédito . 53464 - + = - - 2250 = = = 7614
97,030,000 Banco Estodo - 3964 - - - - - - 1700403 38541.310 1700403 346945274
Extranjero  Bonco Europeo de Investimentos 845785 91890 - - - = B - E: T 845.785 21850
Extranjera  Banco HBSC > 20.244 = < = - = - = 3 = 20,244
Extronjero  Banco Medio Crédito T - = < = . 1787795 1.865.846 & - 1787795 1.865.846
Extromjera  Bance Nacionale del Lavero - - - = GITP6T 3 - - BITPE7 -
Extranjera  Bance Popular Espaiiol - 7.536 - - = % : * E z 5 7.536
Extronjers  Banco Son Poolo = 140.774 2 C - o g T > = = 140,774
Extronjers  Banco Santander Central Hispano 4,510,617 202.374 - - - . 3 - - = 4.510.617 202.374
97.036.000-% Banco Sontander Sontingo - 83.051 - - - . = - - = = 83.051
Extronjers  Boncolombia - - - - = - 3322906 304785 = - 3322906 304.785
Extronjere  Bonesto = 5220.485 = E = = = = 2 = = 5.220.485
Extronjers  Bonk Boston - - - - - 13.510.451 - . . B = 13.510.451
Extronjers  Bonkof América 15424717 A7.599.342 - - - - - - . = 15424717 47599342
Extronjero  Bonk of Tokio - Mitsubishi 5.398.730 6.034.645 125395  126.861 412818 435146 415.332 422 655 = - £.352.275 7O19.307
Extronjere  Bongue Notionale Porfs - 12057081 - - = - - - = - - 12.057.0%1
Extranjerc  Borings Bank 1.166.638 E - - » = - . = = 1.166.638 =
Extranjero  Birf - - - - - - - 1144981 ¥ = = 1.144.781
Extranjero  Bnp Paribas 3.768.571 - - - - - - - - = 3.768.571 .
Extranjero  Bndes S = = s = - B.933.350 B8.451.802 = - B8.933.350 8.451.802
Extranjero  Cajo de Ahorros y Monte de Piedod de Modrid 13.644 121,425 - . - £ - - = . 13,644 121.425
Extranjers  Citibonk N.A, 5685 1050991 - - - - - . - = 5485 1050791
Extranjers  Compognie Belge de la Webstlb B23.604 - - - - * - - - 2 823.604 .
Extranjera  Conovi = = = B = = 2076816 125921 E - 2076816 125521
Extranjera  Credit Lyonnais N.Y. - 10.760 - - - - = - - . = 10.760
Extronjera  Dresner B. Luxemburg - 16.859 - - = - - ~ = - T 16.85%
Extranjera  Deutsche Bonk A.G, 7959 57.334 = - = - ’ - 5 2 7959 57.334
Extronjera D2 Bank A.G. Deutche Zentral ~ = - - - = = = = = T -
Extronjero Export Develop. Corp. 1.757.221 1872924 - - - - - - - = 1.757.21 1.872524
Extronjera  Gronahorrar - - - - - . 1.2446.090 75.553 . + 1.246.090 75.553
Extronjera  ING Bank N - 10.760 = - = . - - - - = 10,760
Extronjera  Israel Discount Bank N.Y, . 1.724 - - = e - = 2 = * 1.724
Extronjers )P. Morgan Chose Bank 30974021 323089 - . - = - - = = 30.974.021 3x08%
j Kredi | Fur Weideraub 321924 355.648 - - - - : E - = 321924 355.648
Landesbank Rheiniland-Pfal - 9.579 - - - - - - - - = 9.579
Extronjere  Mizuho Corporate Bank Ltd. - 4310 - = = - - = = - = 4310
Extronjers  Royol Bank of Canodo - 10.758 - - - - - - - - - 10.758
i Bank Ltd, 2 3.134.095 - - = A - - = - . 3134095
Extronjero  Skondinaviska Enskildo Banken 1.857.431 2034805 5 - - =+ = . = = 1.857.431 2.034.805
Extranjero  Societe Generale = 1.16%.498 = - - - = s > = = 1.168.478
Extranjers  Westlh A.G. N.¥. Branch = 10.741 = - = - = Z = - = 10.761
j Unibanco = - = = - - 4,437,572 57.382 = - 4437572 57.382
Totales 72.526.521 104.809.329  125.395 126.861 412.818 13.945.597 32.175.808 14.014.291 1.700.403 36.941.310 106.940,945 169.837.388
Monto de copital 70.524.435 100.743.284  124.218 124.781 411.782 13.934.061 30.295.455 12.990.012 1.614.382 36.708.402 102.970.272 164.500.540
Tosa interés promedio anual ponderado 7,03% 4,96% 3,00% 3,00% 0,90% 3,46% 12,99% 16, 79% 9,00% 4,56% 8,83% 5,64%
al 31 de diciembra
2004 2003
Parcentoje de obligociones en moneda extronjera 0B,41% 78,25%
Porcentaje de obligociones en moneda nacional 1,59% 21,75%
Total 100,00% 100,00%
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16. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

Afios ol Vencimiento

Mas de 10 afios Total large

Monedao  Mésdel ofic  Masde 2 ofies  Masde Jofios  Més de 5 ofios plazo Tosade  Total lorge plaze
indice de hasio 2 hesta 3 hasta 5 hosta 10 Flazo Maonte 31.12.2004 interés 31.12.2003

RULL Bance o institucicn financiera reajusta M3 S M3 MS M3 M3 MS onual M3
Extranjera ABN Amro Bank uss 5335062 B - - - - 5.335.082 4,005 8.521.030
Extronjera Bancofe 5 Colam = = 2.332.442 . . = 2.332.462 12,45% 3.286.172
Extranjero Bonco Intesa 5.R.A, usg - - - - - - - - 5825219
Extranjero Bonco ABC Brosil Rs 324963 - B - - + 324963 2,18% 3
Extranjera Bonco Boyerische Landes uss B.424 342 - - - - - B.424.3462 &,47% 13.258.798
Extranjera Bonco BEVA uss . B3.410.000 . - ® 83,610,000 2.94% B5.207.379
Extranjera Bunco Colpatria 5 Cofom = = 1.554.974 - - =, 1.554.974 12,45% 2.190.781
S7.030.000-7 Bonco Estodo § Reaj. = 1.698.508 1.008 580 < = - 2707088 S00% 4,473,332
Extranjers Banco Espafiol de Crédite uss - - - - - = - - 2903569
Extranjero Bonco Europes de Investimentos uss 4.5645.000 4,645,000 $.290.000 9290.000 - - 27.870.000 14,60% 30.650.642
Extranjero Bonco Doviviendo 4 Colom - - 4665140 - - - 4665140 12,45% 6.572.420
Extranjero Banco de Colombia 4 Colom - 313.735 - - - - 313735 200% -
Extranjero Bonco de Sabadell uss - - - - - - - - 115803
Extranjera Banco do Brasil Rs 2.209.682 1.104.841 2.209.682 3.550.835 - - 2.075.040 17,86% 8.738.080
uss 442 826 206593 340.990 1.995.451 = 2 2.986.060 518% 3.313.606
Extranjera Banca Lloyd's uss . - . . - - - - 707303
Extranjero Banca Medio Crédito S Arg 1.768.30 1.768.300 3.536.601 2.652.453 - - 9725455 1,75% 11.978.74%
Extranjero Banco Nacionale de Paris us$ 1.456.151 3.456.151 $.202.860 4.559730 e 911.946 18,586,838 578% 64.608.502
Shrg 1347869 z = - . - 1.347.869 706% =
Extronjera Banco Nacionol del Lavoro Shrg 636,494 - - . - - 636,494 9.70% -
Extranjero Banco Populor Espodiol usg - - - - - - - ~ 4079381
Extranjero Bancolombia 4 Colom = - 6.219.897 = - - 6.219.897 12,45% 8.763.125
usy = - - = - - - = 361.513
Extronjero Banco Santander Central Hispano uss 3.901.800 - B3.410.000 - - - 87.511.800 4,37% 121.040.257
Extranjero Banesto uss 1.621.643 1.621.643 3.243.286 4864927 . = 11.351.499 &,64% 17.353.151
Extranjero Bonk of America usg 8.506.342 - - - - - B.506.342 T42% -
Extranjero Bank Tokio - Mitsubishi uss - - - - - - - - G5.830.614
Libra - - - * - . - - A12.208
Yen - - - - - - = = 432999
Euras - 2 . - - = = - 124781
Extranjere Baneo do Estado de Ceard Rs - . - - - - L . 172321
Extranjero Bance do Nerdeste de Brasil Rs 39.632 - - - - - 39632 7A% 83733
Extranjers Borings Bank uss 624.288 - - - - - &24.288 498% -
Extranjero BNDES Rs 28.697.984 973771 5.359.587 34044251 = . 77833.593 16,32% B7722.50
Extranjera Caja de Ahorros y Monte de Piedad uss - = 83.610.000 - = = #3.610.000 294% A5.64B.375

de Madrid
Extranjern Coixe General de Depasitos Euros 1.808.395 - - - - - 1.808.395 3,00% -
Extranjero Citibank MY, uss & N B3.410.000 - - = 83.610.000 2.94% 24516394
Extranjero Compognie Belge de lo Webstlb us$ 2246322 4041150 . - - - 6287472 587% 2
Extranjern Conayi 5 Colom - - 3887438 - - - 3.BB7 4356 12,45% 5476953
Extranjero Corfinsura 5 Colom . - &4.219.897 - - - 6219897 12,45% 8763125
Extronjero Credit Lyonnais N.Y. uss . - - . . - = = 5825219
Extranjero Deutsche Bank A.G. us$ anaan 55773177 - £ = - 9.295.528 6,55% 24 342 879
Extronjero Dresdner Bank uss o - - - 2 - = - 9.126.754
Extranjero Export Develop. Corp. uss 1.518.028 1.518.028 30360586 44676332 - . 10,748,444 2,86% 13.356.162
Extranjero Granshorrar 5 Colom - - 2.332.463 - - - 2.332.463 12,45% 3.285.172
Extranjero HEBSC Bank uss - - - - - - = = 10859017
Extranjera ING Bonk N\, uss - - - - - - : - 5825219
Extranjero Israel Discount Bonk of N.Y. uss = . - - - < L . $33.418
Extranjers J.P.Morgan Chase Bank uss 22964880 - - - - - 22964880 723% AB.691.600
Extranjers Kreditanstal Fur Weideroubou uss 266,802 64,802 533.605 - - B 1.067.20% 4,85% 1.498.278
Extranjero Landesbank Rheinlond Pfloz Giroz uss - 2 - - - - = = 5.185.455
Extraniero Mizuho Corporate Bonk Ltd. uss : - . - - = = - 2,333,544
Extranjero Royal Bank of Conadd uss - - - - - - - - 5825225
Extranjero Son Paolo IMIS.PA. uss - - - - - - - - 56.123.35%
Extranjera Skandinaviska Enskilda Banken uss 1.381.678 1,381,678 - - - - 2.763.356 0,65% 5029074
Extranjero Wiestlb A.G. MY, Branch uss - - - - - - = - 5825217
Extranjero Unibanco Rs 11668515 8.265.483 - - - = 19.934.398 12.90% 28,535
Totales 117.555.630  45.597.000 396.413.516  65.634.179 911.946  626.112.271 854.742.232
al 31 de diciembre
2004 2003
Parcentaje de obligaciones en moneda extranjera 9957% 99,48%
Porcentoje de obligaciones en moneda nocional 0,43% 0,52%

Total 100,00% 100,00%




Con fecha 15 de mayo de 2003, Enersis S. A. y su filial Empresa
Nacional de Electricidad S. A. y un conjunto de 32 bancos, han suscrito

créditos sindicados para refinanciar deudas bancarias por US$2.330
millones.

Producto de este refinanciamiento, las obligaciones que
vencian durante los afios 2003 y 2004, se difieren hasta el afio 2008,
con amortizaciones de capital a partir del afio 2005.

Los convenios que regulan estos créditos no incluyen el evento
de tener que prepagar las obligaciones a causa de una rebaja en la
clasificacién de riesgo de la compafiia o de su filial Endesa Chile a
niveles inferiores al grado de inversién (“investment grade”).

Enersis S. A. al dia 28 de julio de 2003, prepagd de éstos
créditos US$ 582 millones con recursos provenientes de la venta de
Rio Maipo y del aumento de capital efectuado en 2003.

El dia 24 de noviembre de 2003, Enersis S. A. prepago la
totalidad del crédito suscrito en mayo, dicho prepago se efectud
principalmente con fondos provenientes de un nuevo crédito suscrito
con seis bancos el dia 14 de noviembre de 2003 por US$ 500 millones
y con la emision y colocacién de bonos en el mercado estadounidense
por un monto de USS 350 millones y con otras fuentes de caja por
US$ 155 millones. Con este tltimo prepago, se liberaron la totalidad
de las garantias a favor de los primeros treinta y dos bancos.

La filial Empresa Nacional de Electricidad S. A. ha prepagado
la totalidad del crédito sindicado con recursos provenientes de la
venta de activos y colocacion de bonos en el mercado internacional y
local durante el afio 2003 y a un nuevo crédito por US$250 millones
suscrito con fecha 4 de febrero de 2004,

El nuevo crédito de la filial Empresa Nacional de
Electricidad S. A. contempla 3,5 afios plazo con amortizacion al
vencimiento y un spread sobre libor de 1,15%.

Lo operacién se materializd sin garantius, avales o restricciones
de inversiones o endeudamiento.

Con fecha 15 de abril de 2004, la sociedad Enersis S. A. prepagd
US$150 millones del crédito sindicado obtenido en noviembre de
2003 por US$ 500 millones con los bancos BSCH, Banco Bilbao
Viscaya Argentaria, San Paolo IMI, Bank of Tokio Mitsubishi, Caja
Madrid y Deutsche Bank.

El saldo de US$350 millones fué refinanciado en el mes de
noviembre de 2004 a través de lineas de sobregiro (revolving),
cuyo plazo de vencimiento es de 4 afios, pudiendo prepagar y girar
durante la vigencia del contrato, el interés (spread) depende del
rating corporativo dado por S & P. En la actualidad es BBB-, por lo
que inicialmente serd de 0,375%.

Con fecha 10 de noviembre de 2004, Endesa Chile ha suscrito
un nuevo crédito por MUS$250 millones, con el cual procedié a
prepagar el crédito suscrito con fecha 4 de febrero de 2004.

El nuevo crédito de Endesa Chile contempla amortizacion
el vencimiento el 11 de noviembre de 2010 y un spread libor de
0.375%.

La operacion se materializé sin garantios, avales o restricciones
de inversiones o endeudamiento.

17. OTROS PASIVOS CIRCULANTES

El detalle de este rubro para los ejercicios 2004 y 2003, es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
M$ M$
Garantias y anticipo contratos de construccién 36.432 126.179
Impuestos pendientes 1.176.375 1.059.432
Multas y contingencias reclamaciones terceros 22.566.897 19.856.908
Aportes financieros reembolsables 2.149.780 2.511.740
Prevision Azopardo 3.265.161 3129150
Obligaciones laborales 1.891.739 1.727.176
Obligaciones por contratos derivados 4.328.056 26.514.722
Valor justo derivados 159.867 7.653.454
Previsiones emergencia eléctrica (Brasil) 1.896.193 1.666.302
Otros 3.710.167 2.749.793
Total 41.180.674 66.994.856

MEMOR
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18. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO CORTO Y LARGO PLAZO (BONOS)

El detalle de las obligaciones con el piblico corto plazo es el siguiente:

Bonos Lorgo plazo - Porcidn corto plazo

Periodicidad Valar par
Nomera de inscripcidn o Serie Monto nominal  Unidod de reajuste  Tasa de Interds Plaza Final Fogo de intereses Pago de 2004 2003 Colocacién en Chile
identificocion del instrumento colocado vigente del bono Amortizaciones MS M3 o en el Extranjers
Bonos Edelnor Uno 4.8%91.900 Soles 9,61% a1/oz/zon Anual Al Vencimiente 5.377 5150 Extranjero
Bonos Edelnor 1°Prag. 80.000.000 Soles VAL +7,5% /072008 Semestral AlVencimients 538.881 535.812 Extranjero
Benos Edelnor 1Prog. 18.570.000 Soles VAC + 6,2% 26/04/2007 Semestral M Vencimiento 38.556 38337 Extranjero
Bonos Edelnor 1°Prog, 30.000.000 Soles 6,50% 01/01/2004 Semestral Al Vencimiento - 5425020 Extranjero
Bonas Edelnor 1*Prog. 20,000,000 Soles 6,34% 2a/01/2004 Semestral Al Vencimiento - 3.557251 Extranjero
Eanos Edelnor 1°Prog. 100,000,000 Sales VAC +6,9% 10/10/2008 Semestral Al Vencimiento 254.73% 253.288 Extranjera
Banos Edelnor 1°Prog. 40,000,000 Soles 4,47% 11/08/2007 Semestrol A Vencimiento 92,761 95993 Extranjera
Bonos Edelnor I°Prog. 30.000.000 Soles 5,86% 15/01/2008 Semestral Al Vencimienta 137.460 - Extranjera
Bonos Edelnor 1°Prog. 20.000.000 Soles B75% 08/06/2009 Semestral Al Vencimiento 17774 = Extranjero
Bonos Edelnor I°Prag. 20.000.000 Sales 6,25% 15/00/2012 Semestrol Al Vencimiento 97585 - Extranjera
Bonos Edelnor I°Prog. 20:000.000 Sales VAC +5,4% 22/04/2m4 Semestrol Al Vencimiento 36.448 - Extranjera
Bonos Edalnor 1°Prog. 20.000.000 Soles VAC+6,5% 01/06/2014 Semestrol Al Vencimiento 13.665 = Extronjero
Bonos Edelnor 1°Prog, 40.000.000 Sales VAC + 6,5% 0/06/204 Semestrol Al Vencimiento B.684 Extranjero
Bonos Codensa B3 500.000.000.000 % Cal, 10,9% 15/03/2009 Semestral Al Vencimiento 71.050 Extronjero
Bonos Codensa BS 2000.000,000.000 5 Cal. 12,00% 15/03/20m1 Semestral Al Vencimiento 316,497 - Extranjero
Bonos Codensa BE 250,000.000.000 $Col. 12,28% 15/03/2014 Semestral Al Vencimiento A02.350 - Extranjero
Bonos Edesur 5 7488161 S g ,50% 05/04/2006 Semestral Al Vencimiento 153.456 Extranjero
Bonos Edesur 6 14,976,323 $arg 7,00% 05/10/2007 Trimestral Trimestral 5.744 Extranjero
Bones Cerj Unica 294,000,000 Reales 20,64% 01/06/2007 Trimestral Menseal 16.521.842 Extranjero
EBenes Coelce iinica 88.500.000 Reales COI+16% 20/02/2012 Semestrol Anual 2979255 - Extranjere
‘Yankee Bonds - Enersis Uno 300.000.000 uss 6,90% 0112/2006 Semestral Al Vencimiento 941.515 1.048813 Extranjere
‘Yankee Bonds - Enersis Dos 350.000.000 uss 7,40% 0112/2016 Semestral Al Vencimiento BEGESG D4D874 Extranjero
Yankee Bonds - Enersis Tres 858,000 us$ 6,60% 01/12/2026 Semestral Al Vencimiento 2.630 2872 Extranjers
Yankee Bonds |1 - Enersis Ung 350,000,000 us$ 7,38% 01/12/2012 Semestral Al Vencimiento 56743476 1.571.066 Extranjera
Bono N® 269 B4 41174 UF. 5,50% 15/06/2009 Semestrol Semestral 72.621 154.578 Chiie
Eono N* 269 B2 1935000 UF 5,75% 15/06/2022 Semestral Semestral 79158 TRETT Chile
Bonos Endesa Una 230.000.000 uss 7,88% ovfoz/z027 Semestral Al Vencimiento 3.771,380 4.105.260 Extranjero
Bonos Endesa Dos 220.000.000 usy 7,33% 01/02/2037 Semestral Al Vencimiento 3742710 4086799 Extranjera
Bonos Endesa Tres 200,000,000 us$ B13% 01/02/2097 Semestral Al Vencimiento 802816 788.936 Extranjern
Bonos Endesa Uno AD0000.000 usg 775% 15/07/2008 Semestrol Al Vencimiento FR19724 B.647831 Extranjera
Bonos Endesa Uno 400.000.000 us§ B,50% 01/04/2009 Semestrol Al Vencimiento 4737200 5.173.483 Extronjero
Bonos Endeso E1yE-2 4.000.000 LLF, 6,20% 01/08/2006 Semestral Al Vencimiento 2.643.780 2647755 Chile
Bonos Endesa 2 onyoz 1.115.287 L.F. 6,80% m/nf2omo Semestral Semestrol 2.800.303 2665953 Chile
Bonos Endesn F 1.500.000 LLF. 6,20% o/o8/2022 semestral Semestral G460.948 661537 Chile
Bonos Endesn 1444 400.000.000 usg 8,35% m/fosf2013 Semestral Al Vencimiento 7757150 B.865.590 Extranjero
Bonos Endeso Taan 200,000.000 uss 8,63% /o8 2015 Semestral Al Vencimients 4006313 4579317 Extranjero
Bonos Endesa n 4,000,000 U.F. 4,80% 15/10/2010 Semestral #l Vencimiento 684.563 685.589 Chile
Bonos Endesa H 4,000,000 U, 6,20% 15/10/2008 Semestral Semestral 881.259 BB2.578 Chile
Eenes Betania E 300.000.000.000 $Col, 12,04% 10/1/z0m Trimestral Al Vencimiento 1197.295 . Extranjero
Bonos Edegel Une 30.000.000 uss 8,75% 03/06,2006 Semestral Al Vencimiento 115.423 126,048 Extranjero
Bonas Edegel Dos 30,000,000 us$ 841% 14/02/2007 Semestral Al Vencimienta 535871 585137 Extranjerc
EBonas Edegel Tres 30,000,000 us$ 8,75% 13/06/2007 Semestral AlVencimiento 75,622 82.583 Extranjers
Bonos Edegel Cuatre H0,000.000 uss ,46% 21/1/2005 Semestrol Al Vencimiento 11.252.968 114.631 Extranjero
Bonos Edegel Cinco B 35.000.000 Soles 6,00% 22f02f2004 Semestral Al Vencimiento = 53B1.578 Extranjero
Bonos Edegel Uno & 100.000.000 Soles 5,00% 06062005 Semestral Al Vencimiento 17.044.287 70,282 Extranjero
Bonos Edegel Tresd 50.000.000 Soles 4,13% 04/08/2006 Semestral Al Vencimiento 12,835 N&.771 Extranjera
Bonos Edegel TresB 50.000.000 Soles 4,88% 30/10/2006 Semestraol Al Vencimiento HBF75 72.570 Extranjero
Bonos Edegel Cuatro A 50,000,000 Soles 4,75% 12/12/2006 Semestrol Al Vencimiento 20062 2295 Extranjero
Bonos Edegel 54 2% emisidn 10.000.000 us§ 3,75% 26/01/2009 Semestral Al Vencimiento 89.416 = Extranjero
Bonos Edegel 6427 emisidn 30.000.000 Sales 5,88% 27/02/2008 Semestral Al Vencimiento 102.242 = Extranjero
Bonos Edegel & B2° emisidn 20.000.000 Soles B,50% 18/06/2008 Semestral Al Vencimiento 10.423 Extranjero
Bonos Edegel T AZ° emisidn 10.000.000 uss 4,78% 26/07/2009 Semestral Al Vencimiento 88.492 . Extranjero
Bonos Emges Lo 15.000.000.000 % Col, 9,89% 26/07/2006 Trimestral Al Vencimiento 43.58] 0,414 Extronjero
Bonos Emgesa B-5 12.750.000.000 5 Col, 9,97% 09/10/2004 Trimestral Al Vencimiento - 2857748 Extronjero
Bonos Emgesa B-7 19.500,000.000 % Cal, 10,29% 09,/10/2006 Trimestral A1 Vancimiento 108.803 102,361 Extranjero
Bonos Emgesa B10 229.825.000.000 $ Col. 10,60% 03/10/2009 Trimestral Al Vencimiente 1.322.078 1.243.574 Extranjero
Bonos Emgesa B-10 £0.000.000.000 5 Col. 10,57% 10/11/2009 Trimestral Al Vencimiento 208129 2001756 Extranjers
Bonos Emgesa [ 1] 77962000 $Col. 9,88% 09/10/2009 Anual Al Vencimiento 85246 75.532 Extranjero
Bonos Emgesa 10 19 777.918.000 % Col, 10,25% 0810/2009 Anual Al Vencimlento 46172 A0.901 Extranjerg
Bonos Emgesa B-10 2° emision  50.000.000.000 5ol 15,18% 26/07/2006 Trimestral Al Vencimiento 1.009.389 1193354 Extranjero
Bonos Emgesa B-1 85.000.000,000 5 Col. 13,95% 26/07/2006 Anual Al Vencimienta 1,188,391 1.215.623 Extranjero
Endesa Chile Internacional Unico 150.000.000 uss 7.20% 01/04,/2006 i Al Vencimienta 1.504.980 1.643.342 Extranjers
Total - porclén corto plazo 107.084.047 72.718.823
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El detalle de las obligaciones con el pidblico largo plazo es el siguiente:
18.1 Las obligaciones vigentes con el piblico son las siguientes:
Bonos Larga plazo
Perioditidad Valor par

Nimero de inscription o Manta nominal Unidad de Tosa Pago de Pogo de 2004 2003 Celocacidn en Chile
identificacicn del instrumento Serie colocuds vigente  reajuste del bono de Interés Plazo Final intereses Amaortizaciones M ME o en el Extranjera
Bonos Edelnor Uno 4,891,500 Soles 9.61% 01/02/2011 il Al Vencimiento B30.818 B859.783 Extranjero
Bonos Edelnor 1°Prog, 80,000,000 Soles VAC+75% o01/07/2006 Semestral Al Vencimiento 14.514 764 14.431.400 Extranjero
Bonos Edelnor 1°Prog, 18,570,000 Soles VAC + 6,2% 26/04/2007 Semestral #l Vencimiento 3.378.881 3379519 Extranjerg
Bonos Edelnor 1°Prog. 100,000,000 Soles VAC + 6,9% 10,10/2006 Semestral #l Vencimiento 18.206.859 18.103.830 Extranjerg
Bonos Edelnor 1°Prog, 40.000.000 Soles 4,47% n/og 2007 Semestral Al Vencimiento 6,793 418 7.030.264 Extranjerg
Bonos Edelnor I*Prog. 30.000.000 Soles 5,86% 15/01/2008 Semestral Al Vencimiento 5095064 - Extranjero
Bonos Edefnor 1°Prog. 20.000.000 Soles 8,75% 08,/06/2009 Semestral Al Vencimiento 3396709 - Extronjers
Bonos Edelnor I°Prog. 20.000.000 Soles 6,25% 15/01/20m2 Semestral Al Vencimiento 3.3%6.70% - Extranjerg
Bonos Edefnor 1°Prog. 20.000.000 Soles VAC + 5,4% 22/0a/2014 Semestral Al Vencimiento 3447324 - Extronjero
Bonos Edelnor 1°Prog. 20.000.000 Soles VAC+ 65 % /o6 204 Semestral Al Vencimiento 3.440132 - Extranjere
Bonos Edelnor 1°Prog, A0.000.000 Soles VAC +65% ofo6/2008 Semestral Al Vencimiento 4.868.319 - Extronjene
Bonos Codensa B3 500.000.000.000 5 Col. 10,91% 15/03/2009 Semestral Al Veneimiento 11.662.308 - Extranjens
Bonos Codensa BS 200.000.000.000 5 Col. 12,09% 15/03f20m Semestrol Al Vencimiento Ab.649.231 - Extronjero
Bonos Codensa B3 250.000.000.000 4 Col. 12,28% 15/03/2014 Semestral Al Vencimienta 58,311,539 - Extranjero
Bonos Edesur 5 7.488.161 § Arg 8,50% 05/04,/2006 Semestral Al Vencimientn 7488141 - Extranjero
Bonos Edesur & 14.976.323 5 Arg 7.00% 05/10/2007 Trimestral Trimestral 14.976.323 Extranjero
Bonos Cerj Unica 294.000.000 Renles 20,64% 01/06/2007 Trimestral Mensual 46303253 £ Extranjero
Banos Coelee Unica 88.500.000 Reales CDI + 16% 20/02/2012 Semestral Anual 16846109 - Extranjero
Yankee Bonds - Enersis Uno 300.000.000 uss 6,90% 01/12/2006 Semestral Al Vencimiento 147,220,000 182.593.500 Extranjero
Yankee Bonds - Enersis Dos 350.000.000 uss T40% 01z2/2006 Semestral Al Vencimiento 13%.201.732 151,999.350 Extranjero
Yankee Bonds - Enersis Tres 858,000 uss 6,60% 01/12/2026 Semestral Al Vencimiente & 52217 Extranjero
Yankee Bonds |1 - Enersis Uno 350,000.000 uss 7.38% mfizf2ona Semestral Al Vencimiento 195,090,000 13,025,750 Extranjero
Bono N 269 B-1 41.174 L.F. 5,50% 15/06/2009 Semestrol Semestral 642,009 496,053 Chile
Bone N® 269 B2 1.935.000 LLF. 575% 15/06/2022 Semestral Semestral 33.508.492 33,558,705 Chile
Bonos Endesa Uno 230,000.000 uss 7.88% 01/02/2027 Semestral Al Vencimienta 114.758.069 125,308,441 Exiranjern
Bonos Endesa Dos 220,000.000 uss 733% 01/02/2037 Semestral Al Vencimiento 122.628.000 133,901,200 Extranjern
Bonos Endesa Tres 200.000.000 uss B13% /022097 Semestral #l Vencimiento 22.52787% 24 598597 Extranjero
Bonos Endesa Una 400,000,000 uss F75% 15/07/2008 Semestral Al Vencimiento 222960000 243.458.000 Extranjera
Bonos Endeso Uno 400,000,000 Lss 8,50% 01/04/2000 Semestral Al Vencimiento 222 960.000 243.458.000 Extranjera
Bonos Endesa E1yE-2 4,000,000 LLF. 4,20% 01/08/2006 Semestral # Vencimiento 103.902.300 104.058.000 Chile
Bonos Endesa CZ; YDz 1.115.287 LLF. 4,80% o1/1/2010 Semestral Semestral 15477997 18.103.88% Chile
Bonos Endesa F 1.500.000 LLF, 4,20% o1/08/2022 Semestral Semestral 25575.575 26,014,500 Chile
Bones Endesa 1444 400.000.000 U3 8,35% o108 203 Semestral Al Vencimiento 222.960.000 243.458.000 Extranjero
Bonos Endesa 1444 200,000,000 uss 8,63% o1/08/2015 Semestral Al Vencimiento 111.480.000 121.729.000 Extranjero
Bonos Endesa G 4.000.000 ULF. 4,80% 15/10/2010 Semestral Al Vencimiento 49.248.200 49.372.000 Chile
Bonos Endesa H 4.000.000 LUF. 4,20% 15/10/2008 Semestral Semestral 49,248.200 £9.372.000 Chile
Bonos Betania B 300.000.000.000 sCol. 12,04% wo/1120m Trimestral Al Vencimiento £9.973.764 - Extranjene
Bonos Edegel Uno 30.000.000 uss 875% 03/06/2006 Semestral Al Vencimiento 14.722.000 18.259.350 Extronjers
Bonos Edegel Dos 30.000.000 uss B41% /022007 Semestral Al Vencimiento 14.722.000 18.259.350 Extranjero
Bonos Edegel Tres 30.000.000 uss 8,75% 13/06,/2007 Semestral Al Vencimiento 16,722,000 18.259.350 Extronjero
Bonos Edegel Cuatro 20.000.000 uss B,46% 22005 Semestral A Vencimienta - 12172900 Extranjero
Bonos Edegel Uno & 100.000.000 Soles 4,00% 06/06/2005 Semestral Al Vencimiento - 17.570.585 Extronjere
Bonos Edegel Tres A 50.000.000 Soles 4,13% 04/09/2006 Semestral Al Vencimiento 8.489.187 878529 Extronjero
Bonos Edegel Tres B 50.000.000 Soles 4,88% 30/10/2006 Semestral Al Vengimiento 8482187 8.785.29 Extranjero
Bonos Edegel Cuatro A 50.000.000 Soles 4,75% 12/12/2006 Semestral Al Vendimiento B.489187 8.785.291 Extranjero
Bonos Edegel 54 2% emisién 10.000.000 uss 375% 26/0f2008 Semestral Al Vencimiento 5,574,000 - Extranjero
Bonos Edegel 6 A 2 emision 30.000.000 Soles 5,88% oz f2008 Semestral Al Vencimiente 5.093.51 - Extranjero
Bonos Edegel 6 B2° emisidn 20.000.000 Soles B,50% 18/06/2008 Semestral Al Vencimiento 3.395.475 Extranjero
Bones Edegel 7 A2° emisién 10.000.000 uss 4,78% z6/07/2009 Semestral Al Vencimiento 5,574,000 - Extranjero
Bones Emgesg a1 15.000.000.000 % Col. 989% 26/07/2006 Trimestral Al Vencimiente 3.4%8.692 3.286.172 Extranjero
Bones Emgesg B1 85.000.000.000 % Col. 13.95% 26/06/2006 Anual Al Vencimiente 19825842 18.421.639 Extranjero
Bones Emgesa B-7 19.500.000.000 4 Col. 10,29% 09/10/2006 Trimestral Al Vencimiento 4,548,300 4272023 Extranjero
Bonos Emgesa 8-10 229.825.000.000 $Col. 10,60% 03/10/2008 Trimestral Al Vencimiento 53.605.777 50.349.935 Extranjero
Bongs Emgeso B-10 40,000.000.000 5 Col, 10,57% Ja/nf2008 Trimestral Al Vencimiento 13.594 7469 13.144.687 Extranjero
Bonos Emaeso 10 7.701.862.000 4 Col, 9.88% 09/10/2009 Anual Al vencimiento 3.570.852 3143507 Extranjero
Bonos Emgese 10 19.777.8.000 4 Col, 10,25% 0810/2009 Trimestral Al Vencimiento 2006.479 1.777.815 Extranjero
Bones Emgese B-10 2° emision  50.000.000.000 5 Col, 1518% 26/07/2006 Trimestral Al Vencimiento 11.662.258 10.953.905 Extranjero
Bones Endesa Chile Internacional  Unica 150.000.000 uss 7.20% 01/04/2006 Semestral Al Venclmiento B3.610.000 91.296.751 Extranjero
Total largo plazo 2.493.500.109 2.356.777.340

18.1.1 Bonos Nacionales

Con fecha 11 de septiembre de 2001, la Superintendencio de  emisién de bonos reajustables al portador de Enersis S. A. de fecha
H ihi H =] . . . - u
Valores y Seguros inscribi6 en el Registro de Valores con el N°269, la 14 de junio de 2001. Esta colocacion se efectud en dos series cuyas
caracteristicas son las siguientes:

Serie Monto total U.F. N° de bonos por serie Valor nominal del bono U.F.

B1 1.000.000 1.000 1.000

B1 3.000.000 300 10.000

B2 1.000.000 1.000 1.000

B2 1.500.000 150 10.000
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El plazo de vencimiento es de 8 afios, del bono serie B-1, sin
afios de gracia, el pago de los intereses y capital son semestrales. La
tasa de interés es de un 5,5% anual compuesta semestralmente.

El plazo de vencimiento del bono serie B-2 es de 21 afios, con 5
de gracia, el pago de los intereses y capital son semestrales. La tasa
de interés es de un 5,75% anual compuesta semestralmente.

En el mes de noviembre de 2003 se procedié al canje
voluntario de estas series por acciones en el marco del aumento
de capital. Los tenedores convirtieron M$63.656.587 histéricos en
893.612.466 acciones de primera emisién, los montos suscritos
fueron determinados pericialmente. Los montos capitalizados fueron
para la serie B1 de M$46.964.180 histéricos y M$7.028.064 histéricos
para la serie B2.

18.1.2 Bonos Internacionales (Yankee Bonds)

Con fecha 21 de noviembre de 1996, la Sociedad, a través de su
Agencia en Islas Caymdn, efectud la emisién y colocacién de Yankee
Bonds en el mercado de los Estados Unidos de Norteamérica, por
un monto de US$800 millones. Esta colocacién se efectud en tres
tramos cuyas caracteristicas son las siguientes:

Tramo Monto total Afios al Tasa de interés
us$ vencimiento nominal

1 300.000.000 10 6,9%

2 350.000.000 20 7,4%

3 150.000.000 30 6,6%

Los pagos de intereses son semestrales y la amortizacién del
capital corresponde a una sola cuota al término del periodo. El tramo
tres contaba con una opcidn de rescate anticipado al séptimo afio, la
cual fue ejercida por los tenedores casi en su totalidad en noviembre
de 2003 por un monto de US$149.142.000.

Durante el sequndo trimestre de 2004 se han redenominado
deuda a través de contratos swap U.F./USS por un monto de
US$100.000.000 asociados al bono del tramo 1y US$250.000.000
asociados al tramo 2.

Recompra de Bonos Enersis Internacional

Esta sociedad, filial de Enersis S.A. en un 100%, efectué
durante el mes de noviembre de 2001 un Tender Offer, para la compra
total o parcial en efectivo de la siguiente emision de bonos en délares
(Yankee Bonds) efectuadas por su matriz Enersis S. A.

o Serie 2: MUSS 350.000 a 20 afios con vencimiento el afio
2016.

Como resultado de la oferta que expiré el 21 de noviembre de
2001 se compraron bonos de la serie 2 por MUSS 95.536, cuyo valor
nominal era de MUSS 100.266.

18.1.3 Bonos Internacionales (Yankee Bonds i)

Con fecha 24 de noviembre de 2003, lu Sociedad, a través
de su Agencia en Islas Caymdn, efectud la emisién y colocacién de
Yankee Bonds en el mercado de los Estados Unidos de Norteamérica,
por un monto de US$350 millones.

Esta colocacidn se efectud en un Unico tramo cuyas
caracteristicas son las siguientes:

Tramo Monio fofal Afios al Tasa de inferés
Uss vencimiento nominal
1 350.000.000 10 7.375%

Los pagos de intereses son semestrales y la amortizacién del
capital corresponde a una sola cuota al término del periodo.

Durante el sequndo trimestre de 2004 se han redenominado
deuda a través de contratos swap US$/U.F. por el total de esta
emision.

18.1.4 Bonos Chilecira S, A.

Con fecha 13 de octubre de 2003, Chilectra S. A. inscribié
en la Superintendencia de Valores y Sequros dos Lineas de Bonos,
correspondientes a los N° 347 y 348, por un monto mdximo de
Linea de UF 4.200.000 y UF 4.000.000 respectivamente. La fecha
de vencimiento del plazo de colocacién es de 10 afios a contar del
22 de agosto de 2003. A la fecha no se han realizado colocaciones
de dichos honos.
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18.1.5 Bonos Edelnor (filial de Distrilima S.A.)

Primera Emisién

Fecha de emision

Cantidad de bonos suscritos
Valor nominal

Plazo

Tasa de interés

Pago de intereses
Amortizacién

Segunda Emisién

1de marzo de 1996

49,919 bonos

$/.100 (cien nuevos soles) c/u.

15 aiios

9,6136 % anual

Se realizard por afios vencidos

Amortizacién total del capital al vencimiento

Fecha de emision

Cantidad de bonos suscritos
Valor nominal

Plazo

Tasa de interés

Pago de intereses

Opcion rescate anticipado

Tercera Emisién

10 de noviembre de 1998

146.300 bonos

S$/1.000 (mil nuevos soles) c/u.

4 afios

14,396 % anual

Se devengan y pagan a 90 dias

Cuenta con opcién de rescate anticipado

Al 30 de septiembre de 2004, esta emisién ha sido totalmente cancelada,

Fecha de emisidn

Cantidad de bonos suscritos
Valor nominal

Plazo

Tasa de interés

Pago de intereses

Primer programa de Bonos Corporativos

Primera emisién

7 de agosto de 1998

15.000 bhonos

US$1.000 (mil délares) c/u.

3 afios

7,7 % anual

Se devengan y pagan a 90 dias

Al 31 de diciembre de 2004, esta emisién ha sido totalmente cancelada.

Fecha de emision
Cantidad de bonos suscritos

29 de octubre de 2001
146.300 bonos

Valor nominal 30.000 (nuevos soles) c/u.
Plazo 5 afios

Tasa de interés 7,5 % anual

Pago de intereses Semestral.

Segunda emisién

Fecha de emision 19 de octubre de 2001

Cantidad de bonos suscritos
Valor nominal

Plazo

Tasa de interés

Pago de intereses

20.000 bonos

5.000 (nuevos soles) ¢/u.
5 afios

VAC+6,9 % anual
Semestral.
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Tercera emisién

Fecha de emisidn

Cantidad de bonos suscritos
Valor nominal

Plazo

Tasa de interés

Pago de intereses

Cuarta emisién

24 de enero de 2002
6.000 bonos

5.000 (nuevos soles) c/u.
2 afios

6,5 % anual

Semestral.

Fecha de emisién
Cantidad de bonos suscritos

24 de abril de 2002
4.000 bonos

Valor nominal 5.000 (nuevos soles) ¢/u.
Plazo 2 afios

Tasa de interés 6,34 % anual

Pago de intereses Semestral.

Quinta emisién

Fecha de emisién 01de marzo de 2003
Cantidad de bonos suscritos 3.714 bonos

Valor nominal
Plazo
Tasa de interés

5.000 (nuevos soles) c/u.
4 gfios
VAC+6,2 % anual

Pago de intereses Semestral.

Sexta emisién

Fecha de emisién 12 de septiembre de 2003
Cantidad de bonos suscritos 8.000 bonos

Valor nominal
Plazo

5.000 (nuevos soles) c/u,
4 afios

Tasa de interés 4,46875 % anual
Pago de intereses Semestral.

Séptima emisién

Fecha de emisién 16 de enero de 2004,
Cantidad de bonos suscritos 6.000 bonos

Valor nominal
Plazo

5.000 (nuevos soles) ¢/u.
4 afios

Tasa de interés 5,78125%

Pago de intereses Semestral.

Octava emisién

Fecha de emisidn 16 de enero de 2004,
Cantidad de bonos suscritos 4.000 bonos

Valor nominal
Plazo

Tasa de interés
Pago de intereses

5.000 (nuevos soles) c/u.
8 afios

6,15625%

Semestral.
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Novena emisién

Fecha de emisién

Cantidad de bonos suscritos
Valor nominal

Plazo

Tasa de interés

Pago de intereses

Décima emisién

22 de abril de 2004.
4.000 bonos

5.000 (nuevos soles) c/u.
10 afios

VAC + 5,4375%
Semestral.

Fecha de emision
Cantidad de bonos suscritos
Valor nominal
. Plazo
Tasa de interés
Pago de intereses

Décima primera emisién

9 de junio de 2004.
4.000 bonos

5.000 (nuevos soles) c/u.
5 afios

8,5625%

Semestral.

Fecha de emision

Cantidad de bonos suscritos
Valor nominal

Plazo

Tasa de interés

Pago de intereses

Décima segunda emisién

9 de junio de 2004.
4.000 bonos

5.000 (nuevos soles) ¢/u.
10 afios

VAC + 6,50%

Semestral.

Fecha de emisidn

Cantidad de bonos suscritos
Valor nominal

Plazo

Tasa de interés

Pago de intereses

24 de junio de 2004.
8.000 bonos

5.000 (nuevos soles) c/u.
10 afios

VAC + 6,50%

Semestral,

18.1.6 Codensa S. A. ha efectuado una emisién de Bonos con fecha 11 de Marzo de 2004.

Primera Emisién

Emisor

Valores emitidos

Monto de la emisién

1° Amortizacién del capital
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

2° Amortizacion del capital
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

3° Amortizacion del capital
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

Codensa

Obligaciones Negociables en $ Colombianos

$ Colombianos 500.000.000.000

Vencimientos el 2009 por un monto de 50.000.000.000 $ Colombianos.
10,91% tasa promedio anual

Los pagos de intereses serdn trimestrales.

Los intereses devengados al cierre del ejercicio ascienden a M$71.050, y se presentan
en el pasivo circulante.

Vencimientos el 2011 por un monto de 200.000.000.000 $ Colombianos.
12,09% tasa promedio anual

Los pagos de intereses serdn trimestrales. Los intereses devengados al cierre del
ejercicio ascienden a M$316.497, y se presentan en el pasivo circulante.
Vencimientos el 2014 por un monto de 250.000.000.000 $ Colombianos.
12,28% tasa promedio anual

Los pagos de intereses serdn trimestrales. Los intereses devengados al cierre del
ejercicio ascienden a M$402.350, y se presentan en el pasivo circulante.
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18.1.7 Edesur S. A.

Con fecha 5 de octubre de 2004, la Sociedad emitié bajo su programa de emisién de titulos de deuda de mediano plazo,
obligaciones negociables en pesos argentinos por un monto total de MUSS 40.302 en dos series a 18 meses (clase 5) y a 3 afios (clase 6)
respectivamente.

Emisor i EdesurS.A.

Valores emitidos :  Obligaciones Negociables en $ Argentinos
Monto de la emisién : MUS$13.434

Amortizacion del capital :  Vencimiento el 2006.

Tasa de interés nominal . 8,5% tasa promedio anual

Pago de intereses i Los pagos de intereses serdn semestrales.
Emisor . EdesurS.A.

Valores emitidos :  Obligaciones Negociables en $ Argentinos
Monto de la emisidn : MUS$ 26.868

Amortizacion del capital :  Vencimiento el 2007.

Tasa de interés nominal :  4,0% tasa nominal minima anual.

Pago de intereses . Los pagos de intereses serdn trimestrales.

18.1.8 Compaiiia de Electricidade do Rio de Janeiro S. A.

Con fecha 28 de julio de 2004, la Sociedad emitié obligaciones en reales por un monto total de R$294.000.000 en una serie a
3 afios plozo.

Emisor ¢ Compaiiia de Electricidade do Rio de Janeiro S.A. S.A.
Valores emitidos : Obligaciones Negociables en Reales

Monto de la emisién : R$294.000.000

Amortizacion del capital : Vencimiento el 2007.

Tasa de interés nominal :  20,64% tasa promedio anual

Pago de intereses : Los pagos de intereses serdn trimestrales.

18.1.9 Coelce S. A.

Con fecha 29 de febrero de 2004, la Sociedad emitié obligaciones en reales por un monto total de MR$88.500 en una serie a
12 afios plazo

Emisor :  Coelce S.A.

Valores emitidos . Obligaciones Negociables en Reales
Monto de la emisidn : MR$88.500

Amortizacion del capital : Vencimiento el 2012.

Tasa de interés nominal :  T116,00% x CDI tasa promedio anual

Pago de intereses . Los pagos de intereses serdin semestrales.

ESTADOS FINANMCIEROS CONSOLIDADTS




18.1.10 Endesa Individual
a.1.- LaSociedad ha efectuado cinco emisiones de bonos de oferta piblica en el mercado nacional, en las siguientes fechas:

. El 12 de septiembre de 1988 la Sociedad inscribié en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el N° 105,
una primera emisién de bonos por U.F. 5.000.000, la cual fue totalmente colocada antes del término del ejercicio al 31 de diciembre
de 1988, esta emision se encuentra totalmente cancelada el 01 de septiembre de 2000.

. El 24 de agosto de 1989 se inscribid, bajo el N° 111, la segunda emisién de bonos por U.F. 6.000.000 la cual fue totalmente colocada
al 31 de diciembre de 1990. Esta emision se encuentra totalmente cancelada al 1 de Octubre de 2001.

. . El 7 de diciembre de 1990 se inscribid, bajo el N°131, la tercera emisién de bonos por U.F. 4.000.000. De esta emisién, al 31 de diciembre
de 2003 se han colocado U.F. 2.030.000. El saldo de U.F. 1.970.000 ha quedado anulado, por haber vencido el plazo de colocacién.

. El 9 de agosto de 2001 se inscribié bajo el N° 264, la cuarta emisién de bonos por U.F. 7.500.000, la cual fue totalmente colocada al
31 de diciembre de 2001.

. El 26 de noviembre de 2002 se inscribié bajo los N° 317 y 318 y se procedié a su modificacion el 2 de octubre de 2003, la quinta emision
de bonos por U.F. 8.000.000, la cual fue totalmente colocada al 31 de diciembre de 2003.

La clasificacion de riesgo de las dos dltimas emisiones de bonos, a la fecha de estos estados financieros es la siguiente:

Entidad Clasificadora Categoria
- Féller — Rate Claosificadora de Riesgo Ltda.. A+
- Comision Clasificadora de Riesgo A+
- Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda. A+

Condiciones de las Emisiones

. Tercera Emisién

Emisor :  Empresa Nacional de Electricidad S.A.
Valores emitidos . Bonos al portador en moneda nacional, denominados en Unidades de Fomento.
Monto de la emisién 1 Cuatro millones de Unidades de Fomento

(U.F. 4.000.000) divididas en:
- Serie C-1: 120 bonos de U.F. 10.000 cada uno.
- Serie C-2: 800 bonos de U.F. 1.000 cada uno.
- Serie D-1: 120 bonos de U.F. 10.000 cada uno.
- Serie D-2: 800 bonos de U.F. 1.000 cada uno.
Reajuste :  Lavariacion de la Unidad de Fomento.
Plazo de amortizacién 1 Series C-1y C-2: 15 afios (5 afios de gracia y 10 afios
para amortizar el capital).
- Series D-1y D-2: 20 afios (5 afios de gracia y 15 afios
para amortizar el capital).
Amortizacion del capital : Series C-1y C-2: 20 cuotas semestrales y sucesivas a partir del 1de abril de 1996.
Series D-1y D-2: 30 cuotas semestrales y sucesivas a partir del 1de mayo de 1996.
Las cuotas de amortizacidn son crecientes.

Rescate anticipado : A opcién del emisor, a partir del 1de mayo de 1996 y sélo en las fechas de pago de
intereses y amortizacion.
Tasa de interés nominal :  6,8% anual vencido, compuesta semestralmente y efectiva, sobre el capital

insoluto reajustado por el valor de la Unidad de Fomento. La tasa de interés por
aplicar semestralmente serd igual a 3,34409%.
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Pago de intereses

Garantia
Plazo de colocacién

Cuarta Emisién

Los pagos de intereses serdn semestrales, vencidos los dias 1de mayoy 1de
noviembre de cada afio, a partir del 1de mayo de 1991. Los intereses devengados al
cierre del ejercicio ascienden a M$201.501 (M$228.969 en 2003), y se presentan en
el pasivo circulante.

No tiene garantia especifica alguna, salvo la general de todos los bienes del emisor.
48 meses a partir de la fecha de inscripcidn en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Emisor
Valores emitidos

Monto de la emisién

Reajuste
Plazo de amortizacién

Rescate anticipado
Tasa de interés nominal
Plazo de colocacién

Garantia
Pago de intereses

Quinta Emisidén

Empresa Nacional de Electricidad S. A.

Bonos al portador desmaterializados en moneda nacional, denominados en Unidades
de Fomento.

Hasta siete millones quinientos mil Unidades de Fomento (U.F. 7.500.000) divididas
en: (¥)

4 Serie E-1: 1.500 titulos de U.F. 1.000 cada uno.

5 Serie E-2: 600 titulos de U.F. 10.000 cada uno.

% Serie F:200 titulos de U.F. 10.000 cada uno.

La variacion de la Unidad de Fomento.

Series E-1y E-2: 1 de agosto de 2006.

Serie F : 1de agosto de 2022.

Sélo en el caso de los bonos serie F, a contar del 1 de febrero de 2012.

6,2% anual vencido, compuesta semestralmente y efectiva, sobre el capital

insoluto reajustado por el valor de la Unidad de Fomento. La tasa de interés por
aplicar semestralmente serd igual a 3,0534%.

36 meses a partir de la fecha de inscripcion en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

No tiene garantia especifica alguna, salvo la general de todos los bienes del emisor.
Los pagos de intereses serdn semestrales, vencidos los dias 1de agosto y 1de febrero de cada
afio a partir del 1de agosto de 2001. Los intereses devengados al cierre del ejercicio ascienden
0 M5$3.304.726 (M$3.309.694 en 2003) y se presentan en el pasivo circulante,

Emisor
Valores emitidos

Monto de la emisién
Reajuste
Plazo de amortizacién

Rescate anticipado
Tasa de interés nominal

Plazo de colocacién

Garantia
Pago de intereses

Empresa Nacional de Electricidad S. A. .
Bonos al portador desmaterializados en moneda nacional, denominados en Unidades
de Fomento.

Ocho millones de Unidades de Fomento (U.F. 8.000.000) divididas en:

) Serie G: 4.000 titulos de U.F. 1.000 cada uno.

. Serie H: 4.000 titulos de U.F. 1.000 cada uno.

La variacién de la Unidad de Fomento.

Serie G: 15 de octubre de 2010.

Serie H: semestrales y sucesivas a partir del 15 de abril de 2010.

Sélo en el caso de los bonos serie G, a contar del 16 de octubre de 2004.

Serie G: 4,8% anual vencido, compuesta semestralmente y efectiva, sobre el capital
insoluto reajustado por el valor de la Unidad de Fomento. La tasa de interés por
aplicar semestralmente serd igual 0 2,3719%.

Serie H : 6,2% anual vencido, compuesta semestralmente y efectiva, sobre el capital
insoluto reajustado por el valor de la Unidad de Fomento. La tasa de interés por
aplicar semestralmente serd igual a 3,0534%.

36 meses a partir de la fecha de inscripcion en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

No tiene garantia especifica alguna, salvo la general de todos los bienes del emisor.
Los pagos de intereses serdn semestrales, vencidos los dias 15 de abril

y 15 de octubre de cada afio a partir del 15 de abril de 2004.

Los intereses devengados al cierre de ejercicio ascienden a M$1.565.822,
(M$1.568.167 en 2003) y se presentan en el pasivo circulante.

(*)  Mediante operacién swap se cambio la deuda de U.F. a délares estodounidenses, quedando una posicién neta de M$8.089.738 cifra que se presenta en otras pasives a largo plazo.
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0.2.- La Sociedad ha efectuado cuatro emisiones y colocacién de bonos de oferta publica en el mercado internacional de acuerdo al siguiente

detalle:

La clasificacién de riesgo de estas emisiones de bonos, a la fecha de estos estados financieros es la siguiente:

Entidad Clasificadora Categoria
- Standard & Poor’s BBB-
- Moodys Investors Services Ba2
- Fitch BBB

Primera Emisién

Emisor
Valores emitidos
Monto de la emisién

Reajuste
Plazo de amortizacién

Tasa de interés nominal

Pago de intereses

Segunda Emisién

Empresa Nacional de Electricidad S. A.

Obligaciones Negociables en USS$ (Yankee Bonds), en el mercado estadounidense.
Seiscientos cincuenta millones de délares (US$650.000.000) divididos en:

- Serie 1: US$230.000.000

- Serie 2: US$220.000.000

- Serie 3: US$200.000.000

La variacion del délar americano.

Serie 1vencimiento total el 1 de febrero de 2027 del capital

Serie 2 vencimiento total el 1 de febrero de 2037 (tiene un Put option el 1de
febrero de 2009, fecha en la cual, los tenedores pueden rescatarlos al 100% mds
intereses acumulados).

Serie 3 vencimiento total el 1 de febrero de 2097.

Serie 1tasa 7,875% anual

Serie 2 tasa 7,325% anual

Serie 3 tasa 8,125% anual

Los pagos de intereses serdn semestrales, los dias 1 de febrero y 1de agosto de
cada afio, a partir del 27 de enero de 1997. Los intereses devengados al cierre del
ejercicio ascienden a M$11.723.401 (M$12.801.201 en 2003), y se presentan en el
pasivo circulante.

Emisor

Valores emitidos
Monto de la emision
Regjuste

Plazo de amortizacidén
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

Tercera Emisién

Empresa Nacional de Electricidad S. A.

Obligaciones Negociables en US$ (Yankee Bonds), en el mercado estadounidense.
Cuatrocientos millones de délares estadounidenses (US$400.000.000).

La variacion del délar americano.

Serie 1vencimiento total el 15 de julic de 2008 del capital.

Serie 1tasa 7,75% anual.

Los pagos de intereses serdn semestrales, los dias 15 de enero y 15 de julio de
cada afio, a partir del 15 de enero de 1999. Los intereses devengados al cierre del
ejercicio ascienden a M$7.919.724 (M$8.647.830 en 2003), y se presentan en el
pasivo circulante.

Emisor

Valores emitidos
Monto de la emisién
Reagjuste

Plazo de amortizacidn
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

Empresa Nacional de Electricidad S. A.

Obligaciones Negociables en US$ (Yankee Bonds), en el mercado estadounidense.
Cuatrocientos millones de dolares estadounidenses (US$400.000.000).

La variacién del délar americano.

Serie 1 vencimiento total el 1de abril de 2009 del capital.

Serie 1tasa 8,50% anual.

Los pagos de intereses serdn semestrales, los dias 1 de octubre y 1 de abril

de cada afio, a partir del 1 de octubre de 1999. Los intereses devengados al cierre del
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Cuarta Emisién

Emisor :  Empresa Nacional de Electricidad S. A.

Valores emitidos . Bonos electrénicos a la orden, denominados en délares norteamericanos, en el
mercado estadounidense y europeo, bajo norma “Rule.144A" y “Requlation S”,

Monto de la emisidn :  Seiscientos millones de ddlares estadounidenses (US$600.000.000) divididos en:

= Serie 01.08.2013:US$400.000.000
5 Serie 01.08.2015:US$200.000.000

Reajuste : Llavariacién del délar americano.
Plazo de amortizacidn ¢ Serie MMUSS$ 400 vencimiento total el 1 de agosto de 2013,
:  Serie MMUSS$ 200 vencimiento total el 1 de agosto de 2015,
Tasa de interés nominal ¢ Serie MMUSS$ 400 tasa 8,35% anual.
Serie MMUSS$ 200 tasa 8,625% anual.
Pago de intereses . Los pagos de intereses serdn semestrales, los dios 1de febrero y 1 de agosto de

cada afio, a partir del 23 de julio de 2003. Los intereses devengados al cierre del
ejercicio ascienden a M$11.763.463 (M$13.444.908 en 2003) y se presentan en el
pasivo circulante.

Recompra de Bonos Endesa Chile Internacional

Esta sociedad, filial de Endesa Chile en un100%, efectué durante el mes de noviembre de 2001 un Tender Offer, para la compra total
o parcial en efectivo de la primera emisién de las siguientes series de bonos en délares (Yankee Bonds).

. Serie 1:MUS$ 230.000 a 30 afios con vencimiento el afio 2027.

. Serie 3:MUS$ 200.000 a 100 afios con vencimiento el afio 2097.

Como resultado de lo oferta que expiré el 21 de noviembre de 2001 se compraron bonos de la serie 1y serie 3 en un valor de MUS$
21.324 y MUS$ 134.828, respectivamente, cuyos valores nominales eran de MUS$ 24.119 y MUS$ 159.584 para cada serie.

18.1.11 Filiales de Endesa S. A.

b.1.- Endesa Chile Internacional ha efectuado una emisién de Bonos (Yankee Bonds) con fecha 1de abril de 1996.

La clasificacién de riesgo de esta emisidn de bonos, a la fecha de estos estados financieros es la siguiente:

Entidad Clasificadora Categoria
- Standard & Poor's BBB-
- Moodys Investors Service Ba2
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Condicién de la Emisién

Primera Emisién

Emisor

Valores emitidos

Monto de la emision
Amortizacion del capital
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

Garantia

Endesa Chile Internacional.

Obligaciones Negociables en US$ (150.000 bonos)

Ciento cincuenta millones de délares estadounidenses (US$150.000.000).
Vencimiento total al 1de abril de 2006

7,2% anual vencido

Los pagos de intereses serdn semestrales, vencidos, a partir del 1 de octubre

de 1996.Los intereses devengados al cierre del ejercicio ascienden a M$1.504.980
(M$1.643.342 en 2003).

Garantia de Empresa Nacional de Electricidad S. A,

b.2 Confecha 24 de Julio de 2000 se efectud la primera emisién de Eurobonos (European Medium Term Note Programme) en Inglaterra,

por un monto de 1.000 millones de Euros.

Condicién de la Emisién

Primera Emisién

Valores emitidos

Monto de la emisidn
Amortizacién del capital
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

Garantia

1.000 millones de Euros.

Cuatrocientos millones de Euros (Furos 400.000.000). (*)

Vencimiento total al 24 de julio de 2003.

Euribor + 0,80%

Los pagos de intereses serdn trimestrales, vencidos, a partir del 24 de octubre
de 2000. Los intereses devengados al cierre del ejercicio ascienden a M$-.-
(MS-.- en 2003).

Garantia de Empresa Nacional de Electricidad S. A.

(*) Mediante operacidn swap se cambio la deuda en euros a délares estadounidenses. Con fecha 24 de julio de 2003, esta emisidn ha sido totalmente cancelada.

b.3 Edegel S.A. ha efectuado trece emisiones de Bonos con fechas 4 de junio de 1999, 15 de febrero de 2000, 14 de junio de 2000, 27 de
noviembre de 2000, 22 de agosto de 2001, 6 de junio de 2003, 4 de septiembre de 2003, 29 de octubre de 2003, 12 de diciembre
de 2003, 26 de enero de 2004, 27 de febrero de 2004, 18 de junio de 2004 y 26 de julio de 2004,

Condiciones de las Emisiones

Emisor Edegel S. A.

Valores emitidos
Monto de la emisidn
Amortizacion del capital

Tasa de interés nominal

Emisor Edegel S. A.

Obligaciones Negociables en USS$ (120.000 bonos)

Ciento veinte millones de délares estadounidenses (US$120.000.000).

Vencimiento total al 3 de junio de 2007, 14 de febrero de 2007, 13 de junio de 2006 y
21de noviembre de 2005 respectivamente.

8,75%, 8,41%, 8,75% y 8,46% anual vencido Pago de intereses:Los pagos de intereses
serdn semestrales. Los intereses devengados al cierre del ejercicio ascienden a
M$831.884 (M$1.018.802 en 2003) y se presentan en el pasivo circulante.

Valores emitidos
Monto de la emision
Amortizacion del capital
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

Obligaciones Negociables en Nuevos Soles (20.000 bonos)

Cien millones de Nuevos Soles (N$100.000.000).

Vencimiento total al 6 de junio de 2005.

6,0% anual vencido

Los pagos de intereses serdn semestrales. Los intereses devengados al cierre del ejercicio
ascienden o M$67.914 (M$70.282 en 2003) y se presentan en el pasivo circulante.
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Emisor

Valores emitidos

Monto de la emision
Amartizacion del capital
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

Emisor

Valores emitidos

Monto de la emisién
Amortizacién del capital
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

Emisor:Edegel S. A,
Valores emitidos

Monto de la emision
Amortizacidn del capital
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

Emisor

Valores emitidos

Monto de la emisidn
Amortizacién del capital
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

Emisor

Valores emitidos

Monto de la emisién
Amortizacién del capital
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

Emisor

Valores emitidos

Monto de la emisidn
Amortizacion del capital
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

Emisor

Valores emitidos

Monto de la emisidén
Amortizacién del capital
Tasa de interés nominal
Pago de intereses

Edegel S. A.

Obligaciones Negociables en Nuevos Soles (10.000 bonos)

Cincuenta millones de Nuevos Soles (NS50.000.000).

Vencimiento total al 5 de mayo de 2006.

4,13% anual vencido.

Los pagos de intereses serdn semestrales. Los intereses devengados al cierre
del ejercicio ascienden a M$112.835 (M$116.771 en 2003) y se presentan en el
pasivo circulante.

Edegel S. A.

Obligaciones Negociables en Nuevos Soles {10.000 bonos)

Cincuenta millones de Nuevos Soles (NS50.000.000).

Vencimiento total al 30 de octubre de 2006.

4,875% anual vencido.

Los pagos de intereses serdn semestrales. Los intereses devengados al cierre
del ejercicio ascienden a M$68.975 (M$72.570 en 2003) y se presentan en el
pasivo circulante.

Obligaciones Negociables en Nuevos Soles (10.000 bonos)

Cincuenta millones de Nuevos Soles (NS50.000.000).

Vencimiento total al 12 de diciembre de 2006.

4,75% anual vencido.

Los pagos de intereses serdn semestrales. Los intereses devengados al cierre
del ejercicio ascienden a M$20.162 (M$22.915 en 2003) y se presentan en el
pasivo circulante.

Edegel S. A.

Obligaciones Negociables en Délares (10.000 bonos)

Diez millones de (US$10.000.000).

Vencimiento total al 26 de enero de 2009.

3,75% anual vencido.

Los pagos de intereses serdn semestrales. Los intereses devengados al cierre
del ejercicio ascienden o M$89.416 y se presentan en el pasivo circulante,

Edegel S.A.

Obligaciones Negociables en Nuevos Soles (6.000 bonos)

Treinta millones de Nuevos Soles (NS30.000.000).

Vencimiento total al 12 de diciembre de 2006.

5,875% anual vencido.

Los pagos de intereses serdn semestrales. Los intereses devengados al cierre
del ejercicio ascienden a M$102.242 y se presentan en el pasivo circulante.

Edegel S.A.

Obligaciones Negociables en Nuevos Soles (4.000 bonos)

Veinte millones de Nuevos Soles (N$20.000.000)

Vencimiento total al 18 de junio de 2008.

8,5% anual vencido.

Los pagos de intereses serdn semestrales, Los intereses devengados al cierre
del ejercicio ascienden a M$10.423 y se presentan en el pasivo circulante.

Edegel S. A.

Obliguciones Negociables en Délares (10.000 bonos)

Diez millones de Délares (US$10.000.000)

Vencimiento total al 26 de julio de 2009.

3,71125% anual vencido.

Los pagos de intereses serdn semestrales. Los intereses devengados al cierre
del ejercicio ascienden o M$88.492 y se presentan en el pasivo circulante.




b.4  Emgesa S.A. ha efectuado dos emisiones de Bonos con fecha 8 de octubre de 1999 y 9 de julio de 2001, completando la primera emisién y con fecha 26
de febrero de 2003 la segunda.

Primera Emision

Emisor : EmgesaS.A.

Valores emitidos :  Obligaciones Negociables en $ Colombianos Monto de la emisién:$ Colombianos
530.000.000.000

Amortizacién del capital :  Vencimiento entre el 2004 y el 2009, por un monto de 449.554.880 pesos
colombianos.

Tasa de interés nominal 1 15,5% tasa promedio anual

Pago de intereses 1 Los pagos de intereses serdn trimestrales y anuales. Los intereses devengados al

cierre del ejercicio ascienden a M$1.771.428 (M$4.522.072 en 2003) y se presentan
en el pasivo circulante.

Segunda Emisidn

Emisor . Emgesa S.A.

Valores emitidos . Obligaciones Negociables en $ Colombianos

Monto de la emisién : $Colombianos 50.000.000.000

Amortizacién del capital : Vencimiento el 26 de julio de 2006.

Tasa de interés nominal 1 15,18% tasa promedio anual

Pago de intereses . Los pagos de intereses serdn anuales Los intereses devengados al cierre del

ejercicio ascienden a M$2.261.361 (M$2.469.433 en 2003) y se presentan en el
pasivo circulante.

b.5  Central Hidroeléctrica Betania S. A. E.S.P. ha efectuado una emision de Bonos.el 11 de noviembre de 2004, completando la primera emisién.

Primera Emisidn

Emisor . Central Hidroeléctrica Betania S. A. E.S.P.

Valores emitidos :  Bonos ordinarios en $ Colombianos

Monto de la emisién : $Colombianos 400.000.000.000

Amortizacién del capital :  Vencimiento entre el 2009 y el 2011, por un monto de 300.000.000.000

pesos colombianos.

Tasa de interés nominal : IPC+ 8,25% efectivo anual

Pago de intereses :  Los pagos de intereses serdn trimestrales y anuales.Los intereses devengados al
. cierre del ejercicio ascienden o M$1.197.295 y se presentan en el pasivo circulante.

El descuento en la colocacién de bonos de Enersis y filiales ha sido diferido en el mismo periodo de las correspondientes emisiones. El valor diferido a
largo plazo al 30 de septiembre de 2004 asciende a M$19.358.573 (M$20.072.691 en 2003) y se presenta en el rubro Otros Activos Largo Plazo (Nota 14},
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a.  Provisiones de corto plazo:

PROVISIONES Y CASTIGOS

Salde al 31 de diciembre

2004 2003
M$ M$

Gratificacion y otros beneficios o trabajadores 26.066.606 24,444 587
Pravisidn cantingencias y juicios 4.305.757 4922735
Provisién casto canstrucciones custa anual MOP y otras 2779622
Provisiones por compra de energia y patencia 2 487185 6.563.565
Beneficio post-jubilatorio filiales nacionales 1.140.558 1.818.240
Provisidn proveedores y servicios 8.300.418 13.309.488
Otras pravisiones 2.032.593 1.208.393

44.333.117 55.046.830

Total

b.  Provisiones de largo plazo

Saldo ol 31 de diciembre

2004 2003
ms M3
Pagos provisionales mensuales y otros imptos (Refis) 7450766 7.830.827
Benefitio post-jubilatorio filiales nacionales 16.024.333 11.685.741
Beneficios empleados y personal jubilodo (Cerj - Coelce) 53.776.105 41.973.808
Indemnizacidn al personal por afos de servicio 11.012.537 10.201.982
Contingencios laborales y de terceros (Cerj - Coelce) 152.182.968 162.848.093
Pensién compl ia filioles jeras 68.620.416 65.942 279
Otras provisiones 1.958.148 4169678
Total 311.025.273 325.352.408

Durante el ejercicio 2004 se efectuaron castigos de deudores incobrables por M$2.587.887 (M$3.275.265 en 2003).

20. INDEMNIZACIONES AL PERSONAL POR ANOS DE SERVICIO

Este rubro incluye la provisién de indemnizacion por afios de servicio al personal, la cual es calculada de acuerdo con lo expuesto en
la nota 2u. El detalle al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
Ms M$
Saldo inicial (1de enero) 10.636.360 8.610.121
Aumento de la provision 1.963.414 2.871119
Traspaso corto plazo (95.654) (42.084)
Pagos del ejercicio (1.491.583) (537.174)
Total 11.012.537 10.901.982




21. INTERES MINORITARIO

a.  Elinterés minoritario corresponde a la participacion patrimonial de los accionistas minoritarios de las siguientes filiales:

Saldo al 31 de diciembre 2004 Saldo al 31 de diciembre 2003
Patri i Porcentaj Total Patrimonio Porcentaje Total
Saciedad Mm$ participacién Mm$ M participacidn Ms
Aguas Santingo Poniente 2.138.763 45,00% 962.443 = = %
Com Argenting 5. A, 490.904 0,10% 492 524,322 0,10% 526
Cam Colombia S, A, 1.404.091 0,001% 19 2.325.024 0,001% 30
Capital de Energia 5. 4. 433.491.652 49,00% 212,410,909 476.360.496 49,10% 233.893.003
Central Hidroeléctrica Betania 5. A. 396.701.579 14,38% 57036960 438.238.156 14,38% 43.009.005
Central Cachaeira Dourado 360.922.632 0,39% 1.422.468 416.599.853 0,39% 1.641.902
Central Costanera 5. A. 164.571.235 35,74% 58.809.379 173.721.282 3574% 62,079.140
Chilectra 5. A. 457.376.118 1,76% 7990.673 437.157.882 1.76% 7.636.110
Cia. Eléctrica San Isidro S.A. 52.472.376 50,00% 26.236.188 45,055.766 50,00% 22.527.884
Cin. Peruana de Electricidad S. A. 26,694.010 49,00% 13.080.065 33.824.461 49,00% 16.573.966
. Cadenso 5.4, 805.502.466 78,19% 629.785.730 847938.214 51,52% 436.861.205
Compaiiia de Electricidode do Rio de Janeiro 5. A. 523.890.321 18,77% 98.358.372 457.564.052 27, 46% 125.645.583
Companhio Energetica Do Ceara - Coelce 479452 075 43,41% 208.131.503 546789747 43,41% 2373625977
Canstructora y Proyectas Los Moitenes S, A, (1.253.478) 45,00% (576.779) [561.663) 45,00% (252.74%9)
Edegel 5.A. 486.331.290 36,44% 177.237.603 557.722.052 36,44% 203.255109
Edelnor S.A. 178.099.675 40,00% 71,239.870 227179.203 40,00% 20.871.681
Edesur 5.A. 523.523.726 34,11% 178.563.568 590.358.954 34% 201.359.739
Elesur 5.A. 56.688.517 0,001% 609 = - 2
Emgesa 5.4, 738.223.504 51,52% 380.310.072 815.270.848 51,52% 420.002.269
Empresa Eléctrica Pangue 5. A, 78.452.150 5,02% 3.935.317 87.532.641 502% 4.390.812
Endesa 1.568.897.981 40,02% 627,858,471 1.529985766 A0,02% 612.286.163
Endeso Argentina S, A, 53.515.263 0.01% 5.352 58.412.739 0,00% 5.841
Generandes Peri 5. A. 276.210.577 40,37% 111.503.503 309.802.801 40,37% 125.064.355
Hidroeléctrica El Chocdn 5. A, 179.753.696 34,81% 62.572.262 206.365.348 34,81% 71.835778
Hidroinvest 5. A. 72.645379 30,07% 21.844.465 85.746.919 30,07% 25.784.098
Ingendesa S. A. 2.362.755 2,36% 55,820 2.625.142 2,36% 62.019
Inversiones Distrilima S. A 106.797.362 31,61% 33.758.645 135.303.911 31,61% A2 769 567
Investluz $. A, 262,696,532 37,55% 98.642.819 293.938.943 37,55% 110.374.073
Luz de Bogotd 5. 4. = - - 499 679.635 55,00% 274,823,805
Pehuenche 5. A. 190.683.185 7.35% 14.015.214 199.166.284 7,35% 14,638,722
Soc. Agricola de Cameros Ltda, 7.064.914 A42,50% 3.002.588 7.091.001 42,50% 3.013.675
Soc. Agricola Postos Verdes Ltda, 59.590.252 45,00% 26.815.613 56.659.804 45,00% 25.496.93
Tunel £l Meldn S. A. (8.422.193) 0,05% [4.211) |6.702.981) 0,05% 13.352)
Total 3.125.006.002 3.433.013.869

El interés minoritario corresponde a la participacion en los resultados de los accionistas minoritarios en las siguientes filiales:

Saldo al 31 de diciembre 2004 Saldo al 31 de diciembre 2003
Pérdida (Utilidad) Perdida {Utilidad)
del periodo Porcentaje de Total del periodo Porcentaje Total

Seciedod M$s participacién M$ M3 de parficipacién M3
Aguas Santingo Poniente 108.643 45,00% 48889 - - ]
Com Argenting S. A, 65282 0,10% &5 (64.331) 0,10% {65)
Com Colombia S. A, (907.447] 0,001% (12} (745.590) 0,000% {1
Copital de Energio S. A, (13.373.141}) 49,00% (6.552.839) (8.829.230) 49,10% (4.335.152)
Centrol Hidroeléctrico Betania 5. A. 4.639.241 14,38% 667021 1.730.620 14,38% 248.826
Centrol Cochoeira Dourada {14.818.479) 0,39% (58.403) (4.422.415) 0,39% (17.430)
Centrol Costanera S, A, (5.476.455) 35,74% (1.257.006} (28.497.368) 35,74% (12.560.325)
Chilectra S. A. (77.321.577) 1,76% (1.353.288) (52.756.2%4) 1,76% (922.456)
Cia, Eléctrica San Isidro S. A. (14.213.098) 50,00% (7.106.549) (13.507.303) 50,00% (6.753.652)
Cio. Peruona de Electricidod 5. A. (112602} 49,00% (58.605) (2.260.699) 49,00% (1.107.742)
Codensa S, A. (56.675.131) 78,19% (44.311.708) (18.470.888) 51,52% (9.516.276)
Compaoiiio de Electricidode do Rio de Joneiro S. A 30.959.195 18,77% 5.812.469 101.242 812 27,46% 27.801.828
Companhia Energetica Do Ceara - Coelce 16.071.98% 43,41% 6.976.896 10.442.705 43.40% 4.533.208
Constructara y Proyectos Los Moitenas 5. A. 720.068 45,00% 324.031 923.958 4500% 415.781
Edegel S.A. 17.792.745) 36,44% (6.484.352) [32.678.917) 36,44% (11.909.439)
Edelnor S.A. 522.853 40,00% 209141 (13.404.450) 40,00% 5.361.780)
Edesur S.A. 17.129.823 341% 5.842.643 77BN 341% 9.474.840
ElesurS. A, 1.270.758 0,001% 14 5 - ]
Emgeso S. A, (28.156.505) 51,52% (14.505.359) (22.776.713) 51,52% {11.733.857)
Empresa Eléctrica Pangue 5. A, (4.839.958) 502% (242.782) (38.094.663) 502% (1.910.204)
Endesa (83.788.755) 40,02% (33.531.488) (80.084.185) 40,02% {32.048.951)
Endesa Argentina S.A. 452.791 0,01% 45 [39.291.822) 0,01% [3.929)
Generandes Perii 5. A. (19.175.749) 40,37% (7.741.062) (29.270.349) 40,37% {11.816.153)
Hidroeléctrica El Chocan S.A. 3.492.111 34,81% 1.215.604 (13.950.752) 34,81% {4.856.257)
Hidroinvest S. A, 6,762,318 30,07% 2.033.429 (7.282.633) 30,07% (2.189.888)
Ingendesa s. A. (947.753) 2,36% (22.391) {1.641.617) 2,36% (38.783]
Inversiones Distrilima 5. A. [523.708) 31,61% (165.543) (9.078.950) 31.61% (2.869.857)
Investiuz 6.494.157 37,55% 2.438.563 8.899.063 37.55% 3.341.598
Luz de Bogotd S. A, - - - (4.311.603) 55,00% [2.371.382)
Pehuenche S. A, (27.870.640) 7.35% (2.048.492) (46.943.144) 7.35% {3.450.321)
Soc, Agricoln de Comeros Ltda. 26,087 42 50% 11.087 89.881 42,50% 38.200
Soc. Agricola Pastos Verdes Ltda. [1.217.491) 45,00% [547.871) (808.321) 45,00% [363.745)
Tinel El Melén S. A. 1.719.213 0,05% 860 2.322.960 0,05% 1.141

Total (101.106.989) (80.282.913)
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22. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

a.  Durante los ejercicio 2004 y 2003, lus cuentas del patrimonio tuvieron los siguientes movimientos:

Superavit
Sobreprecio (déficit) Resultado
Capital en venta Resultados  en periodo de del Total
pagado acciones  Otras reservas  acumulados desarrollo ejercicio patrimonio

Movimientos MS M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldos histdricos al 31.12.2002 751.208.197 33.370.057 46.879.587 402.807.650 (4.237.110) (223.748.087)  1.005.580.294
Aumento de capital 1.471.844.920 125.881.577 - - 1597726497
Distribucion resultado ejercicio anterior [228.581.520) 4.833.433 223748.087

Variaciones patrimoniales inversiones (11.432.599) [11.432.599)
Déficit acumulodo periodo de desarrollo 11.302.667) 1.302.667)
Reserva por ajuste acumulado diferencia de conversién [61.587.46%) (61.587.449)
Revalorizacidn capital propio 4.658.223 71.728 468.796 1.790.596 (49.372) 6939971
Resultado del ejercicio 12.467.863 12.467.863
Saldos al 31.12.2003 2.227711.340 159.323.362 25.671.685) 176.016.726 (1.455.716) 12.467.863  2.548.391.890
Actualizacion extrocontable 55.692.784 3.983.084 (641.792) 4.400.418 136.393) 311,697 63.709.798
Saldos al 31.12.2003 Actualizados 2.283.404.124 163.306.446 (26.313.477) 180.417.144 (1.492.109) 12.779.560 2.612,101.688
Saldos histdricos al 31.12.2003 2.227711.340 159.323.362 [25.671.685) 176.016.726 (1.455.716) 12.467.863  2.548.391.890
Aumento de capital (563.714) [563.714)
Distribucidn resultado ejercicio anterior 13.625.822 1.161.959) 12.467.8463)

Variaciones patrimoniales inversiones (4.435.524) (4.435.524)
Reserva boletin técnico N°72 11.992.130 11,992,130
Reserva por ajuste acumulado diferencio de conversion (103.8632.123) (103.832.123)
Revalorizacién capital propio 55.692.784 3966173 (641.792) 4.731.71 {55.289) 63.692.887
Resultodo del ejercicio 44.307 594 44.307.596
Saldos al 31.12.2004 2.283.404,124  162.725.821 (122.588.994) 194.378.259 (2.673.664) 44.307.596 2,559.553,142
b.  Aumento de Capital afio 2003 3) Segundo periodo de suscripcién preferente (entre el 20 de

noviembre y el 20 de diciembre), en el que, a excepcién
del socio controlador y sus miembros, podrdn participar
exclusivamente todos aquellos accionistas de Enersis,
registrados cinco dias hdbiles antes de la fecha en que se inicie
este nuevo periodo.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Enersis
efectuada el dio 31de marzo de 2003, se aprobd aumentar el capital
social en aproximadamente US$2.000 millones. La inscripcién de la
emisién en el Registro de Valores se efectué el 23 de mayo de 2003,
con el N°686 por un monto de $1.473.225.403.563 pesos, dividido

en 24.382.994.488 acciones. La operacion quedd estructurada de
la siguiente forma;

1) Primer periodo de suscripcién preferente (entre el 31de mayo y
el 30 de junio), en el que los accionistas inscritos en el registro
de la compafiic al 26 de mayo pasado, tienen la opcidn de
suscribir 2,9408 acciones nuevas por cada titulo antiguo, o
un precio de $60,4202 por accidn.

2)  Rescate voluntario de bonos locales (entre el 1y el 15 de
noviembre), en el que los tenedores de bonos locales 269
(series B1y B2) podrdn canjear sus bonos por acciones de
Enersis, conforme al valor asignado por el citado perito
independiente y al mismo precio de colocacién: $ 60,4202
por titulo.

EETADOS FINANC

Los accionistas podrdn suscribir en esta fase el remanente de
titulos que haya quedado sin suscribir una vez concluido el primer
periodo de suscripcidn preferente y terminado el rescate voluntario
de los bonos locales. En este periodo, las acciones de nueva emision
s6lo se podrdn pagar en efectivo, al mismo precio de $ 60,4202
por titulo.

Concluido el plazo de vigencia del aumento de capital (30 de
diciembre de 2003), el importe final del mismo quedard reducido
al monto efectivamente suscrito y pagado.

Al 30 de junio de 2003, fecha de término del primer periodo
de suscripcidn preferente se suscribieron 22.113.264.060 acciones
por un monto de $1.336.087.841.061 equivalente a un 90,69% del
total de la emisién. Del total de acciones suscritas en este periodo




preferente, 14.406,840.511 acciones corresponden a quién era el
accionista controlador Elesur por el equivalente a $870.464.185.043
pesosy 7.706.423.549 acciones a los accionistas minoritarios por el
equivalente a $465.623.656.018 pesos.

La suscripcién y pago de las acciones por parte de Elesur se
efectud mediante |a capitalizacion de los créditos financieros que
mantenia con Enersis a la fecha de suscripcién, gue segiin informe
pericial elaborado por el Sr. Eduardo Walker, el cual fue aprobado
en Junta Extraordinaria de Accionistas del 31 de marzo de 2003,
asciende a un 86,84% de su valor par, registrdndose la diferencia
como Sobreprecio en venta de acciones propias por un valor de
$131.912.812.936.

El sequndo periodo de suscripcion preferente previsto para
el mes de noviembre de 2003, se procedid al canje voluntario
de los honos N°269, series B1y B2. Los tenedores convirtieron
$63.656.586.836 equivalentes a 893.612.466 acciones de primera
emisidn, los montos suscritos fueron determinados pericialmente
capitalizando para la serie B1546.964,178.894 y $7.028.065.024
para la serie B2, a un precio de $ 60,4202 por titulo. Esta operacion
significo registrar un sobreprecio en venta de acciones propias por
un valor de $6.247.821.056.

Durante el sequndo periodo de suscripcion preferente
se suscribieron 1.244.542.758 acciones equivalentes a
$75.195.523.918.

El dia 30 de diciembre de 2003, finalizé el segundo periodo de
suscripcion de acciones quedando definido el aumento de capital, en

Extraordinaria de accionistas, es decir 24.360.146.365 acciones
quedando el capital de Enersis con un total de 32.651.166.465
acciones suscritas y pagadas.

c.  Distribucion de dividendos — No existen restricciones para el
pago de dividendos. Durante los ejercicios 2004 y 2003, la
Sociedad no ha distribuido dividendos

d.  Nimero de acciones

A diciembre de 2004

Serie Nomero de Nomero de Nomero de acciones
acciones suscritas  acciones pagadas  con derecho a voto
Unica 32.651.166.465  32.651.166.465 32.651.166.465

e.  Capital suscrito y pagado segun el siguiente detalle:

A diciembre de 2004

Serie Capital Suscrito Capital Pagado
M$ M$
Unica 2.283.404.124 2.283.404.124

f.  Déficit acumulado periodo de desarrollo filial segun el siguiente
detalle:

A diciembre de 2004

Monto
del ejercicio acumulade
R.ULT. Sociedad M M$

Observaciones

Extranjera Central Generadora

Termoelectrica Fortoleza 5. A. (2.673.664) Deficit acumulado

donde se suscribié el 99,9% del capital autorizado por la Junta General g 5 (2.673.664)
g.  Otras Informaciones
El detalle de las otras reservas es el siguiente:
Saldo Inicial Variacién del ejercicio Saldo al 31.12.2004
M$ M$ M$

Reservas por variaciones patrimoniales (10.499.405) (4.435.524) [14.934.929)
Reservas por ajustes acumulados por diferencia de conversin (15.814.072) (103.832.123) (119.646.195)
_Reservas BT 72 (1) - 11.992.130 11.992.130
Total (26.313.477) (96.275.517) (122.588.994)

(1) Corresponde o la reserva generada por la compra de acciones de Compafia de Electricidade do Rio de Janeiro S. A. en el afio 2004, efecto que se ha registrado de acuerdo a lo establecido por el

Boletin Técnico N2 72 del Colegio de Contadares de Chile A.G..

Reserva por cobertura de inversiones:

Reserva por Saldo del Saldo al
Saldo Inicial  Reserva por activos pasivos ejercicio 31.12.2004
M$ Mm$ M$ M$ M$
Reserva por ajuste acumulado por diferencio de conversion (15.814.072) (109.623.996) 5791.873 (103.832.123) (119.646.195)
Total (15.814.072) (109.623.996) 5.791.873 (103.832.123) (119.646.195)

A AMUAL 2004
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El saldo de esta reserva por cobertura de inversiones estd compuesto por lo siguiente:

M$
Distrilec Inversora S. A. (16.102.082)
Inversiones Distrilima S. A. (6.111.287)
Cia. Peruana de Electricidad S. A. (36.678)
Edesur S. A, (19.299.737)
Compaiiia de Electricidade do Rio de Janeiro 5. A. (35.101.980)
Luz de Bogotd 5. A. 2.361.312
Investluz S.A. {1.981.396)
Central Geradora Termelétrica Fortaleza S. A. (4.131.448)
Enersis Energio de Colombia (561.859)
Endesa Market Place 376.205
Endesa Argentina S. A. 8.772
Endesa Chile Interncional 5. A, (3.028.008)
Codensa S. A. (27.711.750)
Endesa de Colombia S.A, 70.212
Central Costanera S.A. (307.841)
Conosur S. A. (8.001.621)
Capital de Energia S. A, (8.544)
Ingendesa Do Brasil Ltda. (71.465)
Total (119.646.195)

23. OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACION

a.  Ofros ingresos fuera de la explotacién:

El detalle de los otros ingresos fuera de explotacion de cada ejercicio, es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
MS M$
Ajustes inversién empresas relacionadas 1.143.798 7717776
Utilidad en venta de activos fijos, materiales y otros activos 8.068.307 7.148.008
Servicios de proyectos, inspecciones 3.258.908 9.260.211
Multas a contratistas, proveedores y clientes 7.731.202 7.466.011
Reliquidacidn de energia y potencia (1) 12.047.772 1.644.945
Ingreso servicio de transporte y gas (San Isidro) 878.765 s
Alumbrado publico y lineas telefénicas 13.220.912 12.296.555
Recuperacion de gastos 2.063.984 5.871.416
Reverso provision contingencias y otras provisiones 44.040.053 6.713.863
Absorcion de pérdidas tributarias y otros impuestos 2.641.508 5.207.602
Ajuste por conversion boletin técnico N°64 8.551.458 20.169.663
Utilidad en instrumentos derivados 6.915.462 =
Utilidad en venta inversiones (*) - 91.517.236
Indemnizacidn y comisiones recibidas 7.656.664 3.681.189
Dividendos recibidos de sociedades coligadas 1.961.425 4.395.484
Otros 13.452.664 12.116.692
Total 133.632.882 195.206.651

(*)  Utilidad por las ventos de Compafifa Eléctrica del Rio Maipo 5. A. e Infraestructura 2000 5. A,

ESTADOS FINAMCIEROS

COMSOLIDADOS




b.  Otros egresos fuera de la explotacion:

El detalle de los otros egresos fuera de explotacién de cada ejercicio, es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
M$ M$
Ajuste al VPP empresas relacionadas 1.909.123 8.392.787
Costo de venta materiales 841.148 3.218.384
Pérdida en venta de activo fijo 1.287.967 9.631.969
Provision obsolecencia y bajas de activos fijos 20.830.282 16.029.887
Ajuste por conversion boletin técnico N® 64 65.499.071 89.369.131
. Provision contingencias y litigios 35.399.348 54.298.359
Reliquidacién energia y potencia SIC (1) 25.696.096 2.743.676
Planes de pensiones 5127753 21.310.188
Actualizacién Indice UFIR Brasil Cerj 1.759.059 7.000.397
Multas impositivas y otros gastos 7.525.875 4 474,469
Costo proyectos, inspecciones y apoyos 2.829.797 4.191.139
Impuesto al patrimonio {(Colombia) 4,487 .955 -
Impuestos Brasil y Argentina (Pis Cofins y otros) 6.902.111 9.833.886
Pérdida por contratos de derivados 13.326.522 LA 257
Otros 13.933.392 20.372.871
Total 207.355.499 252.038.400

(1) El monto registrado en el afio 2004, correspande al resultado de las reliquidacianes de los balances de Potencia firme correspondiente al periodo abril 2000 = marzo 2004 {ver nota 34).
El monto registrado en el ofio 2003, corresponde a religuidaciones provisorias de Energio y Potencio por operaciones realizadas en afios anteriores.

24. CORRECCION MONETARIA

La aplicacién del mecanismo de correccién monetaria al 31 de diciembre 2004 y 2003, descrito en Nota 2e, origing los efectos que
se resumen a continuacion:

. Saldo al 31 de diciembre

Indice de 2004 2003
Activo reajustabilidad MS M3
Existencias L.P.C. 2.607.088 332.650
Activo Circulante I.P.C. 5.081.800 9.875.155
U.FE 2.249.081 12.805
Activo Fijo I.P.C. 53.701.497 23.951.380
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas filiales I.P.C. 3.039.752 1.806.586
Inversiones en empresas relacionadas coligadas I.P.C. 4.505.287 2.040.182
Mayar y menor valor de inversiones L.P.C. 17.229.094 6.415.892
Otros activos I.R.C. 97.268.124 34.323.162
U.F. 2.850.718 70973
Cuenta de gasto y costos I.P.C. 1.128.728 (67.762)
Total abonos 189.661.169 78.761.023
Pasivo
Capital propio financiero I.P.C. (63.692.887) (7.113.470)
Pasivos circulantes y largo plazo I.P.C. (81.481.325) (51.656.918)
U.F. (24.293.995) (1.448.020)
Interés minoritario I.P.C. (14.889.209) (7.809.611)
Cuentas por pagar a empresas relacionadas filiales I.P.C.-U.F. (218.476) (16.067.616)
Pasivos no monetarios I.P.C. - [95.620)
U.FE (32.896) (74.620)
Cuenta de ingreso I.P.C. (5.828.559) 892.976
Total (cargos) (190.438.047) (83.372.899)
Total correccion monetaria (776.878) (4.611.876)




25. DIFERENCIAS DE CAMBIO

El detalle de las diferencias de cambio por rubro de balance al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siquiente:

Activos (cargas) / Al 31 de diciembre Pasivos {cargos) / abonos Al 31 de diciembre
abonas Activos circulgntes Manedo 2004 2003 Pasivos circulontes Moneda 2004 2003
Disponible uss 333.168 2.921.829  Obligaciones con beos e inst. financ uss (624.260) 6,819.881
Euro = 1.542) Euro 5 (3)
Otras (6.260) {244.829)  Obligaciones con beos e inst. financ. |/plazo -porcidn ¢/plazn USS 2222 240 7.559.303
Depdsitos a plazo uss [6.131.518) [26.806.295) Yen 14.655 57.473
Otras 3.637 (7.095) Otras (100.925) -
Documentos cobrar (neto} us$ (2.088) [173.259) u.pP., - 171.411
Otras (68.628) [20.035) Euro 1.206 89.379
Deudores varios (neto) uss [52.570) 462.991)  Obligaciones con el publico (bonos) - porcién corto plozo uss 213.448 13.663.068
Euro = 33.656  Obligaciones largo plazo convencimiento dentrodeunafo  US$ 518,049 2.304.677
Otros [380.587) (48.731)  Cuentos por pagar uss 75120 12,790
Gastos pagodos por anticipado uss 6,594 (64.208) Euro 1929 (47.008)
Otros activos circulantes uss (5.402.853) 2.605.509 Otras 725 442993
Otras (126.401) (1.389)  Acreedares varios uss 817.379 1.358.404
Ctas por cobrar empresas relocionadas  USS [10.432.016) [82.475)  Provisi uss 184.185 656.381
Otras 1.748 999)
Ingresos percibidos por adelantodo uss (9.215) 19.840
Otros pasives circulantes uss 77793 794,51
Otras = 647.006
Dividendos por pagar Otras 49 46
Activos largo plozo Pasives largo plazo
Deudores a largo plozo uss (4.288.417) [12.688.930) Obligaciones con bancos e inst. financieras uss 19.693.149 111.386.102
Otras 7077 [228.007) Yen 3.748 40.257
Ctos por cobrar empresas relacionodos LSS - (29.633.969) Euro 450 1.033
Otros actives o largo plozo Uss (32.823.991) (209.371.8%4) U.P £ 14.394
Forwards uss 4997759 5 Otras 205.122 -
Obligociones con el piblico (bones) uss 44 375245 114.398.645
Dacumentas por pagar uss 1.554.147 6.121.987
Acreedores varios Uss 1.679.4594 (177.377)
Otros pasivos a largo plozo uss (2.823.908) 11.123.478
Forward uss £ [9.481.659)
Total (cargos) obonos (54.374.092) (274.281.675) Totol (corgos) abonos 68.780.873 268.076.013
Utilidad (Pérdida) por diferencia de cambio 14.406.781 (6.205.662)

26. GASTOS DE EMISION Y COLOCACION DE TITULOS ACCIONARIOS Y DE TiTULOS DE DEUDA

a. Los gastos totales incurridos hasta la fecha de los presentes
estados financieros por la emision y colocacién de acciones
referido al aumento de capital de la sociedad ocurrido durante
el afio 2003, el cual estuvo vigente entre el 31 de mayo y el 30
de diciembre de 2003, se registran de acuerdo a lo descritoen .
la nota 2ab) y se desglosan de la siguiente manera :

Al 31 de diciembre

Durante el presente ejercicio se han reconocido gastos por
comisiones de bancos por M$469.460 y gastos por asesorias
financieras por M$94.254 referidos al aumento del capital.

Los gastos incurridos por la emisién y colocacion de titulos de
deuda que se incurrié durante cada ejercicio en la colocacién
de bonos es el siguiente:

2004 2003
M$ M3 Al 31 de diciembre

Informe pericial 77.209 77209 2004 2003
Gastos de imprenta 14,303 14.303 Mms M3
Asesorias legales 204989 204989 Impueste timbres y estampillas = 2.231.224
Asesorios financieras 10.734.027 10.637.039 Comisiones - 2.660.768
Comisiones DCY 3.065 3.065 Asesarias 381.109 874,661
Comisiones Bancos y corredores de bolsa 1.968.639 1.485.095 Otros gastos 93.708 56.775
Closificacién de rissgos 143.103 143103 Total 474.817 5.823.428
Total 13.145.429 12.564.803

Dichos gastos se encuentran registrados en el rubro otros de

otros activos los que serdn amortizados en igual periodo de duracidn
de los bonos.

ESTADOS FINANCIERDS CONSOLI

167




27. ESTADO DE FLUJO EFECTIVO

. Detalle de otros desembolsos por financiamiento afio 2004y Detalle de otros ingresos de inversion afio 2004 y 2003

2003
Salde al 31 de diciembre Saldo al 31 de diciembre
2004 2003 2004 2003
M$ M$ Mm$ M$
Comisiones por refinanciomiento de deudas 4650978 58.618.168 Recuperacion de prestamos o Infraestructura 2000 1.760.516 49.096.825
Liquidaciones de derivados 27.554783 41.837.045 Devoluciones de capital - 1.260.879
Primas de contratos de derivados - 5595667 Pagos de OHL por la venta de Infraestructura 2000 38.552.256 -
Pagos o Siemens A.G. Alemania - 4.668.952 Otros 261.588  675.341
Pagos o Santander Leasing 2.008.445 -
. otk B sonssg owl 40.574.360 51.033.045
Total 34.368.618 118,931.382

28. CONTRATOS DE DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad y sus filiales mantienen  cubrir el riesgo de tipo de cambio y de tasa de interés de acuerdo
contratos de derivados con instituciones financieras con el abjetode  al siguiente detalle, los cuales se han valorizado de acuerdo a los
criterios descritos en la nota 2y:

Dascripeian de los controtos Cuentes contobles que ofecto
alor del Posicidn Valar de Activo/pasiva Efecto en resultodo
lipede  Tipode conlrate Plozg de compro y Partido o tronsaccidn Manta lo partida
derivado  controto uss vennmisgnio  Item especifico venta protegidaNombre ME prategida Mombre Manto Reclizode  No realizade
R CCTE . 3252177 ITrimestre 05 Tipo de combio o O, con hancos 2005.638 2.005.638
R CCPE 7B.O00.000 | Trimestre 05 Tipo de combio C 0, con el piblice A3 ATTE00 43.477.200 Otros pas.C/P {152.91) - 222,775
FR CCTE 3427103 N Trimeswe 05 Tipodecombio GV ab, con hances 2.243.33] 224333
R CCTE 1.414.572 1l Trimestre 05 Tipo de cambio o 0b. con bonoos 874,947 874,947
R CCTE 1.142.676 W Trimestre 05 Tipo de combia W b, con bancos 708394 708,354 + ™ -
OE CCTE 123.000.000 | Trimestre 06 Tasa de interds v Ob, cen baneos &8.560.200 A8,560,200  Otros pas.circ. fotros Pas.L/P (N2.040] PE7269 83.857
. OE CCTE S00.000.000 I Trimestre 06 Tosa de interds (1Y b, con bancos e Instituciones financieras 278 700,000 278,700,000 Otros pos.circ. /otros Pas.L/P |2.293.644) [2.793.325) [254.871)
5 CCPE 5000000 1 Trimestre 05 Tosa de interds C b, con hancos 2787000 FFET000 Otros pas. C/P 40594 - 37586
5 CCPE 3297340 1 Trimestre 05 Tipo de combio C Ob. con bancos 1.837537 1837937 Otros pas. CfP 1182.432] - 190.216)
5 CCPE 12,230,000 1 Trimestre 05 Tipo de combio C b, con bancos 4817002 &.817002 Otros pas. C/P [814.873] - (818.416)
5 CCPE 100,000,000 W Trimestre 06 Tipo de cambio [ Ob. con el piblico {bonos) A5 740000 55,740,000 Otros pos, LP [7.238.283) 341.44% [7.238.283)
5 CCPE 10,000,000 1 Trimestre 07 Tipo de comiia C Ob. con bancos 5574000 5.574,000 Otros pas. C/P (490.392] - 1319.440)
5 CCPE 350,000,000 I Timestre 14 Tipo de combio it Ob. con el pdblico [bones) 195,090,000 195.0%0.000 Otros pos. L/P 115.541.547) B5R.202  [15.541.547)
5 CCPE 250000000 IV Trimestre 16 Tipo de cambio C 0Ob. con el piblico [bonaes) 139.350.000 139.350,000 Otros pos, LP [522.5200 785315 [522.520)
5 CLTE S0.000.000 |1 Trimestre 05 Tipo de cambio C 0Ob. con boncos F7E70.000 27.870.000 Otres pos, Lp [264.903) - [3.576.016)
3 CCTE 3807000 1l Trimestre 02 Tipo de cambio C Ob. con baoncos 2122022 2122022 Otros pos, Lp 1414.821} - [427.587)
30l 5] 50.000.000 1 Trimestre 06 Tipo de cambin ¥ Otros Pasivo P 11.191.862) . 3.756.841
501 ] 50,000,000 11 Trimestre 06 Tipo de cambio W Otros pas. CfP - 546,672 373024
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29. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

a.  El detalle de las garantias otorgadas por Enersis y sus filiales al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el
siguiente:
Garantias directas

Ativas Comprometidas Saldo pendienta

Deudor ol 37 de diciembre de libereidn de gorentios

Acrzedor de o Gorontia Mombra Relocisn Tipo de Gorantin Tipo Monadn C;:;éle Maonede 2004 2003 W05 Adlives 2006 Actives 2007 Activos
Baricos Aereedores Pangue 5.4 Hipateco y Prenda Inmuedlesy Equipos  MS  BB.395.344 m$ 13763815 14709718 1.228.325 2222 58 2372587
Direttar Aduana de Chile Pangue 5.4, Lete die Camblo Ms A0.1488 [ 50.166 54778
Mitsubishi Corp, Son lsidro 5.4 Acreedor Frendo Industriol Instataciones M5 B4.094.299 Ms 25394018 34.654 484
Bance Estado Tuned &f Meldn Pranda sabre 45% Ing, Explat, s 1.481.544 M§ 4407491 5873124
Sar, de Energio de |o Repdblica Argenting  Endesa Arganfing, Central Costanesa Prenda Acciones MS 85441842 (15 P725.655 11578742
Mitsubishi Cantral Costaner Prenda Ciela combinada M 200605138 M3 208051348 12939793
LB Morgan ¢ Ing Barings Cantrol Costanesa Prenda Citlo combinada M 28,984,800 M5 15424717 47599342
Bonco Suntander Central Hispono Conasur {Cien) Prenda Heciones M 52829062 M3 3.848.365 92.284033
Varios hereedares Endesa Motriz Acreedor  Boletes M5 - Ms 214,539 1.342.084
Credita Sindicoda Cithank W&, Pehuenche, Pangue, Celta Fianza M3 - Ms 172.855.180
Garantias indirectas
Saldo pendiente
[Deudar Activas Comprometides ol 31 de diciembre de Liberacién de gerontizs
Acreedor de lo Gorontio Hombre Relocidn Topo de Garantia  Tipe Menedn Volor Contoble  Monedo 2004 2003 2004 Achivos 2005 Activos 2006 2008
LP. Morgan & Co. ¥ C5.F8. Endesa Chile Internacionol Filinl Sval M3 83,610,000 M5 B3.4610.000 92.940.092 83,610,000
Mitzubishi Co. Cio. Ebéctrica Son lsidre 5. A, Filial fval s 25394018 s 25394018  34.454.483 25394018
Banco Espofiol de Crédite Cia, Eléctrica Taropocd 5. A, Filicil Iwal s 146.082.048 L 16.082.048 22573434 16.082.048
AEN Bonk Cia, Eléctrica Taropocd 5. A, Filial Aval s M3 - 1.802.87%
Banco Sontonder Central Mispone  Cia. Eléctrica Conosur 5. A Filial Fionza M3 73.848.386 M§ 738483466 92.284.033 73.843.366

b.  Juicios y ofras acciones legales en que se encuentra involucrada la empresa y sus filiales

Enersis S. A.

Demandante Enersis S. A., Chilectra S. A., Empresa
Nacional de Electricidad S. A., Elesur S. A.

Demandado La Repiblica Argentina

Tribunal : Panel Arbitral CIADI

Rol/ldentificacién : (Caso CIADI No. ARB/03/21)

Se salicita reparacién del dafio causado a la inversién de
las demandantes en la Repliblica Argentina en relacién con la
participacién en la concesionaria de distribucién de energia eléctrica
Edesur S.A., por la violacidn del Tratado de Promocién y Proteccién de
Inversiones suscrito entre las Republicas de Chile y Argenting, por las
conductas del Gobierno argentino, a partir de la dictacién de la Ley de
Emergencia Pdblica N° 25.561 de fecha 6 de enero de 2002. Dichas
conductas también han venido a afectar gravemente el equilibrio
econdmico financiero del Contrato de Concesién celebrado entre
Edesur S.A. y el Estado Nacional Argentino, Dicha ley autorizé un
proceso de renegociacién de los Contratos de Concesién, destinado
a recomponer la ecuacién econémico financiera afectada por la

conversién a pesos, a la relacion USS 1= 51, de los valores tarifarios
calculados en délares estadounidenses, y la prohibicién de aplicar
actualizaciones tarifarias predispuestas, proceso que en la prdctica no
ha sido impulsado por el Gobierno, como tampoco se han formalizado
otras medidas para evitar dafios a las demandantes. Edesur S. A. se
ha visto privada de percibir las tarifas dispuestas en la regulacién y
en el referido Contrato de Concesidn, siendo ello perjudicial para la

inversién que las compaiiias demandantes han efectuado en ella.

Etapa procesal / instancia : Con fecha 18 de Octubre de 2004
se recibid copia del memorial de falta de jurisdiccion presentado por
la Repliblica Argentina. El dia 17 de diciembre de 2004 se contestd el
referido memorial, solicitando la confirmacién de la jurisdiccion del
CIADI. Tramitdndose incidente de falta de jurisdiccion del Tribunal
Arbitral, a solicitud de la Republica Argentina.

Cuantia : US$574.739.500.
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Chilectra S. A.

Demandante : Enersis S.A., Chilectra S.A.,
Empresa Nacional de Electricidad S. A.,
Elesur S.A..

Demandado : La Repuiblica Argentina

Tribunal : Panel Arbitral CIADI

Rol / Identificacion : Caso CIADI No. ARB/03/21

Se solicita reparacién del dafio causado a la inversién de
las demandantes en la Republica Argentina en relacidn con la
participacion en la concesionaria de distribucién de energia eléctrica
Edesur S.A., por el incumplimiento del Tratado de Promocién y
Proteccion de Inversiones suscrito entre las Republicas de Chile y
Argentina, por las conductas del Gobierno argentino, a partir de
la promulgacién de la Ley de Emergencia Pablica N® 25.561 de
fecha 6 de enero de 2002. Dichas conductas también han venido a
afectar gravemente el equilibrio econémico financiero del Contrato
de Concesion celebrado entre Edesur S. A. y el Estado Nacional
Argentino.

Dicha ley autorizé un proceso de renegociacion de los Contratos
de Concesioén, destinado a recomponer la ecuacién econémico
financiera afectada por la conversion a pesos, a la relacion US$ 1=
$1, de los valores tarifarios calculados en ddlares estadounidenses,
y la prohibicidn de aplicar actualizaciones tarifarias predispuestas,
proceso que en la prdctica no ha sido impulsado por el Gobierno,
como tampoco se han formalizado otras medidas para evitar dafios
a las demandantes. Edesur S. A. se ha visto privada de percibir las
tarifas dispuestas en la requlacion y en el referido Contrato de
Concesion, siendo ello perjudicial para la inversion que las compafiias
demandantes han efectuado en ella.

La Republica Argentina ha presentado un memorial
impugnando la jurisdiccion y competencia del CIADI. Mientras no
se resuelva esta impugnacién queda en suspenso la obligacion
de contestar demanda, ya que el proceso sélo podrd proseguir de
confirmarse la jurisdiccion y competencia del CIADI en este asunto.

Cuantia demandada por Chilectra S. A. : US$624.238.650,

Demandante : Soto Ferndndez, Magali
Demandado : Chilectra S. A. e Ingenieria Eléctrica
Azeta Ltda.

Tribunal : 22 Juzgado Civil de Santiogo
Rol/lIdentificacién : 2907-2001

Origen / Materia : Indemnizacién de perjuicios a consecuencia
de un accidente por electrocucion ocurrido el dia 26 de agosto de
1997, que causd la muerte de Nelson Manuel Cérdova Astorga y
lesiones gravisimas a Juan Francisco Bouryssieres Salazar, ambos
trabajadores de Ingenieria Eléctrica Azeta Ltda.

ANUAL 2004

Etapa procesal / instancia: Transaccién extrajudicial. Se pagd a
los demandantes la suma total de $475.000.000, éstos se desistieron
y se puso forma término al juicio.

JUICIO TERMINADO
Cuantia : US$15.800.000.

Elesur S. A.

Demandante : Enersis S.A., Chilectra S.A.,
Empresa Nacional de Electricidad S.A.,
Elesur S.A.

Demandado : La Repiiblica Argentina

Tribunal : Panel Arbitral CIADI

Rol/ldentificacion : (Caso CIADI No. ARB/03/21)

Origen / Materia : Se solicita reparacién del dafio causado

d la inversion de las demandantes en la Repablica Argentina en
relacién con la participacién en la concesionaria de distribucién
de energia eléctrica Edesur S. A., por la violacidn del Tratado de
Promocidn y Proteccion de Inversiones suscripto entre los Repblicas
de Chile y Argentina, por las conductas del Gobierno argentino, a
partir de la dictacion de la Ley de Emergencia Publica N° 25.561 de
fecha 6 de enero de 2002. Dichas conductas también han venido a
afectar gravemente el equilibrio econémico financiero del Contrato
de Concesion celebrado entre Edesur S. A. y el Estado Nacional
Argentino.

Dicha ley autorizé un proceso de renegociacién de los Contratos
de Concesién, destinado a recomponer la ecuacién econémico
financiera afectada por la conversién a pesos, d la relacién US$ 1=
$ 1, de los valores tarifarios calculados en délares estadounidenses,
y la prohibicién de aplicar actualizaciones tarifarias predispuestas,
proceso que en la prdctica no ha sido impulsado por el Gobierno,
como tampoco se han formalizado otras medidas para evitar dafios
a las demandantes

Edesur S. A. se ha visto privada de percibir las tarifas dispuestas
en la requlacion y en el referido Contrato de Concesion, siendo ello
perjudicial para la inversién que las compafiias demandantes han
efectuado en ella.

Etapa procesal / instancia: Con fecha 18 de Octubre de 2004
se recibid copia del memorial de falta de jurisdiccién presentado por
la Reptiblica Argentina. El dia 17 de diciembre de 2004 se contestd el
referido memorial, solicitando la confirmacidn de la jurisdiccién del
CIADI. Tramitdndose incidente de falta de jurisdiccidn del Tribunal
Arbitral, a solicitud de la Republica Argentina.

Cuantia : US$98.731.260.
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Edesur S. A.

Demandante : Asociacion Coordinadora de Usuarios
Consumidores y Contribuyentes
— Ente Nacional Regulador
de la Electricidad (ENRE).

Demandado : EdesurS.A.

Tribunal : Juzgado de Primera Instancia en lo Civil
y Comercial Federal N° 2, Secretaria N° 6,
de La Plata

Rol/ldentificacién : 38676/03

Origen / Materia : La mencionada entidad interpuso una
medida autosatisfactiva, por medio de la cual se pretende que
se ordene al ENRE y a EDESUR, suspender obras de cableado en la
localidad de Quilmes, Provincia de Buenos Aires, como asi también
que se disponga el traslado de la Subestacion “Sobral” de esta
empresa, en razén de los dafios a la salud de la poblacién que dichas
instalaciones provocarian.

Etapa procesal / instancia: Resolutorio de Cdmara Federal de
Apelaciones en lo Civil y Comercial de La Plata dispone que el Juez
de Primera Instancia debe ordenar a EDESUR que comunique la
situacion en materia de campos electromagnéticos respecto de otras
Subestaciones. Asimisma, brindar informacién en lo concerniente o
la utilizacién de PCB, como asi también adecuar los equipos que los
contengan y los lugares de aimacenamiento, y por dltimo, identificar
d los equipos y recipientes. El expediente pasé a Primera Instancia a
los fines expuestos, pero aun EDESUR no ha sido notificada respecto
del requerimiento antedicho.

Cuantia ; Indeterminada.

Demandante : EdesurS.A.

Demandado : Transportes Metropolitanos Gral. Roca.

Tribunal : Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Comercial N° 1, Secretaria N° 1

Rol/ldentificacion : 87934/03

Origen / Materia: Edesur ha promovido una accién que
declare la gratuidad de los asentamientos en zonas de dominio
publico, habida cuenta que la empresa Transportes Metropalitanos
General Roca S.A. (T.M.R.), pretende cobrar una renta anual de
arrendamiento por cada cruce o tendido de lineas de electricidad
paralelo a la zona de via (existente o futura), sobre terreno destinado
a la prestacién del servicio ferroviario.

Etapa procesal / instancia:Edesur ha obtenido del Juzgado
interviniente, una medida cautelar de no innovar, mediante la cual
no se encuentra obligada al pago del canon mientras el juicio esté
pendiente de resolucién. Teniendo en consideracién que la firma

FINANMCIERDS

Transportes Metropolitanos General Roca S. A., se presentd en
concurso preventivo, y por tratarse de un proceso con contenido
patrimonial, las actuaciones quedaron radicadas ante la Justicia
Comercial, donde continda su trdmite.

Cuantia : Indeterminada.

Demandante : Edesur S.A.

Demandado : Direccion de Vialidad de la Provincia
de Buenos Aires.

Tribunal : Corte Suprema de Justicia de la Nacién

Rol/ldentificacion : E213/01

Origen / Materia:Edesur pretende que se declare la prevalencia
y aplicacién de los derechos establecidos en su Contrato, por sobre
disposiciones normativas de indole provincial,

Etapa procesal / instancia:Se obtuvo dictamen favorable de la
Procuracién General de la Nacién, y el juicio se encuentra en estado
de dictar sentencia por parte de la Corte Suprema de Justicia.

Cuantia : Indeterminada.

Demandante : Edesur S.A.
Demandado : Gobierno de la Ciudad
de Buenos Aires (GCBA)
Tribunal : Juzgado Contencioso Administrativo

y Tributario de la Ciudad de Buenos Aires
N° 7, Secretaria N° 13

Rol/Identificacion : 2955/00

Origen / Materia : Se impugna la disposicién por medio de la
cual el Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires pretende cobrar un
canon anual por cada centro de transformacion subterrdneo instalado
por Edesur en la via publica y ebligar, a su vez, a Edesur a hacerse
cargo de los costos que irrogue la remocién de dichos centros, de
ser ella necesaria. La disposicion impugnada vulnera el Contrato de
Concesion.

Etapa procesal / instancia:Sentencia favorable de Primera
instancia. El GCBA apeld de la misma. Paralelamente al tramite del
proceso principal, Edesur interpuso un Recurso extraordinario ante la
Corte Suprema de Justicia de la Nacidn, sosteniendo la incompetencia
de los Tribunales de la Ciudad de Buenos Aires, en razén de resultar
competente el Fuero Federal. La Corte Suprema de Justicia de la
Nacidn se pronuncia favorablemente, y determina que resulta
competente para continuar entendiendo en este juicio, el Fuero
Contencioso Administrativo Federal. En consecuencia, las actuaciones
se hallan en tramite de derivacion a este dltimo Fuero.

Cuantia : Indeterminada.
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Demandante : EdesurS.A.

Demandado : Gobierno de la Ciudad
de Buenos Aires (GCBA)

Tribunal : Juzgado Contencioso Administrativo
y Tributario de la Ciudad de Buenos Aires
N° 7, Secretaria N° 13.

Rol/Identificacion : 2956/01

Origen / Materia : Impugnar una disposicion GCBA, por medio
de la cual persigue el pago de gastos de trdmite por los permisos que
solicita Edesur para la instalacidn de sus lineas, como asimismo, la
retribucién de las inspecciones que el GCBA practica al respecto, y por
(ltimo, el desembolso de un canon por ocupacién de la via plblica con
redes destinadas a la prestacién del servicio ptblico de distribucion
de electricidad.

Etapa procesal / instancia:Presentacién de alegatos. Las
actuaciones pasaron al Fuero Contencioso Administrativo Federal,
donde contintia su tramite.

Cuantia : Indeterminada.

Demandado : Edesur S.A.

Tribunal : Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Contencioso Administrativo Federal
N° 11, Secretaria N° 21

Rol/Identificacion : 142321/02

Origen / Materia : La Unidn de Usuarios y Consumidores persigue
que se modifique el tipo de tarifa que se aplica a los numerosos
consorcios de propietarios de edificios de propiedad horizontal con
asiento en la Ciudad de Buenos Aires, usuarios de EDESUR, lo que
implicario una importante disminucién de los valores o facturar en el
futuro a dichos consorcios, como también la obligacidn de reintegrar
en forma retroactiva los importes percibidos “indebidamente”.

Etapa procesal / instancia : Etapa de prueba. Concluyé la prueba
pericial contable. Se ordend el traslado de la misma.

Cuantia : Indeterminada.

Demandante : EdesurS.A.

Demandado : Secretaria de Energia de la Nacidn.

Tribunal : Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Contencioso Administrativo Federal
N° 3, Secretaria N° 5

Rol/Identificacion : 1856/97

Origen / Materia : De conformidad a lo establecido por la
Ley de Energia Eléctrica N°® 24065, las empresas concesionarias del
sector eléctrico deben abonar una importante Tasa al Ente Nacional
Regulador de la Electricidad, a los fines de costear los gastos de la

actividad de contralor y requlacién a cargo del mismo (dicha tasa es
abonada por EDESUR, entre otras concesionarias).

Etapa procesal / instancia : Se dicté Sentencia de Primera
Instancia favorable a la empresa. La misma ha sido apelada por la
contraparte.

Cuantia : Indeterminada.

Compaiiia de Electricidade do Rio de Janeiro S. A.

Meridional S/A Servicios,
Emprendimientos y Participaciones.

Demandante :

Demandado : Compuaiiia de Electricidade do
Rio de Janeiro 5. A.

Tribunal : 9a Vara de Hacienda Publica
de Rio de Janeiro

Rol/ldentificacion : 98.001.048296-8

Origen / Materia:Mistral y Civel, representadas por Meridional,
alegan ser acreedoras de la antigua empresa estatal de distribucién
eléctrica CELF en virtud de contratos de obras suscritos con dicha
sociedad. Meridional en la representacion que invoca pretende el pago
de supuestas facturas pendientes y el pago de multas contractuales
por rescision de los contratos de obras antes referido, por la suma de
R$136.085.827,20.

Etapa procesal / instancia:El procedimiento estaba suspendido
hasta que se resolviesen las apelaciones de otras acciones de la misma
naturaleza (discusion sobre la validez de la rescisién anticipada de los
contratos) interpuestas por CIVEL Y MISTRAL contra CELF y ganadas
por ésta. Estas acciones no se incluyen aqui porque Compafiia de
Electricidade do Rio de Janeiro S. A. no es parte en ellas. Lo anterior,
porque el Tribunal estima necesario examinar la repercusién que pueda
tener la decisién final que recaiga sobre aquellas acciones sobre el
€aso gue se nos ocupc.

Cuantia : US$ 106.808.116,73.

Demandante : Cibrapel S/A Industria de Papel
y Embalajes.

Demandado : Compaiiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S.A.

Tribunal : Vara Unica de Guapimirim

Rol/ldentificaciéon : 766

Origen / Materia : 1) Que se condene a Compafiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S.A. ¢ indemnizar los perjuicios materiales y morales
que habrian sido provocados por la mala calidad de los servicios
prestados por Compaiiia de Electricidade do Rio de Janeiro S. A. entre
los afios 1991y 1998. 2) Que se condene a Compaiiia de Electricidade
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do Rio de Janeiro S. A. a restituir los montos pagados en virtud de
un aumento de las tarifas efectuado en razén de las resoluciones
administrativas (portarias) 38 y 45 de 1986, que han sido consideradas
ilegales, tanto por el Gobierno coma por los Tribunales.

Etapa procesal / instancia : Compafifa de Electricidade do Rio
de Janeiro S.A. ofrecié protesta y, como es necesaria la realizacién
de pericia para la comprobacién del las alegadas indemnizaciones
en razén de las interrupciones en el suministro de energia, se inicié la
fase de produccion de prueba pericial.

Cuantia : US$ 18.206.065,95.

Demandante : ABRACON - Associagdio Brasileira
do Consumidor.

Demandado : Compaiiia de Electricidade
do Rio de Janeiro 5. A.

Tribunal * 4a Vara Civil de Séio Gongalo/RJ

Rol/Identificacion : 2000.004.012307-7

Origen / Materia : Impugnacién de constitucionalidad de “Tasa
de Alumbrado Piblico” (TIP), recaudada por Compaiiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S. A. en sus facturas. Compafiia de Electricidade do
Rio de Janeiro S. A. alega que tiene calidad de mera recaudadora del
tributo, careciendo de legitimidad pasiva.

Etapa procesal / instancia:Fue declarada, en sentencia, la
ilegitimidad pasiva de Compafiia de Electricidade do Rio de Janeiro S. A.,
acogiendo la preliminar de defensa. A raiz de esta sentencia, el 28/5/04
fue interpuesto recurso por el Ministerio Publico, y estamos a la espera
de la designacién de fecha para el juzgamiento.

Cuantia : US$ 7.089.062,82.

Demandante : Nicleo de Defesa

do Consumidor-NUDECON.
Demandado . Compaiiia de Electricidade

do Rio de Janeiro S.A. y LIGHT.
Tribunal : 8aVara Empresarial do Rio de Janeiro.
Rol/ldentificacién : 1999.001.168990-1.

Origen / Materia:Accién Civil Colectiva interpuesta el 13 de
diciembre de 1999, con el objetivo de impedir el corte de suministro
de energia eléctrica de los consumidores morosos, asi como de los
consumidores en situacion irregular (hurto de energia).

Etapa procesal / instancia:A la espera de resolucién del recurso
interpuesto por Compafiia de Electricidade do Rio de Janeiro S. A. ante
el Tribunal Superior. Una vez resuelto este recurso y de rechazarse, el

expediente volverd primera instancia, para la sustanciacién y fallo
del juicio.

Cuantia : Indeterminada.

Demandante : Compafiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S. A.

Demandado : Unidn Federal

Tribunal : 2aVara Federal

Rol/ldentificacién : Accién Ordinaria N° 96.0035653-0

Origen / Materia : 1) La declaracién de la inmunidad tributaria
de Compafifa de Electricidade do Rio de Janeiro S. A. respecto del
impuesto denominado COFINS; y 2) La condena de la Unién Federal
a la restitucién de los pagos efectuados a titulo de la COFINS, en
los dltimos cinco afios, corregidos y aumentados de los recargos
legales con base en la decision tramitada en el juzgado, proferida
en el Mandato de Seguridad N® 92.0113589-4,

Etapa procesal / instancia : Se dictd sentencia declarando
improcedente lo pedido por Compafiia de Electricidade do Rio de
laneiro S. A..Pendiente apelacién interpuesta por Compafiia de
Electricidade do Rio de Janeiro S. A..

Cuantia : U$10.730.000.

Demandante : Uniodn Federal
Demandado : Compaiiin de Electricidade
do Rio de Janeiro S.A.
Tribunal : 1a Seccion del TRF
Rol/ldentificacién : Accién Rescisoria N° 97.02.09655-3.

Origen / Materia:La Unién Federal interpuso accién rescisoria
en contra de Compaiiia de Electricidade do Rio de Janeiro S. A. ante
el TRF 2a Regidn, con el objeto de rescindir la decisién (Mandato de
Seguridad No 92.0113489-4) que reconocid su inmunidad tributaria
con relacion a la retencién de la COFINS,

Etapa procesal / instancia:Con fecha 19/02/2003 los miembros
del Organo Especial del TRF - 2a Regidn, por unanimidad, no dieron
lugar al recurso de la Unidn Federal/Hacienda Nacional, resolucién
que fue apelada. Pendiente esta ltima apelacién.

Cuantia ; US$121.496.000.

Demandante : Compaiiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S.A.

Demandado : Union Federal

Tribunal : 2aVara Federal de Niter6i.

Rol/ldentificacion : Accidn Ordinaria N® 96.0035652-1.

173




174

Origen / Materia:Compaiiia de Electricidade do Rio de
Janeiro S. A. pretende obtener la declaracion de la inmunidad tributaria
por la recoleccién del impuesto denominado PIS y que la Unidn sea
condenada a restituir lo integridad de los montos recaudados en los
tiltimos cinco afios, contados a partir de agosto de 1996, con base en
el § 3o del articulo 155 de |a Constitucidn Federal.

Etapa procesal / instancia:Sentencia desfavorable a Compaiifa
de Electricidade do Rio de Janeiro S. A. en primera instancia. Pendiente
apelaciones ante el Tribunal Regional Federal.

Cuantia : U$ 21.806.000.

Demandante : Compaiiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S. A.

Demandado : Unidn Federal

Tribunal : 2aVara Federal de Niterdi.

Rol/ldentificacién : Accién Cautelar

N° 96.0034797-2

Origen / Materia:Medida Cautelar en juicio por Compafiia de
Electricidade do Rio de Janeiro S. A., con fundamento en el § 3° del
articulo 155 de la Constitucién Federal, con el objetivo de suspender
la exigencia del crédito tributario referente al impuesto denominado
PIS, mediante su depdsito judicial.

Etapa procesal / instancia: Sentencia no apelada por el
demandado, por lo que se mantuvo la autorizacién para sequir
realizando los depdsitos judiciales. Teniendo en cuenta el trdmite en
juicio de parte de la peticién, se estudia la posibilidad de requerir la
ejecucién provisional de la decision y lu lista de los valores depositados
judicialmente.

Cuantia : US 21.806.000.

Demandante : Compuaiiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S. A.

Demandado ¢ Unidn Federal

Tribunal : 4aVara Federal de Niterdi

y 2a Vara Federal de Niteroi
Accion Ordinaria N° 96.0035652-1
y Accién Ordinaria N® 96.0035387-5.

Rol/Identificacién  :

Origen / Materia:Compafia de Electricidade do Rio de
Janeiro S. A. pretende obtener la declaracion de la inexistencia de
relacién juridico-tributaria (inmunidad tributaria) por el pago del
impuesto denominado FINSOCIAL incidente sobre su renta bruta
mensual. Pretende, ademds, que la Unién sea condenada a restituir

integralmente las cuantias recogidas en los tltimos cinco afios,
contados desde octubre de 1996 y, en subsidio, la condena de la
Unidn al pago de la diferencia entre el valor pago de acuerdo con
las Leyes N° 7.787/89, 7.894/89 y 8.147/90, y lo debido de acuerdo
con el Decreto-Ley N° 1.940/82, en el mismo periodo anteriormente
referido.

Etapa procesal / instancia:Presentadas apelacién de Compafia
de Electricidade do Rio de Janeiro S. A. y la Unién Federal a sentencia
de primera instancia. Los autos fueron enviados al Tribunal Regional
Federal. Pendiente vista de la causa ante dicho Tribunal,

Cuantia : U$ 7.269.000.

Demandante : Compaiiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S.A.
Demandado : Unidn Federal
Tribunal : 3er Grupo — Tribunal Regional Federal

de la 2a Regidn y 2a Vara Federal
de Niteroi
Rol/ldentificacion : Accién Ordinaria N°® 96.0035652-1
y Apelacién en Mandato de Seguridad
N° 2000.02.01.055412-5

Origen / Materia: Se trata de una accién constitucional cautelar
preventiva (“Mandado de Seguranca Preventivo”) destinada a
impedir la aplicacion del limite del 30% del lucro tributable impuesto
por la Unién Federal para el cdlculo de la base del IRP), y las bases
de cdlculo negativas de la CSLL, contabilizados hasta el 31/12/1994
(excluido el afio de 1993).

Etapa procesal / instancia: Sentencia de primera instancia
completamente favorable a los intereses de Compaifiia de
Electricidade do Rio de Janeiro S. A. Pendiente vista del recurso
interpuesto por la Unién Federal ante el Tribunal Regional Federal,
desde el 07/08/01.

Cuantia : Indeterminada.

Demandante : Compaiiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S. A.
Demandado : Unién Federal
Tribunal : 50 Grupo — Tribunal Regional Federal
de la 2a Regidn y 2a Vara
Federal de Niteroi.
Rol/ldentificacion : Accién Ordinaria N° 96.0035652-1

Apelacion en Mandato de Seguridad
N° 1998.51.02.207129-6




Origen / Materia:Es igual al juicio anterior pero para los
periodos contables de los afios de 1993, 1995 y 1996, con los lucros
generados en el afio 1998 y siguientes,

Etapa procesal / instancia:Sentencia de primera instancia
completamente favorable a los intereses de Compaiiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S. A.. Pendiente vista del recurso de apelacién ante
el Tribunal Regional Federal de la 2a Regién, desde el 07/10/03.

Cuantia : Indeterminada.

Demandante : Compaiiia de Electricidade

do Rio de Janeiro S. A,

: Union Federal

: 2aVara Federal de Niteroi

: Accion Ordinaria N° 96.0035652-1

Juicio N°: 98.0207203-6

Demandado
Tribunal
Rol/ldentificacidn

Origen / Materia: Se trata de un accién constitucional cautelar
(“Mandado de Seguranca”) con el objeto de asequrar a la empresa
el derecho de deducir inmediata e integralmente los efectos de
la diferencia de correccién monetaria del balance en el afio 1990
sobre las depreciaciones, amortizaciones y bajas de los activos
permanentes, para la determinacion de la base de cdlculo de la
Contribucién Social sobre el Lucro — CSL. (Ley N° 7.689/88), relativa
al afio-calendario de 1988 y siguientes.

Etapa procesal / instancia: El 19/05/1998, fue dictada
sentencia acogiendo sélo parcialmente lo alegado por Compafia
de Electricidade do Rio de Janeiro S. A.. Aguardamos publicacién de
lo decisién que rechazé un recurso de reposicién. Después de ello es
posible recurrir a los Tribunales superiores.

Cuantia : U$ 20,000.000.

Demandante : Compaiiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S. A.
Demandado ¢ INSS ~ Instituto Nacional de Sequridad
Social y FNDE - Fondo Nacional
de Desarrollo de la Educacion.
Tribunal : 8aVara Federal de Niterdi.

Rol/Identificacién : Juicio N°: 2000.51.01.011750- 5.

Origen / Materia: Se pretende la declaracién de la
inconstitucionalidad de los valores recaudados como Salario
Educacion por el Instituto Nacional de Seguridad Social y Fondo
Nacional de Desarrollo de la Educacién en el periodo de mayo de
1977 a abril de 1988, y el consecuente reconocimiento del derecho
de Compafiia de Electricidade do Rio de Janeiro S. A. a acreditar
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esos valores para futura compensaciones con las contribuciones
por vencer recaudados por INSS. Se alega la naturaleza tributaria
de dicha prestacion y la violacién al principio de la legalidad y de la
competencia tributaria.

Etapa procesal / instancia:Sentencia acogida en parte,
habiendo sido presentados recursos al Tribunal Regional Federal de
la 2° Regidn, estando pendiente su resolucién

Cuantia : U$15.356.150.

Demandante : Compaiiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S.A.
: Fondo Nacional del Desarrollo
de la Educacion — FNDE, Instituto
Nacional del Seguro Social - INSS
y Estado de Rio de Janeiro
Tribunal : Vara Federal de Niterdi.

Rol/ldentificacién : Juicio N°: 98.0203718-4

Demandado

Origen / Materia: Se trata de una accién tutelar que tiene
por objeto la declaracidn de inconstitucionalidad de la contribucidn
denominada “Salario Educacién”, y asi obtener la restitucién de
los valores recaudados por la demandada entre el 14,07.88 y el
04.05.98.

Etapa procesal / instancia: La accién de tutela no fue concedida
por lo que se interpuso el recurso de “Agravo de Instrumento”
(apelacién de sentencia interlocutoria), recurso que se encuentra
pendiente ante el Tribunal Regional Federal desde el 24/05/02.

Cuantia : U$ 11.685.150.

: Compaiiia de Electricidade

do Rio de Janeiro S. A.

Superintendente Estadual de Fiscalizacién
de la Secretaria de Estado de Hacienda

e Inspector de la Inspectoria de
Fiscalizacién Estadual — Contribuyentes
de Grande Porte

11a Vara de Hacienda Piiblica

del Estado de Rio de Janeiro

: Juicio N°: 1999.200.013.062-7 (2946/1)

Demandante

Demandado .

Tribunal :

Rol/Identificacién

Origen / Materia: Se trata de un accién constitucional cautelar
preventiva (“mandado de seguranca preventivo”) destinado a
impedir la limitacion impuesta por articulo 2o de la Ley N° 3.188/99
que restringié el derecho a la utilizacién del crédito derivado del
tributo denominado ICMS en lo relativo a la adquisicién de bienes
del Activo Fijo.
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Etapa procesal / instancia:El 14.12.1999 se dictd sentencia
acogiendo procedente la peticion para declarar la posibilidad de que
Compafiia de Electricidude do Rio de Janeiro S. A. utilice integralmente
los créditos proveniente del ICMS derivados la adquisicién de bienes
de su activo fijo. Actualmente se encuentra pendiente el recurso de
“Agravo de Instrumento” interpuesto por el Estado de Rie de Janeiro
ante el Supremo Tribunal Federal.

Cuantia ; US 14.805.300.

Demandante : Secretaria de la Receta Federal.
Demandado : Compaiiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S. A.
Tribunal : Consejo de Contribuyentes del Ministerio
de Hacienda.
Rol/Identificacion : Auto de Infraccién N°0710200/00370/02

y Juicio Administrativo
N°10730.002730/2003-13.

Origen / Materia:Infraccién tributaria por presunta diferencia
no pagada por el impuesto denominado COFINS. Durante el
procedimiento de verificaciones obligatorias fueron constatadas
divergencias entre los valores declarados, los valores escriturados
y los valores recogidos, pagados respecto a COFINS para el periodo
de 12/2001 a 06/2002,

Etapa procesal / instancia:El 11/08/2003, Compaiiia de Electricidade
do Rio de Janeiro S. A. presentd su Impugnacion al Auto de Infraccidn,
que fue juzgado procedente por la Comisaria de la Receta Federal
de Juzgamiento de Niterdi/RJ. Actualmente, los autos se hallan a
cargo del Comisario de la Receta Federal de Niter6i/RJ a la espera de
la remesa al Consejo de Contribuyentes del Ministerio de Hacienda
para juzgamiento del Recurso Voluntario.

Cuantia : US$32.870.000

Demandante : Sindicato de Ingenieros del Estado de Rio
de Janeiro en representacion de 133
empleados

Demandado : Compaiiia de Electricidade do Rio de
Janeiro S. A.

Tribunal : Vara do Trabajo de Niterdi

Rol/ldentificacion : Accion de Cumplimiento 628/1993

Origen / Materia: En los Convenios Colectivos 263/84 y
282/85, con vigencia desde noviembre de 1984 hasta octubre
de 1985 y desde octubre de 1985 hasta noviembre de 1986,
respectivamente, se establecieron cldusulas de reajuste salarial, de
pago de productividad de un 4% y un reajuste semestral. Se trata de
cldusulas financieras que determinan un reajuste salarial para los
ingenieros en un porcentaje determinado en los propios acuerdos

colectivos; un premio de productividad; y periodicidad semestral en
el reajuste de los salarios.

Etapa procesal / instancia:En etapa de liquidacion del crédito
contra Compafifa de Electricidade do Rio de Janeiro S. A.. Ala espera
de la decisién del recurso de reposicién interpuesto por Compafifa
de Electricidade do Rio de Janeiro S. A. contra liquidacion provisoria,
ante el Tribunal de Trabajo en Brasilic.

Cuantia : US$11.262.798,63

Demandante : Secretaria de la Receta Federal.

Demandado : Compaiiia de Electricidade do Rio de
Janeiro S.A.

Tribunal : Consejo de Contribuyentes del Ministerio
de Hacienda.

Rol/ldentificacién : Auto de Infraccién N° 0710200/00370/02

y Juicio Administrativo
N°10730.002674/2003-17.

Origen / Materia:Infraccién tributaria por presunta diferencia
no pagada del impuesto denominado IRPJ. El Auto de Infraccion se
origina en la compensacion indebida de perjuicios fiscales, teniendo
en cuenta la inobservancia del limite de compensacién de un 30% de
la utilidad neta, ajustada por las adiciones y exclusiones previstas y
autorizadas por la legislacién del Impuesto o la Renta. Por el contrario,
la empresa compensé la totalidad de su lucro real, amparada por el
Mandado de Sequridad no 98.0207129-3, en trdmite ante la 1a Vara
Federal de la Seccion Judiciaria de Rio de Janeiro en Niterdi.

Etapa procesal / instancia:El 08.08.2003, Compaiiia de
Electricidade do Rio de Janeiro S. A. presentd su Impugnacién al
Auto de Infraccién, que fue juzgado parcialmente procedente, sélo
para mantener la demanda fiscal en el valor remanente de R$
18.265.719,04, afiadido de los encargos moratorios. A raiz de ello,
el 27.07.2004.Compaiiia de Electricidade do Rio de Janeiro S. A.
protocolizé peticién requiriendo que se haga constar en los sistemas
de informaciones de la Secretaria de la Receta Federal la suspensidn
de lo exigibilidad del saldo remanente de IRPJ, por fuerza de
decisién judicial proferida en los autos del Mandado de Sequridad
N° 98.0207129-3. Sin embargo, actualmente, los autos del juicio
se hallan en el Primer Consejo de Contribuyentes del Ministerio de
Hacienda a lu espera de juzgamiento del Recurso de Oficio interpuesto
por la Receta Federal.

Cuantia : US$6.750.000




Demandante : Secretaria de la Receta Federal.

Demandado : Compaiiia de Electricidade do Rio de
Janeiro S. A.

Tribunal : Comisaria de la Receta Federal de
Juzgamiento.

Rol/ldentificacion : Auto de Infraccion no 00218 y Juicio

Administrativo no 10730.002007/99-24.

Origen / Materia:Infraccién tributaria por presunta diferencia
no pagada del impuesto denominado CSL.

Etapa procesal / instancia:El 07.06.1999, Compafiia de
Electricidade do Rio de Janeiro S. A. presenté su Impugnacién al
Auto de Infraccién, el cual fue juzgado procedente por la Comisaria
de la Receta Federal de Juzgamiento. A raiz de ello, Compafiia. de
Electricidade do Rio de Janeiro S. A. interpuso Recurso Voluntario, al
cual la 3a Cdmara del 20 Consejo de Contribuyentes del Ministerio de
Hacienda dio parcial proveimiento, sélo para excluir del lanzamiento
efectuado el débito correspondiente a los intereses respecto al atraso
de pago, indebidamente incluidos, en el valor de R$ 4.305.641,37.
Actualmente, los autos del juicio se hallan en el servicio de control
y acompafiamiento tributario de lo Comisaria de la Receta Federal
en Niterdi/RJ.

Cuantia : US$6.800.000

Demandante : Selma de Souza y otros 122 reclamantes.

Demandado : Compaiiia de Electricidade do Rio de
Janeiro S. A.

Tribunal : Segunda Vara del Trabajo de Niterdi.

Rol/ldentificacién : Reclamo Laboral

3142/1995.

Origen / Materia:Los reclamantes, desvinculados de la
Compaiiia, pretenden su reintegro a la misma y que se les aplique
la garantia de estabilidad.

Etapa procesal / instancia : A la espera del fallo del recurso
interpuesto por Compafiia de Electricidade do Rio de Janeiro S, A.
ante el Tribunal del Trabajo en Brasilia.

Cuantia : US$21.501.706,48

Coelce S.A.

Demandante : Indcio Nunes Arruda & Otros.
Demandado : Coelce.

Tribunal : 2a Vara da Fazenda Publica — Ceard

Rol/ldentificacion : 2002.02.38915-4

Origen / Materia:Accién popular que tiene por objeto la
anulacién del proceso de venta de Coelce.

Etapa procesal / instancia:El proceso se encuentra paralizado
desde hace mds de un afio y se estima que pronto serd archivado.

Cuantia : Indeterminada

Codensa S. A.
Demandante : Henry Patifio y Otros.
Demandado : Codensa, Bogotd Distrito Capital y Empresa

de Energia De Bogotd S. A. ESP (EEB)

Tribunal : Tribunal Administrativo de Cundinamarca,
Seccion Tercera — Subseccién “B".

Rol/ldentificacién : Expediente N° 03-0680.

Origen / Materia:Los demandantes pretenden: i) La
terminacidn del convenio porque se celebrd sin el cumplimiento de los
requisitos legales, al no seleccionar el Distrito capital, al contratista
mediante licitacion piblica; i) Que la tarifa que establecié Codensa
y el Distrito Capital en enero de 2002, es ilegal y excesiva. iii) Que
el acuerdo de pago sobre lo adeudado por los afios 1998, 1999 y
2000, que se hizo en el afio 2002, fue sobre una tarifa ilegal y lesiva,
iv) Se refacture lo cobrado entre 1998 a la fecha, deduciendo los
sobrecostos que se han cobrado y devolviendo CODENSA esos dineros
al Distrito capital; y v) el pago del incentivo del 15% al demandante

(US$4 millones) y de 10 a 159 salarios minimos (US$20.000).
Etapa procesal / instancia: Etapa probatoria.

Cuantia : US $ 25.000.000.-

Demandante : Usuarios del servicio de alumbrado
publico del Municipio de La Calera.

Demandado : Codensa y el Municipio de La Calera.

Tribunal : Tribunal Administrativo de Cundinamarca,

Seccidn Segunda — Subseccién “A".

Rol/Identificacion : Expediente N° 02-1012.

Origen / Materia:Codensa presta el servicio de alumbrado
publico al Municipio de La Calera y 90 municipios mds del
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Departamento de Cundinamarca. Con algunos no hay contrato escrito
ni autorizacion del érgano competente (Concejo Municipal y Alcalde
mediante contrato). Los demandantes alegan gue no existe contrato
escrito para la prestacion del servicio y, por lo tanto, solicitan devolver
lo cobrado, Alegan, ademads que se factura servicio al drea rural,
siendo que hay zonas de dicha drea que carecen de iluminacién
publica.

Etapa procesal / instancia : Etapa probatoria.

Cuantia : Indeterminada.

Edelnor S. A.

Demandante : Edelnor S.A.A.

Demandado : Superintendencia Nacional de
Administracion Tributaria -SUNAT-.

Tribunal : Primera Sala Especializada en lo

Contencioso Administrativo
Rol/ldentificacion : Exp: 426-2004
Origen / Materia: Proceso Judicial mediante el que se solicita
la nulidad parcial de la Resolucidon N° 00100-5-2004, asi como el
reconocimiento de |a legalidad de la operacién de la reevaluacién de
activos realizada por la empresa al amparo de la Ley 26.283.

Etapa procesal / instancia: Se encuentra pendiente
de resolucidn la excepcién de falta de agotamiento de la via
administrativa formulada por el Tribunal Fiscal.

Cuantia : USS$ 60.623.123.

Endesa S. A. (Matriz)

Demandante : Sociedad Punia de Lobos S. A.
Demandado : Endesaq, Celta y Fisco de Chile
Tribunal : Trigésimo Juzgado Civil de Santiago
Rol/ldentificacién : 4061-2002

Origen / Materia:La demandante solicita se declare la nulidad
absoluta de la cesién y transferencia o de cualquier otro acto juridico
realizados por Endesa a Celta, que hayan tenido por objeto los
bienes inmuebles que componen la concesién maritima otorgada a
Endesa en el sector de Punta Patache, Primera Regidn, ademds de
la declaracién de caducidad de ésta por parte del tribunal.

Etapa procesal / instancia: Se citdé a las partes a oir
sentencia.

Cuantia ; Indeterminada.

AL 2004

Demandante : Sociedad Punta de Lobos S. A.

Demandado : Endesa, Celta y Terminal Maritimo Minera
Puerto Patache S. A.

Tribunal : Octavo Juzgado Civil de Santiago

Rol/ldentificacién : 129-2003

Origen / Materia:La demandante solicitd se ordene a las
demandadas el cumplimiento forzoso del llamade “Contrato de
Licitacién” a que invitd Celta y en el cual intervienen como parte
ésta Gltima, Endesa, Terminal Maritimo Patache S. A. y Punta de
Lobos S.A., por cuanto éste habria sido incumplido, segtin alega
la actora.

Etapa procesal / instancia:Sentencia rechazé la demanda.
Pendiente conocimiento del recurso de apelacién deducido por la
contraria ante la Corte de Apelaciones de Santiago. Se mantiene
vigente la medida precautoria de prohibicién de celebrar actos o
contratos sobre Puerto Patache.

Cuantia ; Indeterminada.

Demandante : Sociedad Punta de Lobos S. A.

Demandado : Fisco de Chile (ENDESA es tercero
interesado)

Tribunal : Vigésimo Primer Juzgado Civil de Santiago

Rol/ldentificacion : 553-2003

Origen / Materia : La demandante solicité se declare nulo
el Decreto Suprema N° 139 del afio 2002, emanado del Ministerio
de Defensa, Subsecretaria Marina, en razén de haberse emitido
contrariando las disposiciones que el ordenamiento juridico contempla
para los efectos de su dictacién, decreto segtn el cual se acogid la
ampliacién de la Concesién Maritima de Endesa para el embargue
de sal por el Puerto Patache, ubicado en la Primera Region.

Etapa procesal / instancia : Se encuentra vencido el término
probatorio, en espera que se cite a las partes a oir sentencia. En
cuanto a la medida precautoria de suspension de cualquier efecto del
Decreto Supremo N°139 de 2002, de la Subsecretaria de Maring, se
encuentra pendiente de fallo la apelacién en contra de la resolucién
gue negd su alzamiento.

Cuantia : Indeterminada.

Demandante : Maria Elena Teresa Sola Ruedi

Demandado : Endesa, Ministro de Economia y
Superintendente de Electricidad y
Combustibles.

Tribunal : Juzgado de Letras de Santa Bdrbara

Origen / Materia: Se demanda que se cambie el régimen de
servidumbre por el de expropiacién y ademds se pague por mayor
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superficie inundada. En subsidio, solicita se determine nuevamente
el monto de la indemnizacién pagada por la servidumbre.

Cuantia ; Indeterminada.

Etapa procesal / instancia:Tuvo lugar comparendo de
contestacién, alegdndose por las demandadas — Endesa y Fisco - la
incompetencia del Tribunal. El tribunal ordené la suspensién del
procedimiento y recibié a prueba el incidente, El Fisco interpuso
recursos, concediéndose apelacién en lo devolutivo. A la fecha se
encuentran pendientes de resolucién los incidentes deducidos.

Cuantio : Indeterminada.

Pangue S. A.

Demandante : Empresa Eléctrica Pangue S. A.
Demandado ¢ Chilectra S. A.

Tribunal i Décimo Octavo Juzgado Civil de Santiago

Rol/ldentificucion : 3886-99

Origen / Materia:Se solicita en la demanda se declare la
nulidad de la obligacion de pagar compensaciones a usuarios de
precios requlado derivadas del decreto de Racionamiento Eléctrico
N°® 287 del Ministerio de Economia.

Etapa procesal / instancia : Se encuentra en estado de dictarse
fallo en esta causa

Cuantia : Indeterminada

Compaiiia Eléctrica de Tarapacé S. A.

Demandante : Sociedad Punta de Lobos S. A.

Demandado : Endesa, Celta y Terminal Maritimo Minera
Puerto Patache S.A.

Tribunal : Octavo Juzgado Civil de Santiago

Rol/Identificacién : 129-2003

Origen / Materia : La demandante solicité se ordene a las
demandadas el cumplimiento forzoso del llamado “Contrato de
Licitacién” a que invité Celta y en el cual intervienen como parte
ésta dltima, Endesa, Terminal Maritimo Patache S. A. y Punta de
Lobos S.A., por cuanto éste habria sido incumplido, segtin alega
la actora.

Etapa procesal / instancia : Sentencia rechazé la demanda.
Pendiente conocimiento del recurso de apelacién deducido por la
contraria ante la Corte de Apelaciones de Santiago. Se mantiene

vigente la medida precautoria de prohibicién de celebrar actos o
contratos sobre Puerto Patache.

Cuantia : Indeterminada

Demandante : Sociedad Punta de Lobos S.A.
Demandado : Endesa, Celta y Fisco de Chile
Tribunal : Trigésimo Juzgado Civil de Santiago
Rol/ldentificacion : 4061-2002

Origen / Materia : La demandante solicita se declare la
nulidad absoluta de la cesidn y transferencia o de cualguier otro acto
juridico realizado por Endesa a Celta, que hayan tenido por objeta los
bienes inmuebles que componen la concesién maritima otorgada a
Endesa en el sector de Punta Patache, Primera Regién, ademds de
la declaracion de caducidad de ésta por parte del Tribunal.

Etapa procesal / instancia : Se cité a las partes a ofr
sentencia.

Cuantia : Indeterminada.

Demandante : Celta
Demandado : Empresa Constructora Belfi S.A.
Tribunal : Arbitral (Raul Varela Morgan)

Origen / Materia : La controversia surge por diferencias
relacionadas con la construccién del muelle de Puerto Patache,
cuyos hormigones estdn contaminados con cloruro.

Etapa procesal / instancia : Se realizé comparendo, habiendo
guedado fijado el procedimiento. Atn no se ha presentado la
demanda.

Cuantia : Indeterminada.

Demandante : Celta
Demandado Foster Weehler
Tribunal : Arbitral (Vasco Costa)

Origen / Materia : La controversia surge por diferencias
relacionadas con la construccion de la casa de mdquinas de la Central
Tarapacd, cuyos hormigones estdn contaminados con cloruro.

Etapa procesal / instancia : Se designé al drbitro Vasco
Costa Ramirez, encontrdndose pendiente la notificacion de su
nombramiento.

Cuantia : Indeterminada.
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Hidroeléctrica El Chocén S. A.

Administracién Federal de Ingresos Piblicos — Direccién
General Impositiva

El 28 de diciembre de 2000 la AFIP — DGI notificé a la Sociedad
la Resolucién N2 166/00 que resolvié determinar de oficio la suma
de M$ 328.256 en concepto de impuesto a las ganancias — retencién
d beneficiarios del exterior - por entender que la Sociedad omitié
efectuar las retenciones del impuesto a las ganancias por ciertos
pagos efectuados al exterior por gestién para lo obtencién de un
préstamo bancario durante el ejercicio 1994, Asimismo, determind
que la Sociedad debe ingresar la suma de M$ 745.797 en concepto
de intereses resarcitorios calculados al 20 de diciembre de 2000. La
Sociedad no efectud las retenciones mencionadas por considerar que
se trata de ganancias de fuente extranjera no sujetas al impuesto para
sus beneficiarios. La Sociedad presentd el descargo correspondiente
rechazando los ajustes fiscales practicados. Finalmente la AFIP - DGI
resolvié aplicarle a la Sociedad una multa de M$ 229.779 por presunta
infraccién al articulo 45 de la ley 11.683. El 20 de febrero de 2001,
la Sociedad interpuso un recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal
de la Nacion.

El 28 de diciembre de 2000 se notificé a la Sociedad la
Resolucién Nro. 204/00 que resolvié determinar de oficio los débitos
y créditos fiscales del impuesto al valor agregado por los periodos
diciembre de 1993 a julio de 1995, compensar los importes a ingresar
con los impartes a favor e intimar al ingreso de la suma de M$ 148.533
en concepto de intereses resarcitorios calculados al 11 de diciembre
de 2000. Asimismo, se resolvié aplicarle a la Sociedad una multa de
M$ 195.907 por presunta infraccion al articulo 45 de la ley 11.683. La
AFIP-DGI considera erréneo el momento en que la Sociedad determiné
que se generd el nacimiento del hecho imponible del impuesto por
cuanto estima aplicable lo dispuesto en el articulo 18 del decreto
reglamentario de la Ley del impuesto al valor agregado. La Sociedad
rechazd la pretensién de la AFIP-DGI de aplicar el articulo 18 del decreto
reglamentario de la ley del Impuesto al valor agregado a los hechos
imponibles perfeccionados con anterioridad a la fecha de publicacion
de la norma en el Boletin Oficial, se invocéd la inconstitucionalidad de
la precitada norma y la aplicacién del decreto 493/95 que condoné
los intereses y multas por obligaciones o infracciones vencidas o
cometidas al 31 de julio de 1995. Con fecha 20 de febrero de 2001,
la Sociedad interpuso un recurso de apelacién ante el Tribunal Fiscal
de la Nacidn.

Regalias

El 26 de junio de 2000, la Sociedad fue notificada de una
demanda por cobro de intereses por regalias supuestamente

abonadas fuera de término, iniciada por la provincia de Neuquén
ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién. La demanda incluye
un monto inicial de aproximadamente M$ 294.469.

Adicionalmente, el 27 de septiembre de 2000 la Sociedad
fue notificada acerca de una nueva demanda de la provincia de
Neuquén contra el Estado Nacional y las generadoras hidroeléctricas
del Comahue para obtener el cobro de regalias sobre los fondos
acumulados en la Cuenta Salex. La mencionada demanda no precisa
monto ni fecha a partir de la cual se consideran adeudadas las sumas
que reclama, pero la accién pretenderia cobrar a cada generador
el 12% de los fondos que entiende aportados por ellos a la referida
cuenta.

Direccién Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos
Aires

La Sociedad ha recibido el 10 de septiembre de 2001 por parte
de la Direccién Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires la
notificacién del inicio de una determinacion de oficio por M$ 324.071
(monto que no incluye intereses ni multas), en concepto de impuesto
a los ingresos brutos correspondiente a los periodos fiscales desde
febrero de 1995 hasta diciembre 1998. Las diferencias reclamadas
se originan en: a) la falta de ingreso del gravamen en la Provincia de
Buenos Aires entre febrero de 1995 y junio de 1996 por los contratos
celebrados por la Sociedad y b) por la utilizacién de una alicuota
menor a la que segun el fisco correspondia aplicar. Con fecha 25 de
octubre de 2001 la Sociedad incorpord una deuda de M$ 120.192
al régimen de facilidades de pago dispuesto por la Ley 12.727. £l 28
de diciembre de 2001 la Direccién Provincial de Rentas notificé a la
Sociedad la Resolucién N2 655/01 que (i) determind que la Sociedad
tributd en defecto la suma de M$ 184.045 en concepto de impuesto
sobre los ingresos brutos por los periodos fiscales febrero a diciembre
de 1995, enero a diciembre de 1996, enero a diciembre de 1997 y
enero a diciembre de 1998; y (ii) aplicd a la Sociedad una multa
del diez por ciento del monto presuntamente dejado de abonar.
Con fecha 22 de enero de 2002, la Sociedad interpuso un recurso
de apelacién denunciando la falta de cémputo del monto incluido
en el régimen de facilidades de pago y las razones por las cuales
no corresponde que se aplique la alicuota indicada por la Direccién
Provincial de Rentas.

Hidroinvest S. A.

El 27 de diciembre de 2000, la AFIP-DGI notificé a
Hidroinvest S. A. la Resolucién N° 519/00 que determiné de oficio




la suma de M$ 729.283 en concepto de impuesto a las ganancias
por el ejercicio fiscal 1993 que Hidroinvest S. A. presuntamente
debid abonar sobre la diferencia entre los valores de adquisicién y
transferencia de los bonos entregados al Estado Nacional por haber
obtenido un beneficio en dicha operacién dado que se cancelé una
deuda por un monto mayor que el costo de adquisicién de los titulos
y M$ 1.568.687 en concepto de intereses resarcitorios. Asimismo,
la AFIP-DGI le aplicé a Hidroinvest S. A. una multa de M$ 510.498
por presunta infraccion al art. 45 de la Ley N° 11.683. El organismo
considerd que Hidroinvest S. A. debié abonar el impuesto sobre la
diferencia entre los valores de adquisicion y transferencia de los bonos
entregados al Estado Nacional por haber obtenido un beneficio en
dicha operacién, toda vez que se canceld una deuda por un monto
mayor que el costo de adquisicién de los titulos. La Sociedad apelé la
resolucidn ante el Tribunal Fiscal de la Nacién, y éste dictd sentencia el
26 de mayo de 2004 confirmando la resolucién respecto del impuesto
y sus intereses y revocando la multa impuesta. Las costas fueron
impuestas en el primer caso a Hidroinvest S, A. Tanto la sociedad
como el Fisco apelaron la sentencia.

Este fallo ha sido apelado ante la Cdmara Nacional de
Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal,

Con el fin de evitar el inicio de la ejecucién fiscal del presunto
crédito determinado por la AFIP-DGI y confirmado por el Tribunal
Fiscal de la Nacidn, el 30 de julio de 2004, la sociedad aboné la
suma de M$ 729.283 en concepto de capital y M$ 2.552.286 en
concepto de intereses, dejando expresa constancia que el pago se
efectuaba en disconformidad y a las resultas del recurso de revisién
y apelacién limitada interpuesto contra la sentencia del Tribunal
Fiscal de la Nacién.

El 15 de octubre de 2004 se reqularon los honorarios del
apoderado y letrado patrocinante del Fisco Nacional, en las sumas
de M$ 75.833 y M$ 252.777, respectivamente, por su actuacidn
durante la tramitacién del expediente ante el Tribunal Fiscal de la
Nacidn. El 2 de noviembre de 2004 se interpuso recurso de apelacién
contra las requlaciones por considerarlas altas. Sin perjuicio de ello,
cabe destacar gue en el recurso de revisién y apelacion limitada
interpuesto contra la sentencia del Tribunal Fiscal de la Nacién, se
apeld la imposicién de costas a Hidroinvest S, A. con relacién al ajuste
impositivo, razén por la cual si se hiciera lugar al recurso en este
punto, los honorarios regulados no deberdn ser abonados por la
sociedad.

El 30 de noviembre de 2004 se concedieron los recursos
de apelacién interpuestos por ambas partes contra la requlacién
de honorarios. Dicha resolucién se notificé a las partes, por lo
tanto, resta que el expediente sea elevado a la Cdmara Nacional

de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal para el
tratamiento de los recursos de apelacidn.

Central Costanera S. A.

El 25 de julio de 1990, el Gobierno de Italia autorizé a Medio
Crédito Centrale a otorgar al Gobierno de la Republica Argenting,
un crédito financiero de hasta US$ 93.995.562 destinado a
financiar la adquisicion de bienes y la provisién de servicios de
origen italiano, utilizados en la rehabilitacion de cuatro grupos de
la central termoeléctrica propiedad de Servicios Eléctricos del Gran
Buenos Aires (“SEGBA”). Dicho crédito financié la adquisicion de
los bienes y servicios incluidos en la Orden de Trabajo N2 4322 (la
“Orden”), emitida por SEGBA a favor de un consorcio liderado por
Ansaldo S.p.A. de Italio. De acuerdo con los términos del “Convenio
relativo a la orden de trabajo N2 4322": (i) SEGBA otorgd a Central
Costanera S. A. un mandato por el cual ésta administrd la ejecucidn
de las prestaciones contenidas en la Orden y ejecutd los trabajos
y servicios que conforme a la Orden correspondian a SEGBA; v (ii)
Central Costanera S. A. se obligd a pagar a la Secretaria de Energia de
la Nacién (la “Secretaria de Energia”) las cuotas de capital e intereses
que derivan del crédito otorgado por Medio Crédito Centrale, a una
tasa de 1,75 % anual (el “Convenio”). En garantia del cumplimiento
de las obligaciones econdmicas asumidas por Central Costanera S.A.,
los compradores - tenedores de las acciones clase “A” de Central
Costanera S. A.- constituyeron una prenda sobre el total de las
acciones clase “A” de su propiedad. De producirse un incumplimiento
que dé lugar a la ejecucion de la garantia, la Secretaria de Energia
podria proceder inmediatamente a la venta de las acciones prendadas
mediante concurso publico y podria ejercer los derechos politicos que
corresponden a las acciones prendadas.

Por aplicacion de la Ley N2 25.561, el decreto N© 214/02 y sus
disposiciones reglamentarias, lo obligacidn de pago a cargo de Central
Costanera S. A. emergente del Convenio ha quedado “pesificada” o
la relacién de cambio de un peso igual a un délar estadounidense,
con mds la aplicacion del coeficiente de estabilizacién de referencia
(“CER”) y manteniendo la tasa de interés original de la obligacién.
El 10 de enero de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional dicté el decreto
N2 53/03 que modific el decreto N2 410/02 incorporando un inciso
j) en su articulo primero. Mediante esta norma se exceptiia de la
“pesificacion” a la obligacién de dar sumas de dinero en moneda
extranjera de los estados provinciales, municipalidades, empresas
del sector publico y privado al Gobierno Nacional originada en
préstamos subsidiarios o de otra naturaleza y avales, originariamente
financiados por organismos multilaterales de crédito, u originados
en pasivos asumidos por el Tesoro Nacional y refinanciados con los
acreedores externos.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLID




Central Costanera S. A. considera que el préstamo resultante
del Convenio no encuadra en ninguno de los supuestos previstos en el
decreto N2 53/03 y alin en el supuesto que se entendiera que encuadra
existen solidos fundamentos que determinan la inconstitucionalidad
del decreto N@ 53/03, en tanto viola en forma manifiesta el principio
de igualdad y el derecho de propiedad establecido en la Constitucion
Nacional. Lo contingencia que se produciria de cumplirse el citado
supuesto implicaria, al 31 de diciembre de 2004, una disminucién del
resultado neto del periodo de aproximadamente US$ 8 millones y un
aumento del endeudamiento de aproximadamente US$ 20 millones.
A la fecha, la Secretaria de Energia no ha efectuado reclamo alguno
por los pagos “pesificados” efectuados por Central Costanera S. A.

Al 31de diciembre de 2004, la deuda de Central Costanera S. A.
con relacion al Convenio, incluyendo los intereses devengados alcanza
los US$ 20.656.020, mientras que al 31 de diciembre de 2003 era
de US$ 22.593.478.

Edegel S.A.

Edegel / Sunat

Como resultado de la fiscalizacién del cumplimiento de
obligaciones tributarias relacionadas con el Impuesto a la Renta
de los ejercicios gravables 1995 a 1999, el 7 de diciembre de 2001
Edegel fue notificada por SUNAT con resoluciones de determinacion
y multa por MUS$90.290,17. El principal reparo estuvo referido a lo
provision por depreciacion de Inmuebles, Maquinaria y Equipo en
todos los periodos fiscalizados.

El reparo “Provisiones del Ejercicio, Depreciacion de Inmuebles,
Maquinaria y Equipo” correspondiente al ejercicio 1999 significaba,
en interpretacién de Edegel, una vulneracién del Convenio de
Estabilidad Tributaria celebrado con el Supremo Gobierno, pues SUNAT
fundamenta su observacién en la Sétima Disposicidn Transitoria
y Final de la Ley N°® 27.034, que modifica el régimen general del
Impuesto a la Renta, que se encontraba estabilizado por mérito
de dicho Convenio. Las partes, de comiin acuerdo, sometieron la
discrepancia a la decision de un Tribunal Arbitral, el mismo que con
fecha 22 de abril de 2002 cumplié con expedir el correspondiente
laudo, declarando fundada la demanda interpuesta por Edegel e
inaplicable a ella la Sétima Disposicién Transitoria y Final de la Ley
N° 27.034,

Con anterioridad a la expedicién del laudo arbitral, el 19 de
marzo de 2002 la Administracidn declard, mediante Resolucidn
de Intendencia N°015-4-14948, fundada en parte la reclamacién
interpuesta por Edegel contra las resoluciones de determinacién y
multa, manteniendo las objeciones mds significativas, resolucién

que fue apelada por Edegel el 10 de abril del mismo afio ante el
Tribunal Fiscal.

El 20 de noviembre del 2002 el Tribunal Fiscal expidid la
Resolucién N°06619-4-2002, en virtud de la cual sefiala que el
laudo arbitral debe respetarse y, en tal sentido, la Sétima Disposicién
Transitoria y Final de la Ley N° 27.034 no es aplicable o Edegel
mientras esté vigente su convenio de estabilidad tributaria. Sin
embargo, el Tribunal Fiscal declara también que la Resolucién de
Intendencia N® 015-4-14948 es nula por no haber suspendido el
praceso administrativo en primera instancia mientras se resolvia
el arbitraje, por lo que ordena devolver el expediente a la Sunat
para que resuelva teniendo en cuenta el laudo arbitral y emita
pronunciamiento teniendo en consideracién los métodos de
interpretacién que resulten pertinentes y, de ser el caso, califique los
hechos imponibles de acuerdo con la Norma VIl del Titulo Preliminar
del Texto Unico Ordenado del Cédigo Tributario.

El dia 10 de julio de 2003 Edegel fue notificada con la
Resolucidn de Intendencia N® 0150150000032, en virtud de la cual
la Administracion Tributaria concluye que los beneficios tributarios
regulados por la Ley N°26.283 y por su Reglamento, no resultan
aplicables a la empresa al no haberse producido respecto de ésta
una escision real en el afio 1996. Del mismo modo, se ha cuestionado
la validez de la tasacién que sustentd el valor de mercado atribuido
como costo computable de los bienes adquiridos en el proceso de
escision, por no haberse aplicudo lo metodologia establecida en el
Reglamento General de Tasaciones.

El 1de agosto de 2004, Edegel interpuso recurso de apelacion
contra la mencionada Resolucién de Intendencia N® 0150150000032
acompafiando una serie de medios probatorios que incluian una
tasacién preparada a su solicitud por el Cuerpo Técnico de Tasaciones
del Perti, donde se establece que al 28 de noviembre de 1995, los
valores de los bienes de activo fijo transferidos con motivo de la
reorganizacién de la empresa alcanzaban un monto total de
US$868.381.396,00, que —en términos de ingenieria de tasacion-
es virtualmente coincidente con los montos consignados en la pericia
que sirvié de sustento a la revaluacion que se efectué con motiva del
acogimiento al régimen de la Ley N° 26.283.

De otro lado, con fecha 14 de noviembre del 2003, Edegel
presentd un escrito desistiéndose parcialmente de la apelacion
presentada contra la Resolucién de Intendencia N® 0150150000032,
por medio del cual acepta la procedencia de una serie de
observaciones formuladas por SUNAT (pagando el tributo omitido
y sus correspondientes intereses) y mantiene la impugnacidn
respecto de los tres reparos mds significativos, como son: (i) el reparo
por exceso de depreciacion como consecuencia de descanocer el
acogimiento a la Ley 26.283 debido a la aplicacién de la Norma




VIl del Titulo Preliminar del Cédigo Tributario y a una supuesta
invalidez de la tasacién; (ii) el reparo por diferencia en cambio por
pasivos en moneda extranjera correspondientes a activos fijos de los
ejercicios 1998 y 1999 y (iii) el reparo por amortizacion de intangibles
y provisiones por cuentas de cobranza dudosa.

El dia 10 de septiembre de 2004 mediante Resolucion
N°06686-4-2004 el Tribunal Fiscal resolvié aceptar el desistimiento
parcial de la apelacién presentado por EDEGEL el 14 de noviembre del
2003 con la finalidad de acogerse al SEAP. Asimismo, el Tribunal Fiscal
ha determinado que carece de validez la aplicacién de la Norma VIl
del Cédigo Tributario, por la cual la Administracién Tributaria concluyé
que lo escisién de Talleres Moyopampa no fue real y desconocid la
transferencia de activos realizada en el marco de ésta. Con respecto
a la revaluacién de activos con fines tributarios efectuada por la
empresa, la Administracion Tributraria deberd determinar el costo
computable de los activos y de considerar que este monto excede el
valor de mercado, se efectuard el ajuste correspondiente. De otro
lado, se revocd el reparo por diferencia en cambio por pasivos en
moneda extranjera correspondientes a activos fijos de los ejercicios
1998 y 1999 y se confirmd el reparo por amortizacién de intangibles
y provisiones por cuentas de cobranza dudosa.

Acotacién por Impuesto General a las Ventas por el
periodo 2000

Con fecha 27 de diciembre de 2004 Edegel fue notificada
con Resoluciones de Determinacién y Multa ascendentes a
aproximadamente MUS$8.226,69 (incluidos tanto el tributo
como los intereses y multas). El principal concepto reparado es
el desconocimiento, por parte de Sunat, de la realidad econémica
de una transaccién realizada en el afio 2000 entre Edegel y su
controlador Generandes.

Edegel y Generandes celebraron un Contrato de Asistencia
Técnica para el Desarrollo y Administracién de Proyectos en virtud
del cual Generandes, directa o indirectamente, prestaria a Edegel
servicios de ingenieria, desarrollo, consultoria, asistencia técnica
y de supervisién de construccion para el desarrollo y construccion
de los proyectos de generacién de energia hidroeléctrica Yanango
y Chimay.

Generandes subcontratd a sus accionistas Entergy Perd y
Conosur para que prestaran por cuenta suya los servicios a los que
se habia comprometido, mediante la celebracién de contratos con
ambas empresas, trasladdndoles la integridad de las obligaciones
asumidas, a cambio de un honorario.

Sunat cuestiona la realidad de la prestacién del servicio,
basdndose en los siguientes argumentos:

1. Considera que Generandes, asi como Conosur y Entergy Per(
(empresas subcontratadas por Generandes) son empresas
holding que no tenian lo capacidad de brindar tal servicio.

2. Considera que, al no existir documentacidn que acredite
que Conosur y Entergy Perd hayan subcontratado a sus
accionistas (Endesa de Chile y Entergy Co. de los estados
Unidos, respectivamente) para prestar el servicio a Edegel,
no cabe aceptar como prueba la documentacién presentada
por Edegel que hubiera sido elaborada por personal de Endesa
Chile y Entergy Co.

3. Considera que el desarrollo y administracién de los proyectos
Yanango y Chimay fueron realizados por la propia Edegel, a
través de su gerencia de proyectos y no por un tercero. Por lo
anterior SUNAT concluye que no procede ejercer el derecho
al crédito fiscal del IGV generado por las facturas emitidas por
Generandes por cuanto se ha determinado que los servicios
no fueron prestados por Generandes.

Los asesores legales externos de la compaiiia consideran que
la evaluacién efectuada por Sunat de la documentacién sustentatoria
presentada por la empresa es subjetiva e insuficiente para calificar a
la operacion como inexistente, ya que SUNAT concluye que el servicio
si existio pero que fue prestado por funcionarios y directores de la
propia Edegel. SUNAT no ha tenido en cuenta que dichos funcionarios
no recibieron ningun sueldo de Edegel (pues no eran empleados y por
lo tanto no estaban en sus planillas) ni tampoco algiin honorario por
dichos servicios. Tampoco ha tenido en cuenta que es obvio que las
funciones de director no incluyen las de estar a cargo de gerenciar
proyectos ni de efectuar la ingenieria de los mismos.

SUNAT pretende haber acreditado que la empresa recibié un
servicio gratuito de estos funcionarios y de otro personal de Endesa
Chile y Entergy Co. y que a su vez realizé un pago a Generandes por
un servicio inexistente. Asimismo, si bien reconoce que los proyectos
fueron llevados a cabo (aunque segtin SUNAT bajo la supervisién
y asesoria gratuita de estos funcionarios) concluye que no habria
causalidad entre el pago a Generandes y la generacion de rentas
de Edegel, ya que dichos pagos no tendrian ninguna relacién con el
servicio recibido por su propio personal (empleados y directores) que
trabajd sin cobrar remuneracion u honorario alguno.

La empresa apelard las resoluciones de determinacién y multa
en el extremo referido a este reparo, refutando los argumentos de la
Administracién para considerar insuficiente las pruebas originalmente
presentadas y presentando pruebas adicionales relacionadas con
el servicio recibido. En opinién de los asesores legales externos
de la compaiiia, el Tribunal deberia descartar las observaciones
efectuadas por SUNAT a las pruebas aportadas por la empresa y
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volver a evaluarlas para comprobar que si sustentan la prestacion
del servicio.

Talleres Moyopampa / Sunat

El 16 de julio de 1997, Talleres Moyopampa S. A. (antes Empresa
de Generacién Eléctrica de Lima S. A.) fue notificada con la Resolucién
de Determinacién N® 012-3-05475 y la Resolucién de Multa N® 012
2-11085.

Mediante la mencionada Resolucion de Determinacion, SUNAT
exige el pago de MUS$351, mds los intereses correspondientes
ascendientes o MUS$270,47, por concepto de pago de regularizacion
del Impuesto a la Renta del ejercicio gravable 1994, por considerar
indebidamente que no se efectuaron pagos a cuenta de dicho
impuesto en los meses de mayo y junio de 1994.

Por su parte, la Resolucion de Multa sanciona a la empresa con
la suma de MUS$351, mds MUS$270,47 por concepto de intereses,
supuestamente por haber cometido la infraccién tipificada en el
numeral 1 del articulo 178° del Cédigo Tributario en la declaracién
jurada anual del Impuesto a la Renta correspondiente al afio 1994.

El 15 de agosto de 1997 Talleres Moyopampa S. A. interpuso
un recurso de reclamacidn contra las referidas resoluciones,
sosteniendo que el Convenio suscrito con el Ministerio de Economia
y Finanzas dentro del proceso de privatizacion de ELECTROLIMA
establecia que esta dltima empresa era la Gnica responsable de
los tributos que pudiera determinar la Administracién Tributaria.
Ademds, se argumenté que en el primer semestre del ejercicio
1994, periodo al que corresponden las acotaciones formuladas,
fue ELECTROLIMA la empresa encargada de la administracion de la
antigua Edegel S.A.A.

La reclamacion iniciada por Talleres Moyopampa S. A. fue
declarada improcedente mediante Resolucién de Intendencia N°015-
4-07866, por lo que la empresa interpuso el correspondiente recurso
de apelacién ante el Tribunal Fiscal (Expediente N° 2749-98).

A la fecha el expediente se encuentra con la Resolucion del
Tribunal Fiscal N°9603-2-2001, que declara nula e insubsistente
la Resolucidén de Intendencia N® 015-4-07866, ordenando ¢ la
Administracion Tributaria emitir nuevo pronunciamiento, tomando
en consideracién los alcances del convenio suscrito con la Direccién
General del Tesoro Piblico del Ministerio de Economia y Finanzas.

Atribucion de responsabilidad solidaria a Edegel

Con fecha 12 de agosto de 1998, Edegel (sociedad escindida
de Talleres Moyopampa S. A.) fue notificada con la Resolucion de

Intendencia N°® 012-4-04453, mediante la cual, con el supuesto
fin de cautelar el pago de la deuda tributaria exigida a Talleres
Moyopampa S.A. en el procedimiento anteriormente mencionado,
se |e atribuye responsabilidad solidaria en su calidad de adquiriente
de una parte del activo y pasivo de esta ditima empresa.

Ante ello, mediante escrito presentado el 7 de setiembre de
1998, Edegel se adhirid a los recursos impugnatorios presentados
por Talleres Moyopampa S. A. No obstante ello, el 14 de diciembre
de 1998, SUNAT emitié la Resolucién de Intendencia N°015-4-09092
por la cual declard improcedente la reclamacién interpuesta por
Edegel.

Con fecha 21 de enero de 1999, Edegel interpuso recurso de
apelacién contra la Resolucién de Intendencia N°015-4-09092, en
donde el expediente fue acumulado con el indicado como antecedente
del presente procedimiento.

Mediante Resolucién del Tribunal Fiscal N°9609-2-2001,
dicho organismo ha declarado nula e insubsistente la Resolucién de
Intendencia N°015-4-09092, en el extremo referido a la Resolucién
de Determinacion N° 012-03-05475 y la Resolucion de Multa N°
012-2-11085, debiendo la Administracidn Tributaria emitir nuevo
proenunciamiento, por la mismas razones expuestas en el punto
anterior.

Edegel / Essalud

Actualmente se encuentra en trdmite la reclamacidn
administrativa interpuesta el 31 de julio de 1996 contra las
liquidaciones efectuadas por el IPSS en base a los Decretos Leyes
22482 (Salud), 19990 (Pensiones) y 18846 (Accidentes de Trabajo)
por el periodo comprendido entre abril de 1994 y marzo de 1996.

Se discute, por los tres conceptos, la suma de MUSS$2.499,81 mds
intereses. La empresa deberia obtener un resultado similar al obtenido
en otros dos procesos concluidos hace un ofio por los mismos conceptos.
En tal supuesto, se restaria el monto acotado por el Régimen de Salud
del Decreto Ley N° 22482 que asciende a MUS$2.161,87 mds intereses,
quedando como probable monto a pagar —vale decir, como probable
contingencia — la suma de MUS$337,93 mds intereses.

Emgesa S. A.

Contingencia ambiental - Accién de grupo en contra de
Emgesa S. A. E.S.P., la Empresa de Energia de Bogotd S. A, E.S.P. y la
CAR por los supuestos perjuicios materiales y morales ocasionados por
el dafio ambiental producido en el embalse del Mufia. La pretensién
inicial de los demandantes es de M$708.695.120.
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Enersis S. A. y sus filiales son parte demandada o demandante
en otros juicios menores con riesgo de pérdida probable o
razonablemente posible, cuyos efectos individuales en caso de
resolverse en contra, no es significativo en los presentes estados
financieros consolidados,

c.  Restricciones

Enersis S. A.

Los convenios de crédito de Enersis S. A. establecen la
obligacién de cumplir con ciertas magnitudes financieras que se
detallan a continuacién:

° Relacidn entre deuda y flujo de caja de cuatro trimestres, de
Enersis y de sus filiales chilenas, no superior a 7,0x;

. Relacién entre deuda consolidada y EBITDA de cuatro trimestres
consolidado, no superior a 5,0x;

a Relacién entre flujo de caja y gastos financieros de cuatro
trimestres, de Enersis y de sus filiales chilenas, no inferior a
1,60;

. Relacién entre deuda consolidada y patrimonio mds interés
minoritario, no superior a 80%;

. Activos de empresas cuyo negocio es requlado, no inferior al
50% del activo consolidado total;

. Patrimonio mds interés minoritario a lo menos igual a
27.000.000 unidades de fomento.

Enersis S. A. ha dado cumplimiento a estas exigencias.

Chilectra S. A.

La Sociedad no se encuentra expuesta a ninguna restriccién
ala gestién o a indicadores financieros durante los ejercicios 2004
y 2003.

Endesa S. A. (Matriz)

Derivado de obligaciones contraidas con instituciones
financieras, la Sociedad debe cumplir a nivel consolidado con
algunos indicadores y obligaciones, entre los cuales se destacan,
entre otros:

. Relacidn entre deuda y flujo de caja de cuatro trimestres, de
Endesa y de sus filiales chilenas, no superior a 9.40x;

. Relacién entre deuda consolidada y EBITDA de cuatro trimestres
consolidado, no superior a 6.30x;

. Relacién entre flujo de caja y gastos financieros de cuatro
trimestres, de Endesa y de sus filiales chilenas, no inferior a
1.50x;

> Relacién entre deuda consclidada y patrimonio mds interés
minoritario, no superior a 112,50 %;

. No menos del 50% del activo consolidado total de ENDESA debe
estar dedicado a las actividades de generacion, transmisién y
comercializacién de energia eléctrica;

. Patrimonio minimo a lo menos igual d 45.000.000 unidades
de fomento.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, éstas se cumplen
satisfactoriomente.

Pehuenche S. A.

El convenio de crédito con The Chase Manhattan Bank N.A.,
impone a Pehuenche S. A. obligaciones y restricciones, algunas
de ellas de cardcter financiero, entre las cuales destacan: Pasivo
financiero de largo plazo no superior a 1,5 veces el patrimonio, y un
patrimonio minimo de la compafiic ascendente a UF9.500.000.

Central Costanera S. A.

En virtud de lo dispuesto en el anexo VI-A al “Concurso Publico
Internacional para la Venta de las Acciones de Central Costanera
Sociedad Andnima”, se realizé la transferencia del dominio del
inmueble de Central Costanera S. A. sujeta a la condicién resolutoria
de que el mismo se encuentre afectado a ser asiento de una central
eléctrica en funcionamiento por un plazo de veinticinco afios a contar
desde la toma de posesidn.

Si por cualquier circunstancia que fuere, el inmueble deja de
estar afectado a dicho fin durante el plazo indicado, el dominio se
considerard revocado por esta causa, retornando la titularidad de
dicho dominio en forma inmediata y de pleno derecho a SEGBA S. A,
0, en su caso, al Estado Nacional,

Las exigencias en cuanto a coeficientes financieros mds
rigurosas son las cantenidas en el crédito Sindicado, cuyo Agente es
BBVA Banco Francés, y en el hilateral con JP Morgan, y son lds que
siguen: La deuda de largo plozo con terceros no puede exceder de




Otras restricciones

Como es prdctica habitual en créditos bancarios y en
operaciones de mercados de capital, una porcién del endeudamiento
financiero de Enersis y de su filial Endesa Chile, estd sujeto a
disposiciones de incumplimiento cruzado. De no ser subsanados
ciertos incumplimientos de parte de subsidiarias relevantes, podrian
resultar en un incumplimiento cruzado a nivel de Enersis y Endesa
Chile, en este caso, eventualmente podrian llegar a hacerse exigibles
ciertos pasivos de estas compaiiias.

El no pago -después de cualquier periodo de gracia aplicable-
de deudas de estas compaiiias o de alguna de sus filiales mds
relevantes por monto individual que exceda el equivalente de 30
millones de délares, daria lugar al pago anticipado de créditos
sindicados suscritos en 2004, Andlogamente, el no pago -después
de cualquier periodo de gracia aplicable- de deudas de estas

compapias o de cualquiera de sus filiales por monto individual que
exceda el equivalente de 30 millones de délares, daria lugar al pago
anticipado de los bonos Yankee. Ademds, algunos convenios de
crédito de contienen disposiciones segtn las cuales ciertos eventos
distintos del no pago, en estas compaiiias o en alguna de sus
filiales mds relevantes, tales como quiebra, insolvencia, sentencias
judiciales ejecutariadas adversas y por monto superior a US$ 50
millones, expropiacién de actives, podria ocasionar la declaracién
de aceleracidn de esos créditos.

No hay cldusulas en los convenios de crédito por las cuales
cambios en la clasificacidn corporativa o de la deuda de estas
compafifas por las agencias clasificadoras de riesgo produzcan la
obligacién de hacer prepagos de deuda. Sin embargo, una variacién
en la clasificacion de riesgo de la deuda en moneda extranjera segn
la agencia clasificadora de riesgo Standard & Poor’s (S&P), produce
un cambio en el margen aplicable de los créditos sindicados suscritos
en 2004.

30. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Enersis S. A.

La sociedad ha recibido boletas de garantio por M$242.994
al 31 de diciembre de 2004 (M$233.785 en 2003).

Chilectra S. A.

La compaiiia presenta dentro de los pasivos circulantes,
garantias recibidas en efectivo por el concepto de uso de empalmes
temporales por parte de los clientes de la empresa por M$28.237
(M$49.332 en 2003).

Inmobiliaria Manso de Velasco Limitada

La sociedad ha recibido cauciones de terceros a favor de la
Sociedad para garantizar obligaciones contraidas por la compra de
activos por un monto de M$1.738.223 (M$3.161.818 en 2003).

Compaiiia Americana de Mulfiservicios Limitada

La sociedad ha entregado holetas de garantio por M$4.700.464
y ha recibido boletas de garantia por M$2.305.702 al 31 de diciembre
de 2004, M$760.775 y M$1.565.159 en 2003 respectivamente.

Endesa S.A. (Matriz)

La sociedad ha recibido boletas de garantia de contratistas
y terceros (principalmente Proyecto Ralco) para garantizar el
cumplimiento de obras de trabajo, por un monto ascendente a
M$12.746.232 (M$19.952.181 en 2003).

Compaiiia Eléctrica de Tarapacé S. A.

La sociedad ha recibido documentos en garantia que ascienden
a M$223.843 al 31 de diciembre de 2004 (M$294.202 en 2003).

Enigesa S. A.

La sociedad ha recibido documentos en garantia que ascienden
a M$20.000 al 31 de diciembre de 2004 (M$46.956 en 2003),

Pangue S.A.

La sociedad ha recibido documentos en garantia que ascienden
a M$5.186 al 31 de diciembre de 2004 (M$10.073 en 2003).

Compafiia Eléctrica San Isidro S. A.

La sociedad ha recibido documentos en garantio que ascienden
a M$.- al 31 de diciembre de 2004 (M$1.424.411 en 2003).
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31. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Al cierre de cada ejercicio los activos y pasivos en moneda nacional y extranjera son los siguientes:

a. Activo circulante

Saldo ol 31 de diciembre

Rubro Moneda 2004 2003
MS M$
Disponible $ no Rea;. 3.150.244 4.475.428
uss 6.580.859 1.051.927
$ Col. 27027163 8.128.041
Soles 1.341.377 1.046.050
$ Arg. 2.389.222 4.226.021
Reales 16.005.549 8.102.021
Depésitos a plazo uss 234.366.548 150.656.992
$ Col. 177.779.349 64.890.182
Soles 1.095.113 1.792.199
$ Arg. 5.855.305 4.520.396
Reales 31.647.544 40.801.202
Valores negociables $no Reaq;. 4993 4.993
uss 4.686.733 2.901.493
$ Col. 927.807 236.903
$ Arg. 6.702.004 8.291.246
Deudores por venta, neto $ Reqj. 3.539.809 1.072.500
$ no Regj. 116.070.684 104.405.263
uss 7.281.743 6.945.168
$ Col, 109.719.689 86.307.575
Soles 33.403.904 29.562.766
$ Arg. 49950.207 44.785.076
Reales 208.774.093 205.771.276
Documentos por cobrar $ Reaj. - 4.630.918
$ no Reaj. 891.218 1.333.327
uss 233.126 647945
Soles - 23.366
SArg. 21.308 =
B Reales 1.682.362 1.936.137
Deudores varios $ Reaq. 2.985.441 40.900.332
$ no Reaj. 28.429.986 9.938.644
uss 983.456 1.335.543
$ Col, 11.449.313 20.255.164
Soles 4.926.064 5.377.821
$Arg. 1.280.003 977.538
Reales 13.759.939 16.731.819
u.C. - 1.032.262
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a. Activo Circulante (Continuacién)

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
Rubro Moneda Mm$ M$
Documentas y cuentas por cobrar $ no Reaj. 2.170.591 5.822.947
a empresas relacionadas us$ 106.983.306 3.331.840
$ Col. - 35.294
Soles 116.358 129.348
S Arg. 3.393.757 5.282.251
Reales 1.721.751 2.884.948
Existencias, neto $ no Reqj. 33.232.156 29.507.945
$ Col. 5.184.659 4.441.448
Soles 9.011.283 9.275.106
$Arg. 2.338.831 1.648.121
Reales 1.214.386 543,279
Impuestos por recuperar $ no Reaj. 70.398.500 35.024.812
$ Col. 15.732.686 603.438
Soles 1.623.292 762.416
$ Arg. 2.546.982 4.808.109
Reales 7.336.412 21.619.721
Gastos pagados por anticipado $ no Reaj. 1.162.558 1.124.828
uss 1.516.852 1.531.917
$ Col. 1.136.210 218.488
Soles 1.010.321 252.478
$ Arg. 816.287 797.190
Reales 39.368.960 12.938.905
Impuestos diferidos % no Redj. 49.308.731 35.276.929
$ Col. 949.786 3.402.950
$ Arg. 9.573.388 9.352.029
Reales 173.812 4.992.003
Otros activos circulantes $ Redj. 151.489 818.261
$ no Reaj. 29.996.521 46.568.412
uss 1.093.546 10.892.528
Soles 1.405.979 1.400.414
$ Arg. 321.522 2.262.288
Reales 3.148.123 13.835.099
Total activo corto plazo 1.519.081.190 1.156.481.276




b.  Activo fijo

Saldo al 31 de diciembre

Rubro Moneda 2004 2003
MS M$
Terrenos $ no Reaq;j. 52.338.344 41.777.562
$ Col. 26.530.812 29.133.766
Soles 7.951.724 8.670.485
$Arg. 7724720 8.419.958
Reales 28.061.395 30.338.358
Construcciones y obras de $ no Rea;j. 3.624.231.407 3.538.008.367
infraestructura $ Col. 2.537.436.134 2.765.131.519
Soles 951.907.447 1.021.951.727
S Arg. 1.322.175.663 1.423.871.557
Reales 1.429.235.015 1.556.321.432
Maguinarias y equipos $ no Reaj, 85.322.291 53.334.336
$ Col. 22.481.645 22.507.774
Soles 357.431.602 388.475.456
$ Arg. 623.547.755 665.9209.330
Reales 632.336.970 676.065.676
Otros activos fijos $ no Regj. 134.019.551 127.322.197
5 Col. 17.284.629 9.472.574
Soles 32.595.808 36.278.327
$ Arg. 108.157.283 122.298.330
Reales 106.652.048 61.420.508
Mayor valor de retasacion $ no Reaj, 29.794.577 29.601.418
técnica activo fijo, neto $ Col. 56.938.410 62.173.087
Soles 392.478.253 428.561.045
Reales 104.971.798 114.622.461
Depreciacién acumulada $ no Rea;. (1.685.445.219) (1.602.279.713)
$ Col. (711.423.578) (690.224.493)
Soles (822.014.062) (859.351.499)
S Arg. [963.750.414) (969.733.183)
Reales (824.150.066) (801.308.839)
Total activo fijo 7.684.821.942 8.298.769.523
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c. Otros activos

Saldo al 31 de diciembre

2004 2003
Rubra Moneda MS M$

Inversiones en empresas $ no Reaj. 107.682.826 108.073.015
relacionadas uss 83.782.236 76.643.743
Inversién en otras saciedades $ no Rea;j. 2.378.053 2.341.160
uss 27.213.438 -

$ Col. 20.312.213 134.321.257

Sales 7.731 8.441

Reales 81.319 125.946

Menor valor de inversiones $ no Reaj. 704.752.310 756.029.451
uss 12.696.787 5.509.044

$ Col. 16.086.006 38.368.653
Mayor valor de inversiones $ no Reaq;j. (12.939.841) (17.082.960)
uss (8.104.372) (13.518.672)
5 Col. (2.569.614) (4.674.109)
Soles (33.121.987) (45.939.757)

Deudores a largo plazo $ Reaq;j. 1.488.725 3.577.465
$ no Reaj. 1.273.568 1.954.002

uss 3.509.615 4.661.886

$ Col. 6.687.455 7.814.513

Soles 2.216.011 2.103.001

$ Arg. 6.487.025 2.504.339

Reales 104.247.690 108.518.214

Documentos y cuentas por $ no Reaj. 334.097 609.105
cobrar a empresas relacionadas uss 122.111 131.562.999
Reales 38 159.325

. Otros activos largo plazo $ Reaqj. - 5.425.595
% no Reaj. 52.469.411 463.941.140

uss 23.071.340 21.239.485

$ Col. 46.128.153 25.374.006

Soles 2.828.521 3.548.54]

$ Arg. 27.509.762 16.568.392

Reales 106.991.380 87.875.268

Total otros activos 1.303.622.007 1.527.642.488
Total activos por moneda $ Reqj. 8.165.464 56.425.071
$ no Rea;j. 3.431.027.557 3.377.112.608

uss$ 506.017.324 405.393.838

$ Col. 2.385.798.927 2.587918.030

Soles 946.214.739 1.033.927.731

$ Arg. 1.217.040.610 1.356.788.988

Reales 2.013.260.518 2.164.294.759

- U.C. - 1.032.262
Total activos por moneda 10.507.525.139 10.982.893.287
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d. Pasivos circulantes

90 dias a un afio

al 31 de diciembre 2004 al 31 de diciembre 2003

Hasta 90 dias
al 31 de diciembre 2004 al 31 de diciembre 2003

Tasa
interés Tasa interés Tasa interés Tasa interés
Mento Promedio Monto Promedio Monto Promedio Monto Promedio
Rubro Moneda Ms anual M$ anual MS anual M$ anual
Obligaciones con bancos e $ no Reaj. 2.434.847 3,00% 2.438.349 2,99% = -
instituciones financieras uss 54.848.068 3,92% 84.814.231 12,71% 426911 587% 44.663.417 12,71%
Eura 908.779 3,00% 3.588.066 5,00% 5 =
$ Cal, 49.065.716 7.31% 117.353.815 15,93% 5 :
Sales 23.369.915 5,85% 28.458.882 15,93% - - 11.666.373 15,93% .
$Arg. 6.151.050 8,99% 10.516.380 1593% 2.589.394 9,25% s -
Reales 52.128.449 16,76% 239.979 15,93% = = =3
Otras Monedas - 16.220.984 15,93% = = =
Eifasiaiies con bangos $ Reaj. - - 1.479.491 4,56% 1.700.403 2,00% 35.441.819 4,56%
e inst. financ. largo plazo uUss 5.173.030 5,60% 22.379.370 4,96% 67.353.491 7,05% 82.429.959 4.96%
- porcién corto plozo Euro - - - - 125.395 3,00% 126,861 3,00%
Yen = = 13.510.451 3,46% 412.818 0,90% 435.146 3,46%
$Arg. 20.194 9,70% - - 2.405.568 3,79% -
$ Col. - - 984.760 16,79% 14.538.378 12,45% =
Reales 4.716.740 15,81% 3.854.757 16,79% 10.079.596 14,93%  5741.290 16,79%
U.p - - - - - 1.144,981 16,79%
Otras Monedas - - Q44.426 16,79% 415.332 5,88%  1.344.077 16,79%
Obligaciones con el pablico $ Reaj. 151.779 5,80% 235.855 5,88% 7.670.851 6,00% 7.543.814 5,88%
(‘bzif;l?“ corto plozo uss 22.240.292 8,10%  4.482.124 7,87% 32737.993 8,00% 37.890.558 7,87%
$Arg. 5744 7,00% - 153.456 8,50% : x
§ Col. 6.019.981 11,16% 6.991.505 11,25% = L B
Soles 18.602.854 6,23% 6.787.140 4,94% - 8.787.827 4,94%
Reales 19.501.097 20,31% 2 . S -
uss 6.567.034 - 8.176.632 18.174.027 13.793.078
Obligaciones Largo Plozo Reales 2.008.400 = . - = -
con vencimiento dentro .
de un afio Dividendos por $ no Reqj, 722922 = 1.006.694 = = 734.392 =
pagar $ Col, 2 2 - »
Soles 18.179 82.109 -
$ Arg. 1.566 749 = =
Reales 2.656.832 = 1.413.566 = = =
Cuentas por pagar 4 no Reqj, 84.313.435 - 66.370.396 a - X =
uss 4.351.182 - 841.067 1.653 . 349 =
Eura 258.353 156.741 & =
S Cal. 31.241.735 28,960.109 = -
Soles 19.585.347 17.360.048
$ Arg. 45.782.706 29.090.974 - - - =
Reales 67.468.092 = 78.030.649 - - =
Documentos por pagar $ no Reaj. 559 18.809 - =
uss = = - 6,227 405 =
Reales 7.181.201 21.577 819 - =
Acreedores varios $ no Reqj. 2.871.840 - 5.400.636 5.947.717 - 5.636,239 -
Uss 259372 = 6.876.299 = 721.873 = 63.908 5
$ Cal. 9.887.281 - 11.010.389 = n =
Sales 4.672.384 8.821.069 2.078.438
$ Arg. 3.505 2.583 = =
Reales 11.464.093 7.203.285 = =
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d.  Pasivos Circulantes (Continuacién)

Hasta 90 dias 90 dias a un afic
al 31 de diciembre 2004 al 31 de diciembre 2003 al 31 de diciembre 2004 al 31 de diciembre 2003
Tasa Tasa Tasa Tasa
interés interés interés interés
Monto Promedio Mento Promedio Monto Promedio Mento Promedio
Rubro Moneda MS anual M3 anual M5S anual M$ anual
Documentos y cuentas  $ no Reaj. 480.831 - 255,345 - ] & =
Ppor pagar a empresas - s 56.725.083 = 1.464.924 = = -
relocionadas < Col. 5 2923148 = R
Soles 476.526 394.992 5
$ Arg. 525.460 1.732.753 E
Reales 23.300.775 24.745.818 > 7
Provisiones 4 Reaj. &69.517 30.095 75770 84878
$ no Redj. 10.791.076 - 7.194.918 - 11.935.030 29.393.686 -
Uss - = 1.050 - 180.402 - 69.574 -
$ Col, 7.578.841 - 5712.516 7 = * 5
Sales 2.872.127 - 1.566.538 - - 2.536.430 -
$ Arg. 3.179.885 - 2.939.181 = .
Reales 7.650.469 5.506.856 = 11.108
Retenciones 5 no Redj. 10.793.064 8.026.256 = - 161.356
$ Col. 2.753.830 2.265.795 - = = "
Soles 6.105.833 - 5.155.760 - 7 2 -
$ Arg. 12.493.955 - 17.274.242 51.320 - =
Reales 17.551.516 32.411.616 - = 2
Impuesto o la renta 4 no Reaj. 394.297 16.822.260 479.246 2 3
$ Col. 42.420.816 23.507.327 - 2.229.391
Soles 2.790.566 = 19.809 - 3.007.496
§ Arg. 1.187.223 - - &
Reales 7.146.632 = 3.449.774 = =
Ingresos percibidos $ Reqj. 8.659 % - g = - =
por adelantaco $ no Rea. 4.872.530 - 6.127.909 1.623.507 - 1.972.547 -
S Col. - 4.174.302 I E
Aportes financieros $ Reqj. 1.121 1.375 3.363 4121
reembolsables $ no Reaj. 9.926 10.724 3 2.135.370 2.495.521
Otros pasivos $ Reqj, - - 8.867 - 373.124 i 1.963 :
circulantes $no Reaj. 454.429 - 195 - 123.052 - 370.425 -
uss 98.023 = 9.380.424 748752 & 1.236.032 -
5 Col. 2.525.483 1.497.109 = =
Soles 46.868 45,669 =
§ Arg. 24119118 21.369.668 = *
Reales 10.542.045 - 30.572.763 - = = S
Total pasivos o $ Reqj, 231.076 1.755.683 9.823.511 43.096.595
corto plazo $no Red. 118.139.756 113.672.511 22.243.922 40.764.166
PREanede uss 150.962.084 138.436.121 126.572.507 180,146.875
Euro 1.167.132 3.744.807 125.395 126.861
Yen - 13.510.451 412818 435146
5 Col. 151.493.685 205.380.777 14.538.378 2.229.391
Soles 78.540.599 68.692.016 2.078.438 25.998.126
Reales 233.316.541 209.006.882 10.079.596 5.752.398
$ Arg. 93.470.406 82.926.530 5.199.738 %
U.P. = - 1.144.981
Libra = = E -
Otras Monedas = 17.165.410 415332 1.344.077
Total pasivos
a corto plazo 827.321.279 854.291.188 191.489.635 301.038.616
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e. Pasivos a largo plazo diciembre 2004
Uno a tres afios Tres a cinco afios Cinco a diez aiios Mas de diez afios
Tasa Tasa Tasa Tasa
interés interés interés interés
Monto Promedio Mento Promedio Monto Promedio Monto Promedio
Rubro Moneda Ms anual Mms anual MS anual ms anual
Obligaciones con $ Renj. 1.698.508 9,00% 1.008.580 9,00% - » = %
:T:sctc.'sinstituciones uss 91.767.757 6,95% 357.086.797 3,65% 25.386.640 8,59% 911.946 5,78%
financieras Euro 1.808.395 3,00% 5 3 2 : =
$Arg. 5.520.964 3,96% 3.536.601 1,75% 2.652.453 1,75% -
$ Col. 313735 9,00% 27.212.269 12,45% - 7 2
Reules 62.043.271 15,22% 7.569.269 16,77% 37.595.086 16,47% i "
Obligaciones $ Reqj, 103.902.300 6,20% 69.910.209 6,19% 84.746.197 517% 59.484.067 5,95%
?g::;:;“h“‘“ Us$ 300.996.000 7.27% 457,068,000 803%  418.050.000 790% 511073929 7.79%
$Col. 39.535.092 15,53% 84.840.185 10,60%  174.934.536 12,13%
Soles 68.381.485 7.58% 16.980.959 6,97% 17.983.304 8,83%
$ Arg. 22.464.484 7.50% - - - -
Reales 46.303.253 20,64% - - 16.846.109 16,00%
Documentos uss 47.953.49 7,22% 32.006.890 7,28% 19.926.002 7,42% = .
por pagar Reales 27.355.685 10,92% 5.763.842 10,92% 10.221.301 10,92% 26.857 10,92%
Acreedores $ Reqj. - - - - - - 167.268 :
varios $ no Redj. 727204 - - - -
uss 15.040.244 4,14% 1.795.204 6,50% 5.614137 6,50% 14.672.591 6,50%
Redles 12.567.061 - - - - >
Provisiones S Reaj. 121.124 i - - - 2 x
$ no Reqj. 3.442.268 2.972.036 7.316.529 - 13.680.660 -
$Col. 70.078.692 - - - - 7 -
Reales 207.120.842 - 1.157.644 5.135.478 >
Impuestos $no Reaj, 16.295.211 - 2.447.289 2.907.066 14.694.590
dlferddos Soles 27191.732 : : : : -
Aporte financieros $ Reaj. 10.357 - 12.534 - ¥ - 3
reembolsables $ no Reaj, 2004162 . 673.662 - 857.584 . 12110 £
Soles 925.586 639.812 - 1.151.537 -
Otros pasivos 5 Reaqj. 66.682.864 - - - - - =
alapgoplzo $ no Red. 13.181.892 : 687.444 5 716.088 = 1103 .
uUss 1.994.962 - - - - -
$Arg. 7.969.587 - - - - < =
Reales 18.622.479 - # -
Total posivos 5 Reqj. 172.415.153 70.931.323 84.746.1597 59.651.335
L";?;ﬁf::a $ no Rea. 35.650.737 6.780.431 11.797.267 28.388.463
uss 457.752.454 847.956.891 468.976.779 526.658.466
Euro 1.808.395 - -
$ Col. 109.927.519 112.052.454 174,934,536 :
Soles 96.498.803 17620771 19.134.841
$Arg. 35.955.035 3.536.601 2.652.453 e
Reales 374.012.591 14.490.755 69.797.974 26.857
Libra - -
Total pasivos
largo plozo 1.284.020.687 1.073.369.226 832.040.047 614,725,121
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f.  Pasivos a largo plazo diciembre 2003

Uno a tres afios

Tres a cinco afios

Cinco a diez afios

Mas de diez afios

Tasa Tasa Tasa Tasa
interés interés interés interés
Monto Promedio Monfo Promedio Monto Promedio Monto Promedio
Rubro Moneda MS anual M$S anual Mm$ anual MS anual
Obligaciones con bancas e $ Reaj. 3.167.804 9,00% 1.305.528 9,00% = = s
instituciones financieras Uss 205.570.231 477%  448.913.335 3,83% 45212332 3,36% 2.535154 3,89%
Euro 124.781 3,00% # = " = »
Yen 432999 0,89% = % * E
5 Arg. 3.685.689 1,75% 1.842.844 1,75% 6.450.209 1,75% =
$ Col. :] 38.338.946 12,55% - " e
Reales 82677254 22 50% 4.887.591 20,81% 8.653.443 20,06% 531.883 17,74%
Libra 412,209 4,63% 5 - % 2 .
Obligaciones con el pablico $ Reaqj. 6.263.066 588% 113.188.072 588% 104.378.205 5,88% 97.345.804 5,88%
(Bonos) uss 121.729.000 791% 219112200 791%  486.916.000 791%  1.014.543.656 791%
5 Col. 105.570.083 10,50% - = = = -
Soles 76.461 688 4,39%  10.409.782 4,39% 859.784 4,39%
Documentos por pagar uss 41.482.653 7,42%  49.425.883 742%  32.636.810 742% - %
Redles 11.611.380 14,46% 4.696.312 14,46% 9123.707 14,46% £ i
Acreedares varios 4 Reqj. - - - - 167.520 e
$no B884.934 - 18.013
Reaj.
uss 5.357.366 - - 9.128.388 3,26%
Reales 8.692.608 3.223.970 -
Documentos y cuentas por 5 Col. 86.428 = - %
pagar a empresas relacionadas ¢ 2.511.857 - 2.674.905 - 6.391.560 10.692.906
Provisiones Redi.
uss = & 3.045.975 - = =
$ Col, 21.219190 - 46.218.706 o - = 2
Reales 232.597.30%9 # - + b * ns
Impuestos diferidos Sno 118.323 5 7.076.619 = =
Redj.
Aportes financieros 5 Reaj. 2430 11.410 6.575 = "
reembalsables $no 2.984.578 737113 455247 1.088.701 -
Redj.
Soles 2.109.550 = 715703 1.218.766 = -
Otros pasivos a largo plazo $ Redj. - - 390 # ¥
5no 557.696 - 261.587 o] 716127 594.053
Reaj.
uss 13.099.358 5.284.063 - "
Soles o9 - - - %
$ Arg. 8.171.645 - - 2 m
Reales 23.822.941 - T = - £
Total pasivos largo plozo % Reaj. 2.440.300 114.505.400 104.384.780 §7.513.324
por moneda $no 7057.388 10.750.224 7.562.934 12.393.673
Reqj.
uss 387.238.608 725.781.456 564.765.142 1.026.207.198
Euro 124.781 -
Yen 432999 2 =
$ Col. 126.875.701 84.557.652 -
Soles 78571337 11.125.485 2.078.550 &
$ Arg. 11.857.334 1.842.844 6.450.209 -
Reales 355.401.492 12.807.873 17777150 531.883
Libra 412.209
Total pasivos largo plazo 981.412.149 961.370.934 703.018.765 1.136.646.078
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32. SANCIONES

Chilectra S. A.

Con fecha 27 de abril de 2004, a través de la Resolucién Exenta
N°814 la Superintendecia de Electricidad y Combustibles (S.E.C.), sanciond
a la compafifa por una suma total de 1.830 UTA, como consecuencia del
apagén ocurrido con fecha 13 de enero de 2003 que afectd la zona
comprendida entre Tal Tal y Santiago. Con fecha 7 de mayo de 2004
la compafifa interpuso un recurso de reposicién, cuyo conocimiento
y resolucién corresponde a lo Superintendencia de Electricidad y
Combustibles (S.E.C.), el cual estd pendiente de resolverse. En contra
de la resolucién que resuelva el recurso de reposicién la compafiia puede
interponer un recurso de reclamacién cuyo conocimiento y resolucion
corresponde a la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago. A la fecha,
la saciedad no puede predecir con exactitud el impacto que tendria la
resolucion final en sus estados financieros.

La Sociedad y su Directorio no han sido objeto de otras sanciones
por parte de la Superintendencia de Valores y Seqguros, ni por otras
autoridades administrativas.

33. MEDIO AMBIENTE

Chilectra S. A.

Durante el periodo la Sociedud ha efectuado desembolsos por
un valor de M$1.475.427, los cuales corresponden principalmente a los
siguientes conceptos:

Inversiones:
. Implantacion Sistema de Gestion Ambiental, Norma 1S0 14.001
o Reforestaciones

° Preensamblados

Gastos:

. Podas
. Talas

Endesa S. A.

Durante el ejercicio comprendido entre el 1de enero y el 31de
diciembre de 2004, la Sociedad, sus filiales nacionales y extranjeras
han efectuado desembolsos por un valor de M$3.521.010, los cuales
corresponden principalmente a:

ESTADCGS FINAMCIEROS

Gastos operativos: Correspondientes a estudios, monitoreos,
seguimiento y andlisis de laboratorios, los cuales son llevados a
gastos del periodo M$527.033. Compromiso y cooperacién ambiental
de Cachoeira Dourada S. A. equivalentes a M$107.095. Proteccidn
del medio ambiente en Central Costanera (Limpiezas de tanques de
combustibles, construccion cémaras separadoras, medicacion de
inmiciones gaseosas y otros) equivalentes a M$73.577.

Litigacién de medio ambiente del Mufia en Emgesa por
M$521.680.

Inversiones relacionados con los siguientes proyectos, los
cuales son activados M$2.291.625:

. Central Ralco - Programa ambiental.

e Centrales Pehuenche, Loma Alta y Curillingue — Normalizacién
de los sistemas de alcantarillado y agua potable.

. Central Sauzalito — Normalizacidn sistema de agua potable y
alcantarillado.

. Central Antuco — Implantacion del Sistema de Gestién Ambiental
en la Norma IS0 14.001y resolucién de pasivos.

. Central Rapel — Circuito ambiental

° Central San Isidro — Circuito ambiental

° Central Pangue — Recuperacién paisajistica ex yacimiento

Queuco

. Central Isla — Construccién cubetos en transformadores de
poder.

. Central Sauzal — Obras en cubetos de transformadores de

servicio y certificacion SGA en la norma 1SO 14.001.

34. HECHOS POSTERIORES

Endesa S. A.

Con fecha 21 de enero de 2005 Endesa S. A. comunicé a la
Superintendencia de Valores y Seguros el siguiente hecho en cardcter
de relevante:

" Durante el mes de diciembre de 2004, el Panel de Expertos
previsto en la Ley General de Servicios Eléctricos, resolvid una serie de
divergencias presentadas por las empresas generadoras integrantes
del CDEC-SIC, en relacién con el cdlculo de Potencia Firme al interior
del mencionado organismo.

Que a la luz de las resoluciones emitidas por el mencionado
Panel de Expertos con fecha 9 de diciembre de 2004, la Direccién de
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Operaciones del CDEC-SIC, informé a las empresas generadoras del
Sistema en el curso de esta semana, el resultado de las reliquidaciones
de los balances de Potencia Firme correspondiente al periodo abril
2000 a marzo 2004, asi como el resultado de dichas reliquidaciones
para el periodo abril 2004 a noviembre 2004.

Que como resultado de las mencionadas reliquidaciones
practicadas por el CDEC-SIC - y su consecuente pago — los
Estados Financieros a nivel consolidado de Empresa Nacional de
Electricidad S. A., serdn impactados negativamente en una suma de $
14.522.772.161 por el periodo abril 2000 a marzo 2004 y en una suma
de $3.665.377.677 por el periodo abril 2004 noviembre 2004,

Empresa Nacional de Electricidad S. A. cree oportuno informar
al mercado que, sin perjuicio que la compafiia procederd a efectuar
los pagos que resultan de dichas liquidaciones, ello no significa la
aprobacion de ellas. En efecto, Empresa Nacional de Electricidad S. A.
se reserva el derecho de hacer efectivas todas los vias judiciales de
impugnacién a la luz de las garantias fundamentales que resguarda
la Constitucién Politica del Estado y que fueron afectadas en los
sefialodos dictdmenes del Panel de Expertos y en la Resolucion
Ministerial N° 35 del Ministerio de Economia. A mayor abundamiento,
y tal como se informé oportunamente al mercado, con fecha 28 de
diciembre de 2004, Empresa Nacional de Electricidad S. A. interpuso
Recurso de Nulidad de Derecho Piblico en contra de la Resolucion
Ministerial N° 35 del Ministerio de Economia, que abrié de manera

JUAN CARLO WIECZOREK C.
Subgerente Contabilidad Chile
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extempordnea y sin competencia para ello, las reliquidaciones de
potencia entre las empresas generadoras del Sistema para el periodo
2000-2003.

En este mismo sentido, nos hacemaos un deber informar al
mercado que con fecha 20 de enero pasado, Empresa Nacional de
Electricidad S. A., solicité al CDEC-SIC se convocara a una reunién
extraordinaria de Directorio, a los efectos de pronunciarse sobre la
representacién que la Direccion de Operaciones del CDEC-SIC realizd
de los embalses Laja y Rapel en el cdlculo de Potencia Firme, lo que
probablemente originard una nueva divergencia para ser resuelta
por el Panel de Expertos”.

Los montos sefialados en el hecho relevante precedente, han
sido provisionados en los estados financieros de las Sociedades al
31 de diciembre de 2004.

En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2005 y
la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no se
han producido otros hechos significativos que puedan afectar la
presentacion de los mismos.

"o ir o

MARIO VALCARCE DURAN
Gerente General




HECHOS RELEVANTES CONSOLIDADOS

ENERSIS S. A. (MATRIZ)

Aumento de capital en Ceri

La compaiiia informd los dias 1° y 25 de marzo de 2004 acerca

del grado de avance y de la conclusién del proceso de aumento de
capital de la filial de distribucién eléctrica en Brasil, Cerj, que se
resume como sigue:

1.

La filial brasilera de Enersis S. A., Companhia de Eletricidade
do Rio de Janeiro S.A., (“CERJ"), ha realizado un aumento
de capital, que se encuentra concluido, por la suma de
R$710.000.000 (aproximadamente US$ 243 millones).-,
mediante la emisién de 1.339.622.641.509 acciones ordinarias
y nominativas de nueva emisién, a razén de R$0,53 por cada
lote de 1.000 acciones.

Que Enersis S. A., el dia 27 de Febrero de 2004 y en el marco
del plan de fortalecimiento financiero disefiado para su
filial CERJ, suscribié a través de su filial instrumental Enersis
Internacional un total de 1.335.849.056.604 acciones de
nueva emisién de CERJ, correspondientes a la totalidad de
la prorrata que en esta dltima sociedad ostenta el Grupo de
Control (99,3% aproximado). Con tal objeto, Endesa Espafia,
Electricidade de Portugal y Chilectra S.A., integrantes de
dicho Grupo de Control, previamente cedieron sus respectivos
derechos preferentes a favor de Enersis S. A., la que asi ha
suscrito indirectamente tanto su prorrata originaria como las
correspondientes o las mencionadas cesiones de derechos
preferentes. Adicionalmente, Enersis S. A., actuando en la
forma sefialada, ha suscrito durante la oferta del remanente
aquella porcién del mencionado aumento de capital que no fue
adquirida por los accionistas minoritarios de CERJ, esto es, un
adicional de 3.771.390.630 acciones ordinarias nominativas.
En consecuencia, Enersis S. A. ha suscrito, a través de su filial
Enersis Internacional, un total de 1.339.620.447.234 nuevas
acciones emitidas por CERJ.

Enersis S.A. ha pagado la totalidad de las acciones que
suscritas, actuando en la forma sefialada, por medio de la
capitalizacion de diversos créditos que la misma ostenta
indirectamente contra CERJ.

Que Enersis S. A., actuando en la forma sefialada, transferird a
su filial Chilectra S. A., la que operard directamente o a través
de su agencia y 10 filiales instrumentales, 760.255.861.477
acciones emitidas por CERJ, recientemente suscritas por

Enersis S.A. en el antes mencionado oumento de capital. Dicha
transferencia se efectuara al precio de R$0,53 por cada lote de
1.000 acciones de CERJ. Como consecuencia de loa mencionada
venta de acciones la propiedad de CERJ las participaciones
quedan como sigue: Electricidade de Portugal 7,70%; Endesa
Espafia 10,71%; Enersis S. A, 35,13%, Chilectra S. A, 46,10% y
otros 0,36%.

Que en virtud de la antes referida suscripcién del aumento de
capital de CERJ efectuada por Enersis S. A., y de la transferencia
accionaria a favor de su filial Chilectra, se ha logrado una
importante reduccion en el nivel de endeudamiento de la filial
CERJ, careciendo esta operacidn de efectos en resultado de
Enersis S.A..

Registro de Bonos Infernacionales en la Securities and

Exchange Commission, SEC

G

En Noviembre de 2003, Enersis S.A., actuando a través de
su Agencia en Islas Caimdn (en adelante Enersis), colocé en
los mercados estadounidense y europeo, bajo el amparo de
las Reglas 144A y S, bonos no registrados ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de América,
destinados a inversionistas institucionales, por un monto total
de US$ 350.000.000.-, segtin se informd por hechos esenciales
de fechas 26 de Noviembre 2003 y 12 de Diciembre de 2003,
Posteriormente, dichos bonos fueron listados en la Bolsa de
Valores de Luxemburgo.

De conformidad con lo previsto en el Offering Memorandum
fechado Noviembre 19, 2003, Enersis ha obtenido con fecha 6
de Agosto de 2004, el registro ante la Securities and Exchange
Commission de los Estados Unidos de América de una nueva
emision de bonos mediante la aprobacion del documento
denominado “F-4/A”. Dicho registro permitird ofrecer un
canje, por un periodo tinico de a lo menos 20 dias hdbiles, a
aquellos tenedores que asi lo deseen de los bonos indicados
en el numeral primero precedente por los nuevos bonas que
se describen a continuacién.

Los nuevos bonos serdn emitidos también por Enersis, al
igual que los indicados en el numeral primero precedente,
corresponderdn a un monto total de hasta US$ 350.000.000,
con vencimiento hullet el 15 de Enero de 2014 y a una tasa
del 7,375% anual. Los nuevos bonos tendrdn las mismas
caracteristicas financieras bdsicas que los bonos emitidos en
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Noviembre de 2003, con la salvedad que su registro ante la
Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de
América otorgard a estos titulos de deuda un mayor potencial
de liquidez, en beneficio de los tenedores de los mismos. Una
vez concluido el periodo de canje de los antiguos bonos por
los nuevos bonos, éstos serdn emitidos por Enersis y listados
en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Dividendos Provisorios

En la Sesién Ordinaria celebrada el dia 28 de enero de 2004, el
Directorio de Enersis S. A., acordd, por la unanimidad de sus miembros
asistentes, no repartir en el mes de febrero del afio 2004, dividendo
provisorio con cargo a los resultados del mes de diciembre de 2003,
conforme a la politica vigente en la materia, por no reunirse las
condiciones previstas para tal efecto en la mencionada politica de
dividendos de la compaiia.

En la Sesidn Ordinaria celebrada el dia 28 de abril de 2004, el
Directorio de Enersis S. A., acordé, por la unanimidad de sus miembros
asistentes, no repartir en el mes de mayo del afio 2004, dividendo
provisorio con cargo a los resultados del mes de marzo de 2004,
conforme a la politica vigente en la materia, por no reunirse las
condiciones previstas para tal efecto en la mencionada politica de
dividendos de la compafiia.

En sesidn celebrada el dia 28 de julio de 2004, el Directorio de
Enersis S. A, acordd, por la unanimidad de sus miembros asistentes, no
repartir en el mes de agosto del afio 2004, dividendo provisorio con
cargo a los resultados al mes de junio de 2004, conforme a la politica
vigente en la materia, por no reunirse las condiciones previstas para
tal efecto en la mencionada politica de dividendos de la compafiia.

En sesion celebrada el dia 27 de octubre de 2004, el Directorio
de Enersis S. A., acordd, por la unanimidad de sus miembros asistentes,
no repartir en el mes de noviembre del afio 2004, dividendo provisorio
con cargo a los resultados del mes de septiembre de 2004, conforme
a la politica vigente en la materia, por no reunirse las condiciones
previstas para tal efecto en la mencionada politica de dividendos de
la compaiiia.

CHILECTRA S. A.

1. Politica de Dividendos ejercicio 2004

La politica de dividendos que el Directorio de Chilectra S. A.
espera cumplir durante el ejercicio 2004, serd la que sigue:
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Distribuir en los meses de mayo, agosto y noviembre del afo
2004 y en el mes de febrero de 2005 dividendos provisionales con
cargo a las utilidades de 2004. En cada uno de dichos meses se
repartird el 85% de las utilidades provenientes de la operacién normal
de la compafiia de los trimestres que finalizan en los meses de marzo,
junio, septiembre y diciembre de dicho ejercicio. Para efectos del
cdlculo anterior, al 85% de la utilidad acumulada al trimestre se le
descontardn los dividendos provisionales correspondientes al ejercicio
2004 ya distribuidos a la fecha del reparto.

Se entenderd por resultados provenientes de la operacién
normal, aquellas utilidades que la compaiiia obtenga en el ejercicio
2004, sin considerar las que provengan de los siguientes eventos:

1. Porlos efectos contables que se produzcan como consecuencia
de la valorizacion de los aportes que se hagan a empresas
filiales.

2. Por los efectos contables que provengan del reconocimiento
del sobreprecio en colocacion de acciones propias por parte
de filiales.

3.  Porlas utilidades generadas directa o indirectamente por las
participaciones en sociedades coligadas constituidas tanto en
el pais como en el exterior.

4.  Porlos utilidades generadas por sociedades filiales constituidas
en el exterior o por sociedades filiales en las cuales la
participacién de la compaiiia, directa o indirecta, sea inferior
al 60% del capital de las mismas, como también por aquellas
utilidades provenientes de la enajenacion de activos.

5. Por el reconocimiento de los mayores y menores valores
asociados a las inversiones.

En caso de ser la contribucion total de estos eventos negativa,
serd considerada para efectos del cdlculo de la utilidad a distribuir.

En consecuencia, el Directorio no repartird dividendos
provisionales con cargo a las utilidades que provengan de estos
eventos, debiendo la Junta Ordinaria de Accionistas pronunciarse
al respecto cuando apruebe el dividendo definitivo. Lo anterior, esla
intencién del Directorio de la compaiiia, por lo que su cumplimiento
quedard condicionado a las utilidades que realmente se obtengan,
asi como también a los resultados que sefialen las proyecciones que
periédicamente hace la sociedad, o la existencia de determinadas
condiciones.

Respecto de la politica de dividendos definitivos, es propdsito
del Directorio que los dividendos totales a repartir con cargo
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al ejercicio sean como minimo los dividendos provisionales ya
distribuidos, o los minimos establecidos en la Ley de Sociedades
Anénimas, cualquiera de ambos que fuese mayor.

2. Politica de Inversién y Financiamiento afio 2004

El Directorio acordd establecer la siguiente Politica de Inversién
y Financiamiento para el afio 2004:

2.1  Inversiones

La compaiiia efectuard inversiones, sequn lo autoricen sus
estatutos, en dreas relacionadas a obras de expansion de capacidad
de suministro asociadas a la demanda de energia eléctrica, en aportes
a sus filiales o coligadas y en aportes para inversién o formacién
de empresas filiales o coligadas, cuyo giro sea afin, relacionado o
vinculado a la energia en cualquiera de sus formas, al suministro de
servicios pdblicos o que tengan como insumo principal la energio.

Las inversiones relacionadas con la expansién de la compafiia
serdn las necesarias para satisfacer en forma éptima la demanda
eléctrica proveniente de su drea de concesién. En cuanto a las
inversiones en sus empresas relacionadas de servicio publico, serdn
las necesarias para que estas filiales o coligadas puedan cumplir con
su objeto social y ejercer su funcion de concesionarias. En lo que se
refiere a las inversiones en empresas filiales o coligadas, se invertird
en prayectos que maximicen el valor de la compaiiia, considerando
el grado de riesgo asociado a dichas inversiones y conforme a los
estatutos de la compaiiia.

Para el control de las inversiones y de acuerdo a lo que
establece el objeto social de la Sociedad, se propondrd en las Juntas
de Accionistas de las sociedades anénimas filiales y coligadas,
la designacion de directores que representen a la Sociedad,
debiendo provenir estas personas preferentemente del directorio
o de los ejecutivos, tanto de la Sociedad como de otras empresas
relacionadas. Ademds, se establecerd en las filiales las politicas de
inversiones, financiamiento y comerciales, asi como los sistemas y
criterios contables a que éstas deberdn cefiirse y se supervisard la
gestion de las empresas filiales o coligadas.

2.2 Financiamiento

Los recursos necesarios para el proceso de expansion nacional
e internacional de la compaiiia, ademds de los recursos que genera
la operacién de la empresa, se obtienen segun planes especiales
para su financiamiento. Entre éstos se consideran como alternativas,

conforme a las necesidades, la emisién de acciones, créditos de
proveedores, créditos bancarios y sindicados, agencias de créditos
multinacionales, bonos simples o convertibles y otros. Asimismo, los
recursos se podrdn obtener de inversionistas nacionales y extranjeros
y otros.

JUNTA DE ACCIONISTAS

Junta Ordinaria de Accionistas

El dia 25 de marzo de 2004 se celebré la Junta Ordinaria de
Accionistas, en la que se tomaron principalmente los siguientes
acuerdos:

1. Aprobacién de la Memaoria, Balance, Estados Financieros e
informe de los Auditores Externos correspondientes al ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2003.

2. Aprobacién y distribucién de utilidades e informacién sobre la
politica de dividendos para el ejercicio 2004.

3.  Fijacién de las remuneraciones del Directorio.

4.  Fijacién de la remuneracion del Comité de Directores y
determinacién de su presupuesto.

5.  Designacién de Auditores Externos.

Junta Extraordinaria de Accionistas

El dia 25 de marzo de 2004 se celebré la Junta Extraordinaria
de Accionistas, en la que se tomé el acuerdo en relacién con la
modificacién del articulo 4° de los estatutos sociales, relativo al
objeto sacial, agregando la letra f) a dicho articulo, la que indica
lo siguiente: “f) Realizar en forma directa o a través de otras
Empresas, la compra, venta, importacion, exportacion, elaboracién
o produccién, comercializacién y distribucién, por cuenta propia o
ajena, de toda clase de mercaderias que digan relacién con la energfa,
el hogar, deportes, esparcimiento o la computacién”.

DIVIDENDOS

1. El Directorio de lo compaiiia, en Sesién de fecha 28 de enero
de 2004, acordd distribuir a partir del 26 de febrero de 2004




un dividendo provisorio de $33,92 por accién, con cargo a las
utilidades del ejercicio 2003.

En Junta Ordinaria de Accionistas de Chilectra S. A., celebrada
el 25 de marzo de 2004, se acordd no repartir a los sefiores
accionistas un dividendo definitivo.

El Directorio de la compaiiia, en sesidn de fecha 27 de abril de
2004, acordd distribuir a partir del 27 de mayo de 2004 un
dividendo provisional de $11,00 por accién, con cargo a las
utilidades del ejercicio 2004.

El Directorio de la compafiia, en sesién de fecha 27 de julio de
2004, acordé distribuir a partir del 26 de agosto de 2004 un
dividendo provisional de $10,00 por accidn, con cargo a las
utilidades del ejercicio 2004.

5. ElDirectorio de la compafiia, en sesién de fecha 26 de octubre
de 2004, acordé distribuir a partir del 25 de noviembre de
2004 un dividendo provisional de $40,00 por accidn, con cargo
a las utilidades del ejercicio 2004.

COMPRA DE ACCIONES DE CERJ

En Sesién N°3/2004 Ordinaria celebrada el dia 25 de marzo de
2004, el Directorio de Chilectra S. A. aprobé comprar en forma directa
o a través de su Agencia o algtn vehiculo inversor a Enersis 5. A.,
actuando esta tltima directamente, o a través de su Agencia ubicada
en Islas Cayman, o algtin vehiculo inversor, 760.255.861.477 acciones
de la compafiia brasilera CERJ, por un valor de R$0,53 por lote de
mil acciones.

MEMORIA ANLAL 2004 / ENERSIS




ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

1. EnSesion N°1/2004 Ordinaria celebrada el dia 28 de enerode  parte, como Gerente Comercial se nombré a Alfredo Herrera Carrasco
2004, el Directorio de Chilectra S. A. aprob6 la nueva estructura ~ y como Gerente de Negocios Empresas a Christian Mosqueira Vargas.
organizacional de la compafia. El Directorio, a su vez, aceptd las renuncias de Rolando Hechenleitner

Kaschel -Gerente de Distribucidn- y Edgardo Gonzdlez Garlick - Gerente
Entre los cambios mds relevantes, cabe destacar la creacién  de Negocios Empresas -.
de una Gerencia Técnica a cargo de Alejandro Gémez Vidal. Por otra
Dicha estructura quedd conformada de la siguiente forma:

PRESIDENCIA

Jorge Rosenblut R.

GERENCIA COMUNICACION
Marcelo Castillo S

1

GERENCIA GENERAL

Rafael Lopez R.

GERENCIA REGIONAL DISTRIBUCION GERENCIA REGIONAL SERVICIOS
Marcelo Silva 1. Cristébal Sdnchez R

GERENCIA ECONOMICA Y CONTROL FISCALIA

Juan P. Spoerer H Gonzalo Vial V.

TYNOID3Y OLIgWY

GERENCIA PLANIFICACION Y CONTROL

GERENCIA REGULACION

Jorge Fatndez P. Guillermo Pérez del Rio

1vJ01 oLy

GERENCIA OPERACIONES

Juan Camilo Olavarria C.

GESTION CONTRATOS GERENCIA RECURSOS HUMANOS

Victor Ordufia R, Carmen Paz Urbina S.

GERENCIA COMERCIAL

|
|

J
GERENCIA TECNICA GERENCIA NEGOCIOS EMPRESAS

Alejandro Gémez V. Christian Mosqueira V. Alfredo Herrera C.
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2. En Sesién N°11/2004 Ordinaria celebrada el dia 23 de
noviembre de 2004, el Directorio de Chilectra S. A. aprobd la
nueva estructura organizacional de la compafia.

Entre los cambios mds relevantes, cabe destacar el
nombramiento de Cristidn Herrera Ferndndez en la Gerencia de
Innovacion y Recursos Humanos (antes Gerencia de Recursos

Humanos), y de Enrique Ferndndez Pérez en la Gerencia Gestién
de Redes (antes Gerencia Técnica). El Directorio, a su vez acepto
las renuncias de Alejandro Gémez Vidal -Gerente Técnico-, Carmen
Paz Urbina Sateler -Gerente de Recursos Humanos-y Jorge Fadndez
Padilla -Gerente de Planificacién y Control-.

Dicha estructura quedé conformada de la siguiente forma:

PRESIDENCIA

Jorge Rosenblut R.

GERENCIA GENERAL

Rafael Lépez R.

FISCALIA

Gonzalo Vial V.

GERENCIA COMUNICACION
Marcelo Castillo S

GERENCIA REGIONAL DISTRIBUCION

Marcelo Silva I,

GERENCIA REGIONAL SERVICIOS
Cristébal Sdnchez R

GERENCIA INNOVACION Y RECURSOS HUMANOS

Cristidn Herrera F.

GERENCIA ECONOMICA Y CONTROL

Juan P. Spoerer H

(GERENCIA OPERACIONES Y GESTION DEL MERCADO

Juan Camilo Olavarria

GERENCIA REGULACION Y GESTION DE ENERGIA

Guillermo Pérez del Rio
|

GERENCIA GRANDES CLIENTES

|

Christian Mosqueira V. Alfredo Herrera C.

GERENCIA GESTION COMERCIAL GERENCIA GESTION DE REDES

Enrique Ferndndez P.
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OTROS

Con fecha 28 de enero de 2004 el Directorio de Chilectra S. A,
en su Sesion N°1/2004 Ordinaria acordé convocar a Juntas Ordinaria
y Extraordinaria de Accionistas a realizarse el dia 25 de marzo de
2004.

Con fecha 09 de marzo de 2004 ha sido publicado en el
Diario “El Mercurio” de Santiago el primer aviso a dichas Juntas.
La publicacién del segundo y tercer aviso se efectuaron los dias 15
y 18 de marzo de 2004, respectivamente, en el mismo Diario antes
sefialado.

Con fecha 09 de marzo de 2004 han sido enviadas las
citaciones a los sefiores accionistas de la compaiiia, indicando la
realizacién de estas Juntas y sus respectivos temas a tratar.

Se ha enviado con fecha 09 de marzo de 2004 la Memoria
correspondiente al afio 2003 a los sefiores accionistas y a las Bolsas
de Valores.

Con fecha 09 de marzo de 2004 en el periédico “Diario
Financiero” han sido publicados los Estados Financieros de la
compaiiia.

ENDESA S. A. (MATRIZ)

. Con fecha 4 de Febrero de 2004, se informa como un
hecho esencial, que con esta fecha Empresa Nacional de
Electricidad S.A., actuando a través de su Agencia, y Citibank
N.A. actuando a través de su International Banking Facility,
Caja Madrid, Caja Madrid Miami Agency, The Bank of Tokyo-
Mitsubishi Ltd., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S. A. (BBVA)
y el Banco Santander Central Hispano, han suscrito un
crédito sindicado por US$ 250.000.000 a 3,5 afios plazo con
amortizacion al vencimiento y un Spread sobre Libor del 1,15%.
Esto permitird a la compafiia un ahorro en gastos financieros
de aproximadamente US$ 5.000.000 (cinco millones de
délares de los Estados Unidos de América) por afio.

Los recursos obtenidos de este crédito serdn integramente
utilizados para el refinamiento del remanente del crédito
sindicado suscrito por la compafiia en mayo de 2003. De
esta forma, la compaiiia libera las garantias personales
otorgadas por Empresa Eléctrica Pangue S. A., Empresa
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10.

Eléctrica Pehuenche S.A. y compafiia Eléctrica Tarapacd S. A.
asociadas al crédito anterior, asi como las restricciones de
endeudamiento e inversidn.

Este refinamiento es parte de una nueva etapa en la cual la
compafiia busca optimizar su coste financiero y mejorar su
perfil de vencimientos, luego de la exitosa ejecucion del Plan
de Fortalecimiento Financiero del afio 2003.

Con fecha 27 de Febrero de 2004, se informa como un hecho
relevante que el Directorio de la compafiia en sesién ordinaria
celebrada el dia de ayer, acordé en cumplimiento de la politica
de dividendos correspondiente al ejercicio 2003, el proponer
o la junta ordinaria de accionistas de Endesa, a celebrarse el
dia 26 de Marzo de 2004, el reparto de un dividendo definitivo
ascendente a la cantidad de $2,30 (dos pesos y treinta
centavos) por accidn, el cual, de ser aprobado por la referida
junta, serd pagado a contar del dia 5 de Abril de 2004.

Con fecha 26 de Marzo de 2004, se celebré la Junta Ordinaria
de Accionistas la cual tuvo por objeto conacer y pronunciarse
sobre las siguientes materias:

Aprobacién de la Memoria, Balance, Estados Financieros, Informe
de los Auditores Externos e Inspectores de Cuentas correspondientes
al ejercicio finalizado al 31 de Diciembre de 2003;

Distribucion de Utilidades y reparto de dividendos;

Expasicién respecto de la politica de dividendos de la sociedad
e informacién sobre los procedimientos a ser utilizados en la
distribucion de dividendos;

Politica de inversiones y financiamiento propuesta por el
directorio;

Eleccion del directorio de la sociedad;
Fijacién de la remuneracién del directorio;

Fijacion de la remuneracién del Comité de Directores y
determinacion de su presupuesto;

Informe del Comité de Directores;
Designacién de Auditores Externos;

Eleccidn de dos Inspectores de Cuentas Titulares y dos suplentes
y determinacion de su remuneracién;

CONSOLIDADOS




De acuerdo a lo indicado en el punto 5. de la Junta Ordinaria
de Accionistas, se eligié el nuevo directorio de la sociedad, el
cual quedd conformado por las siguientes personas:

Juime Bauzd Bauzd .
Ignacio Blanco Ferndndez

Enrique Garcia Alvarez

Antonio Pareja Molina

Luis Rivera Novo

Andrés Regué Godall

Carlos Torres Vila

Antonio Tuset Jorrat

Leonidas Vial Echeverria

En sesion extraordinaria de directorio, celebrada con la misma
fecha, el directorio acordd designar como Presidente del
Directorio y de la sociedad al sefior Luis Rivera Novo y como
Vicepresidente al sefior Antonio Pareja Molina,

En la misma sesidn, se acordé designar como miembros del
Comité de Directores a los sefiores Luis Rivera Novo, Jaime
Bauzd Bauzd y Antonio Tuset Jorrat,

PEHUENCHE S. A.

o Con fecha 25 de Marzo de 2004, se celebrd la Junta Ordinaria
de Accionistas de la Sociedad, en la cual se aprobé el Balance
General correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de
Diciembre de 2003.

En esa oportunidad la Junta aprobd la proposicidn del Directorio
de la Sociedad de pagar un dividendo definitivo del ejercicio
2003, que representa un dividendo total a pagar de $28,856119
por accién, dicho dividendo se pagard a partir del dia 14 de
Abril de 2004.

. Con fecha 29 de Junio de 2004, se informa gue el Directorio de
la compafiia en su sesién celebrada el dia 24 de Junio de 2004,
acordé distribuir a los accionistas de conformidad a lo dispuesto
en la politica de dividendos informada a la Junta Ordinaria de
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Accionistas, el primer dividendo provisorio correspondiente al
ejercicio 2004 ascendente a $9,042979 por accién, el cual se
pagard a partir del dia 26 de Julio de 2004.

Con fecha 8 de Octubre Pehuenche S. A. comunicé a la SVS lo
siguiente: “En el curso de la presente semana determinadas
empresas integrantes del CDEC-SIC, han procedido a enviar
facturas de cobro a la compafifa basadas en cdlculos efectuados
por la Direccién de Operaciones del CDEC-SIC, en circunstancias
que el Directorio del mencionado organismo, en Sesion N° EX
-9,2-2004, de fecha 4 de Octubre del presente afio, adoptd
un acuerdo de mayoria consistente en solicitar al Sr. Ministro
de Economia, Fomento y Reconstruccion, la aclaracién de
puntos dudosos contenidos en las Resoluciones Ministeriales
Exentas Nimero 17 y Nimero 35, de fechas 14 de abril y 15
de junio de 2004, respectivamente. Lo anterior, teniendo en
consideracion que existen errores manifiestos en el cdlculo
practicado por la mencionada Direccién de Operaciones, al
aplicar el Dictamen Numero 1del Panel de Expertos, que
auments de 5 a 8 horas, aquellas consideradas como las de
mayor probabilidad de pérdida de carga del sistema, incluyendo
equivocadamente en dicho cdlculo, los dias sdbados, domingos
y festivos, lo que es manifiestamente contrario a lo sefialado
en el referido dictamen. Los cdlculos, asi efectuados con tales
errores manifiestos, y que hemos objetado, ascenderian a un
pago por parte de la compafiio, para el periodo 2000 - 2003
de $21.702.042.530.-

En circunstancias que el Directorio del CDECSIC estd a la espera
de la aclaracién indicada, algunas empresas procedieron
a enviar facturas de cobro, basdndose en un cdlculo
manifiestamente erréneo y que adicionalmente a la inclusion
ya sefialada respecto de dias no considerados por el dictamen
N° 1del Panel de Expertos, contiene errores manifiestos tales
como el no haber aplicado el acuerdo Undnime de Directorio
que definié en cinco horas del periodo de punta del sistema,
al menos hasta el 27 de Julio de 2004, fecha en la cual se
produjo la divergencia que fue resuelta por el Panel de
Expertos. Adicionalmente, estdn presente errores tales como
el tratamiento de las cotas y energias iniciales de embalses,
la potencia mdximo de la central Pehuenche y otros que han
sido planteados por otros generadores.

Las facturas han sido objetadas por la compafiia basdndose
en las disposiciones legales vigentes.

Frente a lo anterior, corresponde que el Directorio del CDEC-
SIC se pronuncie sobre los cdlculos, y para el evento que no
se logre un acuerdo sobre el particular en dicho Directorio,
ésta materia deberd ser resuelta por el Panel de Expertos por
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la via de pronunciarse respecto de las divergencias que se
produzcan.

Considerando la publicidad que la prensa del dia de hoy le ha
otorgado a este tema, atin no concluido, es que la compaiiia
ha considerado oportuno dar a conocer su posicién sobre esta
materia, por cuanto no tenemos dudas acerca de lo erréneo
de estos cdlculos, que consideramos preliminares, y porque
confiamos en que, tanto por la via de la aclaracién que pueda
hacer la qutoridad, como por lo que determine el Panel de
Expertos, pronuncidndose sobre las divergencias que de seguro
llegardn a su conocimiento, se podrd tener un escenario mds
cierto, basado en cdlculos mds realistas y coherentes con los
dictdmenes y resoluciones emitidas sobre la materia.

La compafiia informard oportunamente al mercado respecto
del desarrollo de este proceso atin no concluido”,

El Directorio de la compaiiia, en su sesién extraordinaria
celebrada el dia 14 de Octubre de 2004, acord6 distribuir a
los accionistas el sequndo dividendo provisorio de conformidad
a lo dispuesto en la politica de dividendos informada a la Junta
Ordinaria de Accionistas, dicho dividendo provisorio ascendié o
$18,444998 por accidn, y se pagd a partir del dia 28 de Octubre
de 2004,

Con fecha 30 de Diciembre Pehuenche S.A. comunicé a la SVS lo

siguiente: “El Directorio de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.,
en su sesién del dia de hoy, ha resuelto por la unanimidad de
sus miembros asistentes, modificar la Politica de Dividendos
informada a la Junta Ordinaria de Accionistas de la compafifa,
celebrada con fecha 25 de Marzo del presente afio, en lo que se
refiere al tercer dividendo provisorio. En efecto, de conformidad
a lo dispuesto en la referida Politica de Dividendos, el pago
del tercer dividendo provisorio considera la distribucién de
hasta el 70% de las utilidades liquidas realizadas del periodo
enero — noviembre de 2004, segln lo muestren los estados
financieros al 30 de noviembre de 2004 menos el monto del
primer y segundo dividendo provisorio, pagadero en enero de
2005.

La decision adoptada por el Directorio de la compaiifa, ha
tenido en especial consideracién el hecho que hasta la fecha se
desconoce el resultado de la reliquidacién que debe practicar
la Direccién de Operaciones del CDEC-SIC, de los cdlculos sobre
transferencias de potencia de punta entre los integrantes de
diche organismo, a la luz de los recientes dictdmenes emitidos

sobre la materia por el Panel de Expertos, y el consiguiente
impacto en los resultados de Pehuenche S.A., por lo que la
prudencia y responsabilidad del Directorio de la compafiia, ha
estimado oportuno distribuir el 40% de las utilidades liquidas
realizadas del periodo enere — noviembre de 2004, sequin lo
muestren los estados financieros al 30 de noviembre de 2004
menos el monto del primer y sequndo dividendo provisorio,
pagadero el 25 de enero de 2005. Lo anterior significa
distribuir un dividendo provisorio de $1,885136 por accién
a los accionistas inscritos en el Registro de Accionistas de la
compaiiia el quinto dia hdbil anterior a la fecha establecida
para su solucién.

Todo lo anterior es sin perjuicio del dividendo definitivo respecto
del cual deberd pronunciarse la Junta Ordinaria de Accionistas
de la compafiia a celebrarse durante el primer cuatrimestre
del afio 2005.

ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS




ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

RESUMEN ECONOMICO-FINANCIERO

El Resultado Neto, al 31 de diciembre de 2004, registro
una utilidad de $44.308 millones, cifra que se compara muy
favorablemente con las utilidades por $12.780 millones reportadas
al cierre del afio 2003. Este resultado, 246,7% superior al del afio
anterior, se explica, en lo fundamental, por un 12,0% de mayores
ingresos de explotacion, lo que implicé un 15% de mejor resultado
operacional, como también por un 20,9% de mejor resultado no
operacional.

El Resultado Operacional, alcanzd los $634.202 millones, cifra
superior en $84.704 millones a la reportada en diciembre de 2003.
Si, ademds de las razones propias del negocio, descontamos el efecto
revaluacién del peso chileno habida entre ambos periodos (6,1%), el
aumento del resultado operacional habria alcanzado 22,1%.

Es importante destacar el mejor desempefio en la actividad
primaria de nuestro negocio.

En efecto, el crecimiento del 12,0% de los ingresos de
explotacién, canfirma el sostenido crecimiento de demanda por
energia asociada a un ambiente de recuperacién econémica mds
cierto en la mayoria de los paises en que opera el Grupo Enersis.

Al respecto, cabe recordar que una de las bondades del
negocio eléctrico es su elasticidad positiva al crecimiento econémico,
circunstancia que se ha ratificado a lo largo de los ltimos afios, en
la mayoria de nuestras dreas de concesidn, tal como se aprecia en
cuadro siguiente.
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Las principales consideraciones que ayudan a explicar el mejor
resultado, por linea de negocios, son las siguientes

Negocio de Generacién

Considerando que nuestro negocio de generacién es conducido
principalmente a través de nuestra filial Endesa Chile, las cifras que se
comentan a continuacién, corresponden a los resultados consolidados
de dicha compafiia.

El resultado antes de impuestos e interés minoritario de
nuestra filial Endesa Chile, crecié 24,7% respecto al afio 2003. Lo
anterior, producto tanto de un mejor resultado operacional, como
no operacional.

Algunas de las razones que contribuyeron a este mejor
desempefio, fueron:

. Incorporacion comercial de la central Ralco al Sistema
Interconectado Central, en Chile, aportando una potencia
mdxima de 690 MW.

. Reajuste del precio nudo, a partir de mayo, incorporando
el mayor costo de la generacidn térmica debido a las
restricciones del gas. Posteriormente, en el proceso de fijacién
correspondiente al periodo noviembre 2004-abril 2005,
se recogio la modificacién al plan de obras, la que incluyd
tecnologias alternativas al gas natural.

. Exitoso término de las disputas comerciales contractuales de la
filial de Endesa Chile en Brasil, Cachoeira Dourada, discrepancia
que esta dltima mantenia con su principal cliente, la compafiia
distribuidora del estado de Goids, CELG.

o Adecuaciones tarifarias en Argenting, iniciadas en el mes de
febrero con un primer ajuste al precio estacional para grandes
usuarios y clientes comerciales y un segundo reajuste en
noviembre, continuando en mayo y diciembre respectivamente,
con el traspaso del nuevo precio del gas natural a los costos
variables de generacidn reconocidos por el requlador. Lo
anterior incrementd el precio spot.

o Aumento de tarifas de generacién de energia en Perti para
el periodo noviembre 2004-abril 2005, la cual muestra un
aumento del 19% en el precio monémico en délares respecto
a la fijacién tarifaria de mayo de 2004,

e Récord histdrico de produccidn diaria de Endesa Chile en
Ameérica Lating, alcanzando 204.115 MWh (noviembre), 13%
mayor que el récord diario de afios anteriores,

Los ingresos de explotacidn consolidados del afio 2004 de
Endesa Chile aumentaron 9,5% respecto al afio 2003, alcanzando
$1.032.662 millones en el afio 2004. Las ventas fisicas de energia
eléctrica crecieron 5,5%, y el precio promedio de las ventas eléctricas
también registra un alza.

En Chile, el resultado operacional representd un 41% del
resultado operacional consolidado total de Endesa Chile,

En Argentina, el resultado operacional alcanzé $34.379
millones, lo que representa un 9% del resultado operacional total
de Endesa Chile en el periodo. La operacidn en Argentina presenta un
significativo 30% de aumento en los ingresos, como consecuencia del

207




importante aumento de la generacién y de lo demanda por energia
eléctrica.

La actividad operacional en Brasil de la filial Cachoeira Dourada
representa un 4% del resultado operacional consolidado de Endesa
Chile. Como se menciond anteriormente, el resultado operacional de
la filial brasilefia Cachoeira Dourada reflejo los términos alcanzados
en el cierre de la disputa contractual que mantenia con CELG.
Asimismo, la generacién fisica de dicha filial aumenté 8% impulsada
por una creciente demanda y la favorable hidrologia.

El resultado operacional proveniente de Colombia, contribuyd
con 32% del resultado operacional total de Endesa Chile. Los ingresos
por ventas de energia en Colombia aumentaron en un 18%, como
consecuencia de lu mayor demanda en el mercado colombiano, asi
como por una buena hidrologia.

Por su parte, el resultado operacional proveniente del Perti
representd 14% de los resultados operacionales totales de Endesa
Chile. Los ingresos registraron un aumento de 8% en el afio. Aunque
las ventas fisicas fueron inferiores a las del afio 2003 debido a la baja
hidrologia en la zona, el aumento en el nivel de precios, derivado
del aumento del precio internacional de los combustibles, permitié
compensar la disminucién de las ventas fisicas.

En cuanto a los resultados no operacionales de Endesa
Chile, éstos mejoraron 10%. En este contexto, los menores gastos
financieros y mayores ingresos por diferencias de cambio y correccion
monetaria fueron contrarrestados por mayores otros egresos no
operacionales como consecuencia de las reliquidaciones del pago
de potencia en Chile.

Los impuestos registraron un aumento relacionado con
un mayor gasto por impuesto a la renta, asi como por un alza en
los impuestos diferidos. El mayor gasto en impuestos diferidos se
registrd principalmente en Argentina como consecuencia del efecto
de la significativa devaluacion efectuada como parte del Plan de
Emergencia.

Negocio de Distribucién

Esta importante linea de negocios, aumento su resultado
operacional en 35%, desde $193.878 millones a $261.414 millones, en
concordancia con el paso de reactivacién de la demanda por energia
experimentada en la mayoria de nuestras dreas de concesion.

En efecto, las ventas fisicas de energia —en distribucidn-
agregadas del Grupo Enersis, aumentaron 5,5%, 6 2.737 GWh, lo
que equivale a, aproximadamente, un 65% de las ventas totales de
un afio de una filial como Edelnor.

Por filial, las ventas crecieron como sigue :

. Chilectra en Santiago, 7,6%, crecimiento que sigue la
correlacién “tipica” de periodos positivos en que la demanda
por electricidad se ubica en torno a dos puntos porcentuales
por sobre la variacién del PGB.

. Edesur, en Buenos Aires, 5,3%, variacion que refleja la
recuperacion en los niveles de actividad de algunos sectores
de consumo, como el comercial y residencial.

. Edelnor, en la ciudad de Lima, registré un aumento de 7,1%
en las ventas fisicas y consistente, también, con el dinamismo
mostrado por la actividad econdmica del pais, en particular
en nuestra drea de concesion.

. Cerj (Ampla), en el estado de Rio de Janeiro, presentd un
crecimiento del 4,8% de las ventas, en tanto que nuestra
segunda filial de distribucién, Coelce, que opera en la ciudad
de Fortaleza, registré un aumento del 4%.

. Finalmente, Codensa, que sirve la ciudad de Bogotd, no fue
la excepcién y también mostré un 4,3% de crecimiento de las
ventas fisicas.

Este crecimiento es una condicion de la mayor importancia
en la evaluacién de nuestro negocio principal, sus proyecciones y
expectativas, en el corto, como mediano plazo.

Siempre en el dmbito operacional, cabe destacar el aumento
de 4,2% en el nimero de clientes, los que pasaron desde 10.442.299
0 10.885.721 clientes, lo que significa contar con 443.422 nuevos
clientes. Este es un aspecto de particular importancia cuando la
demanda estd creciendo o las tasas actuales.

Asimismo, otro elemento importante en el campo operacional,
corresponde a la productividad laboral en distribucién, que mejord
un significativo 6,4%, pasando de 1.429 clientes por empleado a
1.521 clientes por empleado.

Las pérdidas de energia (agregadas de todas las compafiias),
que constituye otra variable clave en el negocio de distribucién,
disminuyeron levemente desde 12,2% a 11,3%, variacion que se
explica, principalmente, por la disminucién que éstas experimentaron
en Chilectra, Cerj (Ampla) y Codensa. Al respecto, es destacable la
disminucién de las pérdidas en nuestra filial brasilefia Cerj, las que
cayeron desde 23,6% a 22,8%, en linea con nuestras expectativas
respecto del fuerte esfuerzo técnico y comercial que se estd realizando
para mejorar este indice. Esta disminucién confirma el paso de
reduccién ya observado al mes de septiembre recien pasado.




Los $290.474 millones de mayores Ingresos de Explotacién,
fueron parcialmente compensados por un aumento de $202.876
millones en los Costos de Explotacién. Las importantes variaciones
mencionadas, de efecto neto final positivo para la compaiiia,
tuvieron su explicacidn en los mayores niveles de actividad operativa
y comercial. Por otra parte, los Gastos de Administracién y Ventas
aumentaron en 1,7%.

Resultado No Operacional

Aligual que al cierre del tercer trimestre, Enersis consiguié
mejorar su Resultado Financiero Neto, esta vez en $75.523 millones
producto, principalmente, de la fuerte reduccién de deuda media en
la compafiia. Al efecto, cabe recordar que la compafiia refinancié
créditos durante el afio 2004 a un spread equivalente a un décimo
del que pagé durante el afio 2003. Esta circunstancia, como se sefiald
anteriormente, le ha permitido a Enersis alcanzar niveles de costo
compatibles con compafiias internacionales proveedoras de servicios
eléctricos calificadas en nivel A e, incluso, superior.

En el cuadro siguiente, se aprecia el estado de la clasificacién
internacional de Enersis, al 31de diciembre;

GRADO DE INVERSION STANDARD FITCH MooDY’'s
& POOR'S
Calidad Mdxima AAA : AAA Aaa
Grodo Alto Ad+ Ad+ Aal
Muy Fuerte AA A Aa2
Fuerte AA- AA- Aa3
Grado Medio Alto A+ A+ ]
Fuerte A A A2
e BBB+ BBB+Bua1
Adecuado BBB BBB Baa2
BBB- / Estable BBE- /Estable Boo3

GRADO DE NO INVERSION
Elementos Especulativos BB+ BB+ Bal

Incertidumbre Mayor BB Bo2 [ Positiva
R R L L L L L L E L T T T BB- Bug
G B+B‘|
Sin hobilidad para cumplir obligaciones B B B2

B- B- B3

Los refinanciamientos antes comentados le permiten a Enersis
disponer hoy de una curva de vencimientos mds alineada con la
realidad de generacidn de caja del grupo, circunstancia muy valorada
por la comunidad financiera. A continuacién se presenta un grdfico
con la evolucién de la deuda financiera consolidada media y a cada
cierre de los Gltimos tres afios del grupo Enersis.

DEUDA FINANCIERA CONSOLIDADA
CON TERCEROS [MILLION US$)
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La utilidad neta de las inversiones en empresas relacionadas
no estuvo ajeno a este paso de recuperacién y mejoré en 73,5%,
aumentando en $13.192 millones, segiin se detalla en el cuerpo del
andlisis razonado.

Los otros ingresos y egresos fuera de la explotacién netos,
registran un mayor gasto de $16.891 millones, que se desglosa segin
andlisis que se detalla mds adelante.

La combinacién de un mejor resultado operacional y también
no operacional, tuvieron como consecuencia un extraordinario
crecimiento de 219,1% sobre el Resultado Antes de Impuesto,
equivalente a $182.332 millones.

Esta importante variacién positiva, sin embargo, fue
compensada por un fuerte crecimiento de $94.631 millones en la
linea Impuesto a la Renta, por sobre la cifra contabilizada por este
concepto a diciembre de 2003, incremento que se explica en las
pdginas siguientes.




Informacién de Mercado

Después de los fuertes gjustes realizados a lo largo del afio
2003 para mejorar la situacién financiera y fortalecer la condicidn
patrimonial de Enersis, el afio 2004 constituyd, como se esperaba,
una etapa de consolidacién de la compaiiia.

Una de las mejores muestras de la recuperacién de indices
clave en el dmbito financiero corresponde a la evolucién del EBITDA de
Enersis. En el cuadro siguiente se puede observar el fuerte crecimiento
experimentado por este concepto, circunstancia que el mercado
normalmente considera en el andlisis de la empresa.

EVOLUCION EBITDA |MMUS$)

2009 1.374
1.562
2003
1.831
2004

Asi, la percepcién de riesgo mejord ostensiblemente,
circunstancia que fue debidamente recogida por las Agencias
Internacionales Clasificadoras de Riesgo.

La mejoria del rating no hizo sino ratificar la opinién de un
mercado bursdtil y financiero que empuijé al alza el valor de la accién,
al tiempo que los spreads por riesgo disminuian considerablemente,

tanto en el costo del endeudamiento bancario, como en el premio
por riesgo exigido a los bonos emitidos por la compaiifa.

Por ejemplo, en el cuadro de abajo, se puede apreciar la
recuperacion en el precio de la accidn a lo largo del afio 2004, valor
que estuvo apoyado en una fuerte liquidez, como ya es habitual
tanto en las acciones, como en los Adr’s de Enersis.

2002 2003 2003 2003 2003 2003 2003 2003 2003 2003
Dic Feb  Mar  Abr May  Jun Ago  Sep Dect Nov

2003 2004 2004 2004

2004 2004 2004 2004 2004 2004 2004
Ens  Mar Abr Moy Jun Jul Sep Oef Mov  Die
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La mayor liquidez antes sefialada, explica también que
sean nuestros titulos los que presentan la mayor sensibilidad a las
decisiones de los inversionistas ante las condiciones econémicas o
de mercado. Asi, por ejemplo, es razonable estimar que cuando los
inversionistas perciben eventos positivos que los motivan a aumentar
su exposicidn regional o local, demandan posiciones de aquellos
titulos de mayor liquidez.

Al 31 de diciembre, la accién finalizd en $93,66 lo que significa
un aumento en valor de 8,91% respecto de la misma fecha del afio
anterior. Por otra parte, el precio del ADR alcanzé los US$8,51, un
incremento del 15,63%.

La mejor percepcién del riesgo de la compaiiia, se aprecié de
manera muy concreta en el menor costo financiero al que accedié
Enersis al momento de renegociar su deuda. Asi, por ejemplo, en el
mes de Noviembre, se refinancié deuda a un costo de Libor + 37,5
puntos base, misma que habia sido contratada durante el afio 2003
a un costo de Libor + 350 puntos base. Lo anterior, supone un spread
aproximadamente un décimo del inicial.

Asimismo, en el cuadro que se muestra a continuacién, nos
indica que el riesgo percibido por los tenedores de bonos, también ha
mejorado. Lo anterior revela la confianza de los tenedores de deuda
acerca de la capacidad de Enersis para pagar, en tiempo y forma, los
compromisos financieros contraidos.
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El detalle de lus variaciones de las cuentas de resultado y
balance antes descritas, asi como un mayor andlisis de la evolucion
de los negocios principales, se encuentra en las pdginas siguientes,
en el Andlisis comparado de los Estados Financieros, de las distintas
partidas del Estado de Resultados, del Balance General y Principales
Flujos de Efectivo, comparado con la informacién correspondiente
al 31 de diciembre del afio 2003.

MERCADO EN QUE PARTICIPA LA EMPRESA

Las actividades empresariales de Enersis se desarrollan a través
de sociedades filiales que operan los distintos negocios en los paises
en que la compafifa tiene presencia. Los negocios mds relevantes
para Enersis son la Distribucidn y Generacién eléctrica.

Negocio de Distribucién

Los siguientes cuadros muestran la evelucién de indicadores
claves, en los distintos paises.

Ventas de Energia Pérdidas de energia Clientes Clientes / Empleados
(GWh) (*) (%) (miles)
Empresa dic-03 dic-04 dic-03 dic-04 dic-03 dic-04 dic-03 dic-04
Chilectra 10.518 11.317 5,6% 5,2% 1.341 1.371 1.800 1.981
Edesur 12.656 13.322 11,8% 11,8% 217 2139 938 939
Edelnor 3.968 4.250 8,4% 8,4% 892 912 1.610 1.680
Cerj 7.276 7.628 23,6% 22,8% 2.012 2115 1.326 1.502
Coelce 5905 6.141 13,5% 13,9% 2109 2.334 1.534 1.746
Codensa 9.254 9.656 10,2% 9.7% 1.972 2.015 2.298 2.236
Total 49,577 52.314 12,2% 11,9% 10.443 10.886 1.429 1.521

{*) Se incluye las ventas o clientes finales, peajes y ventas intercompafifas.
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Negocio de Generacién

Ventas de Energia Participacion

Mercados (GWh) de mercado s/vias. e
Pais en gue participa dic-03 dic-04 dic-03 dic-04
Chile SICy SING 18.681 18.462 43,9% 40,3%
Argentina SIN 9259 11.604 11,9% 14,0%
Perd SICN 4.443 4.328 25,3% 23,3%
Colombia SIN 14.481 15.148 22,2% 23,3%
Brasil SICN 3.770 3.902 1,0% 1,2%

Total 50.633 53.443

|.- ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. -Andlisis del Estado de Resultados

Al 31 de diciembre de 2004, la sociedad presenta una utilidad  E| incremento en el resultado del afio 2004, estd sustentado
de $44.308 millones, que representa un incremento de $31.528  principalmente al mejor resultado operacional y a los menores gastos
millones equivalente a un 247% respecto al resultado obtenido  financieros del periodo parcialmente compensado por el incremento
el afio 2003, el cual alcanzé a una utilidad de $12.780 millones.  de los impuestos. Un comparativo de cada item de los estados de

resultados se presenta en el siguiente cuadro:

Estado de Resultado (millones de $) dic-03 dic-04 Variacién dic 04-03  %Variacién dic 04-03
Ingresos de Explotacién 2.418.451 2.708.925 290.474 12,0%
Costo de Explotacién (1.695.212) (1.898.088) (202.876) 12,0%)
Margen de Explotacién 723.239 810.837 87.598 12.1%
Gosto de Adm. y Vtas. (173.741) (176.635) (2.894) (1,7%)
. Resultado Operacional 549,498 634.202 84.704 15,4%
Utilidad(Pérdida) Inversiones Empresas Relacionadas 17.955 31.145 13.190 73,5%
Ingresos y Egresos Fuera de explotacién, neto (56.832) (73.723) (16.891) (29,7%)
Margen Financiero neto (362.027) (286.504) 75.523 20,9%
Amortizacién Menor Valor de Inversiones (54.559) (53.201) 1.358 2,5%
Correccion Monetaria (4.612) (777) 3.835 83,2%
Diferencia de cambio (6.206) 14.407 20.613 332,2%
Resultado no Operacional (466.281) (368.653) 97.628 20,9%
Resultado antes de impuestos 83.217 265.549 182.332 219,1%
Impuesto a la renta (42.610) (137.241) (94.631) (222,1%)
Itemes extroordinarios - - F .
Interés Minoritario (80.283) (101.107) (20.824) (25,9%)
Amortizacién Mayor Valor de Inversiones 52.456 17107 (35.349) (67,4%)
Utilidad del Ejercicio g 12.780 ~ 44.308 31.528 246,7%
R.ALLD.ALE. (%) 1.040.675 1.138.905 98.230 9.4%
Utilidad por Accién $ 0,39 136 0,57 246,7% )

(*)  Resultodo antes de impuestas, intereses, depreciacidn, amortizacidn e itemes extraordinarios.




a.- Resultado Operacional:

El resultado operacional obtenido al 31 de diciembre de 2004,
muestra un incremento de $84.704 millones respecto al afio anterior,
alcanzando los $634.202 millones, lo que representa un incremento
del 15,4%. Este incremento se debe principalmente al fuerte aumento
del resultado operacional en las filiales de Generacién en Colombia,
Brasil y Argentina y en las filiales de Distribucién en Colombia y
Argentina.

Al comparar el resultado operacional aislando el efecto de
revaluacién que ha tenido el peso chileno frente al délar, el que
entre el 31 de diciembre del afio 2003 y el 31 de diciembre del afio
2004 se revalud en un 6,1%, pasando de $593,80 a $557,40 pesos
respectivamente, el resultado operacional se incrementa en un
22,1%.

En Generacion, El resultado operacional de nuestra filial
Endesa Chile al 31 de diciembre de 2004 es de $369.025 millones,
mostrando un incremento de $22.052 millones siendo un 6,4%
superior al obtenido a igual fecha del afio 2003. Este mejor resultado
operacional es consecuencia del incremento del resultado operacional
proveniente de las filiales en Colombia, Brasil y Argentina, los cuales
fueron en parte compensada por el menor resultado operacional en
Chile y Pert. Durante el presente ejercicio del afio 2004 las ventas
alcanzaron los 53.443 GWh que representa un incremento de un
5,5% respecto a igual periodo del afio 2003.

En Colombia, las filiales Emgesa y Betania presentan
incrementos en su resultado operacional de $18.333 y $11.990
millones, respectivamente, alcanzando Emgesa un resultado
operacional de $100.903 millones y Betania de $17.553 millones.
Lo anterior es consecuencia de la mayor demanda en el mercado
colombiano y la buena hidrologia que hubo durante el afio 2004, lo
que se tradujo en un aumento de los ingresos por ventas de energia
en Colombia en un 17,6 %. Las ventas fisicas aumentaron en 667 GWh,
y la generacidn fisica aumenté en 1.087 GWh, con un menor aporte
de generacién térmica, permitiendo reducir las compras de energia
y los costos de combustible respecto al afio anterior. Eliminando el
efecto de la variacion en el tipo de cambio chileno, el incremento
del resultado operacional en Emgesa y Betania seria de $24.572 y
$13.171 millones.

Por otra parte en Brasil, la filial Cachoeira Dourada alcanzé
un resultado operacional de $14.314 millones, que es un 281,8%
superior al obtenido el afio 2003 o el equivalente a $10.565 millones,
evidenciando los logros alcanzados por los acuerdos suscritos durante
el afio 2004 con su principal cliente CELG. Los ingresos operacionales
aumentaron un 33,1% con respecto al afio 2003, alcanzando $42.006
millones, La generacion fisica de Cachoeira Dourada aumentd un 7,9%
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con respecto a 2003, como consecuencia de la creciente demanda y
la favorable hidrologia reinante en la zona durante el presente afio.
Eliminando el efecto de la variacién en el tipo de cambio chileno, el
incremento del resultado operacional seria de $10.881 millones.

En Argentina, el resultado operacional del afio 2004 alcanzé
a $34.379 millones, lo que representa un incremento del 3,8%
respecto al afio anterior o el equivalente a $1.258 millones, en el
cual se obtubo un resultado operacional de $33.121 millones. La
operacion en Argentina presenta un significativo 30% de aumento
en los ingresos por ventas, alcanzando los $148.300 millones,
debido al importonte aumento de la generacién y de la demanda
de energia eléctrica. Las mayores ventas fisicas de la filial Central
Costanera, que crecen en un 74% respecto al afio 2003, incidido
por la capacidad de la central Costanera de operar no sélo con gas
natural, sino también con fuel oil, son parcialmente contrarrestadas
por menores ventas de El Chocdn, debido a la baja hidrologia en la
zona del Comahue. La participacién de la generacion térmica de
Costanera crece de un 50,3% en el afio 2003 a 70,4% durante el afio
2004, Consecuentemente, los costos de explotacidn en Argentina
aumentan un 41,0%, alcanzando a $111.352 millones en 2004. El
costo por combustible del periodo registré un alza de un 237,6%,
debido a las restricciones de gas natural en el mercado argentino
que llevaron a Costanera a aumentar su generacién con combustibles
liquidos. Eliminando el efecto de la variacion en el tipo de cambio
chileno, el incremento del resultado operacional de Costanera y
Chocon seria de $3.129 y $768 millones.

En Chile, el resultado operacional obtenido durante el presente
afo es de $149,718 millones presentando una disminucién de $9.423
millones respecto al alcanzado durante el afio 2003. Lo anterior es
como consecuencia de los mayores costos variables de explotacién
que tuvo que asumir la sociedad, producto de la mayor utilizacidn de
generacién térmica que realizé durante el primer semestre del afio
2004 debido a la relativa baja hidrologia en la zona. Dicha situacién
ha variado en la Gltima parte del afio, aumentando la generacién
hidroeléctrica, principalmente por la entrada al sistema SIC de la
central hidroeléctrica Ralco.

En Perd, el resultado operacional de la filial Edegel para el
afio 2004 fue de $52.158 millones, que comparado con los $ 62.829
millones obtenidos a igual fecha del afio anterior, representa una
disminucion del 17,0%. Los ingresos registraron un aumento de 7,7%
en el afio, equivalente a $8.843 millones, alcanzando un total de
$123.375 millones. Las ventas fisicas fueron menores que las del
afio 2003 debido a la baja hidrologia en la zona, la que ademds
provocd un aumento en el nivel de precios, impactado también por
el aumento del precio internacional de los combustibles, lo que
permitié compensar en las ventas la disminucién de ventas fisicas.
Sin embargo, la menor hidrologia también afecté el nivel de los
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costos de explotacién de lu compafiia, lo cual aumentaron en un
44,6% con respecto al afio 2003, llegando a $63.779 millones. La
generacidn fisica de energia eléctrica de Edegel en el afio 2004 cayo
un 3,9% a 4.285,2 GWh, disminuyendo la generacion hidroeléctrica
en 408,4GWh y aumentando la generacion térmica en 235,2 GWh,
lo que llevé a un mayor gasto en combustible y mayores compras
de energia eléctrica. Eliminando el efecto de la variacién en el tipo
de cambio chileno, la disminucién del resultado operacional seria
de un 8,5% equivalente a $5.381 millones.

En Distribucion las filiales del Grupo contintian presentando
importantes incrementos en las ventas fisicas y en el nimero de
clientes, las cuales durante este aflo muestran un incremento de
2.737 GWh de ventas fisicas o el equivalente a un 5,5% llegando a
los 52.314 GWh. Por otro lado, el niimero de clientes se incrementd
en 443 mil nuevos clientes, que representa un alza de un 4,2%
alcanzando los 10,9 millones de clientes.

En Colombia, la filial Codensa presenta un aumento en el
resultado operacional de $53.066 millones alcanzando un resultado
operacional en el afio 2004 de $84.449 millones. El incremento
se debe principalmente a un mejor margen unitario por aumento
de tarifa y una mayor demanda de energia, que se traduce en un
incremento de las ventas fisicas de energia en un 4,3% llegando a
ventas de 9.656 GWh. Eliminando el efecto de la variacién en el tipo
de cambio chileno, el incremento del resultado operacional seria de
$55,709 millones.

En Chile, la filial Chilectra presenta al 31 de diciembre de
2004 un aumento de su resultado operacional de $2.236 millones
respecto a igual periodo del afio anterior, llegando a los $97.611
millones. Lo anterior se debe principalmente al incremento de los
ingresos de explotacién por $38.203 millones, como consecuencia
del aumento en un 7,6% de las ventas fisicas equivalentes a 799
GWh. Lo anterior fue parcialmente compensado por un aumento
de los costos de explotacién por $28.858 millones, debido a las
mayores compras de energia y mayor depreciacion del activo fijo,
asi como al aumento de los gastos de administracién y ventas por
$7.109 millones, debido principalmente al aumento de los gastos
extraordinarios de remuneraciones por desvinculaciones de personal
ocurridas a comienzo de afio y o mayores gastos de operacidn y
mantenimiento.

En Per, la filial Edelnor presenta un aumento de su resultado
operacional en $628 millones alcanzando en el afio 2004 a $27.825
millones. El aumento se debe principalmente por menores gastos
de administracién y ventas, asi como mayores ventas fisicas,
parcialmente compensado por un menor margen de ventas provocado
por compras o un mayor precio. Las ventas fisicas de energia se
incrementan en 282 GWh pasando de 3.968 GWh en diciembre
de 2003 a 4.250 GWh en el afio 2004. Eliminando el efecto de
revaluacion del peso chileno, el resultado operacional de Edelnor
habria aumentado en $2.918 millones,

En Brasil, las filiales de distribucién Cerj y Coelce obtuvieron
durante el afio 2004 unos resultados operacionales de $46.893 y
$4.890 millones, respectivamente. Mostrando Cerj un incremento
de su resultado operacional de $21.767 millones y Coelce un menor
resultado operacional de $15.286 millones respecto a igual periodo
del afio 2003. Pard el caso de Cerj, el incremento viene dado por
el mayor margen de venta, producto del incremento tarifario, las
mayores ventas fisicas de energia, que aumentaron en 352 GWhy
la disminucién de las pérdidas de energia pasando de un 23,6% en
diciembre de 2003 a un 22,8%. En Coelce, la disminucidn se debe a
los mayores costos por compra de energia, aumento de las pérdidas
de energia de un 13,5% a un 13,9% que fue parcialmente compensado
por el incremento tarifario y el incremento de las ventas fisicas en
236 GWh en Coelce. Si se elimina el efecto de la revaluacién del
peso chileno entre ambos periodos, el resultado de explotacién
habria aumentado en $23.882 millones en Cerj y en Coelce hubiese
disminuido en $13.587 millones.

En Argentina, nuestra filial Edesur presenta un mejor
resultado operacional de $5.125 millones, al pasar de una pérdida
de $5.378 millones registrada a dicembre de 2003 a una pérdida
de $253 millones obtenida en el afio 2004. Lo anterior es producto
principalmente de la mejora en la demanda de energia que se
observa en el pais, que ha resultado en un incremento de las ventas
fisicas equivalentes a un 5,3% al pasar de 12.656 GWh en el afio
2003 a 13.322 GWh en el presente periodo. Eliminando el efecto
de |a variacién del tipo de cambio chileno, el resultado operacional
aumenta en $4.673 millones.
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Los ingresos y costos de explotacion, asi como los gastos de
administracién y ventas de las filiales del grupo Enersis para los
ejercicios terminados en diciembre de 2004 y 2003 se muestran
a continuacion:

Detalle Resultado de Explotacién (en millones de pesos)

Diciembre de 2003 Diciembre de 2004
Gastos de Ingresos Gastos de

Ingresos de Costos de Adm, y Resultado de Costos de Adm. y Resultado
Empresas Explotacion  Explotacién Ventas Operacional  Explotacién Explotacién  Ventas  Operacional
Endesa S, A. 943.288 (564.208) (32.107) 346.973 1.032.662 [629.191) (34.446) 369.025
Chilectra S. A. 444 803 (314.129) (35.299) 95.375 483.006 (342.987) (42.408) 97.611
Edesur 5. A. 188.541 (165.195) (28.724) (5.378) 208.983 (181.425) (27.811) (253)
Edelnor 5.A. 180.346 (135.623) (17.526) 27197 182.363 (137.720) (16.818) 27.825
Cerj 325.533 (289.209) (11.198) 25124 354.638 [293.145) {14.600) 46.893
Coelce 212.572 (162.022) (30.374) 20.176 264.358 (229.674) (29.794) 4.890
Codensa S.A. 299.459 (250.770) (17.306) 31.383 365.513 (273.375) [7.689) 84.449
Cam Ltda. 94.01 (73.624) (6.305) 14.082 100.424 (84.077) (7113) 9234
Inmob. Manso de Velasco Ltda, 11.617 (10.764) (1.733) (880) 10.354 (8.432) (2.008) (86}
Synapsis Soluc.y Servicios Ltda. 46,415 {31.089) (6.369) 8957 45.447 (33.363) (6.084) 4.000
Holding Enersis y soc. inversidn 4.440 (1.158) (17.443) (14.161) 4.448 (1.102) (17.533) (14.187)
Ajustes de consolidacion (332.574) 302.579 30.643 448 (343.271) 316.403 29.669 2.801
Total Consolidado 2.418.451 (1.695.212) (173.741) 549.498 2.708.925 (1.898.088) (176.635) 634,202

Resultado Operacional por Linea de Negocios

Los ingresos y costos de explotacidn, desglosados por linea de
negocios para los periodos finalizados el 31 de diciembre de 2004 y
2003, se presentan a continuacion:

Resultado Operqciona|fcr Lineas de Negocios
Perlodos finalizados el 31 de Diciembre de 2003 y 2004

Generacién Distribucion Servicios de Ingenieria Casa Matriz y Olros Eliminaciones Totales
e Inmobiliario servicios
Negocio dic-03 dic-04 dic-03 dic-04 dic-03 dic-04 dic-03 dic-04 dic-03 dic-04 dic-03 dic-04
Ingresos de explotacién 918.634 1012305 1.551.253 1.858.860 36.272 3071 144.867  150.320 (332.575) (343.271) 2.418.451 2708925
Costos de explotocidn [543.006) (611.808] (1.316.948) (1.458.325) [31.966)  [25.816)  (105.871) (118.542) 302.579  316.403 [1.695.212) (1.898.088)
Margen de explotacién ~ 375.628 400.497 334.305 400.535 4.306 4.895 38996 31778 (29.996) (26.868) 723.239 B810.837
Gostos de adm. y ventas (31.018)  (33.003) (140.427) [132121) (2.822) (3.449) (30.118)  (30.731) 30.644 29669 173.741) (176.635)
Resultado operacionol  344.610 367.494 193.878 261.414 1.484 1.446 8.878 1.047 648 2.801 549.498 634.202
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b.- Resultado No Operacional

El resultado no operacional de la compafiia mejord en $97.628
millones, equivalente a un 20,9%, al pasar de una pérdida de $466.281
millones al 31 de diciembre del afio 2003, a una pérdida de $368.653
millones al 31 de diciembre del presente afio. Lo anterior se debe
principalmente a menores gastos financieros, a los efectos por las diferencias
de cambio y los utilidades por inversiones en empresas relacionadas:

Los gastos financieros netos de ingresos financieros presentan
una reduccion de $75.523 millones, al pasar de un gasto neto de
$362.027 millones al 31 de diciembre de 2003 a un gasto neto
de $286.504 millones en el presente afio, lo que equivale a una
disminucién de un 20,9%. La reduccidn de los gastos financieros es
consecuencia principalmente del menor volumen de deuda mediay
o menores tasas de interés obtenidas en los refinanciamientos.

Las utilidades en inversiones en empresas relacionadas
presentan un aumento de $13.190 millones equivalente a un 73,5%,
al pasar de una utilidad de $17.955 millones en diciembre de 2003, a
una utilidad de $31.145 millones en diciembre de 2004. Esto se debe
principalmente a la utilidad reconocidad en el afio 2004 en la sociedad
coligada Central Generadora de Fortaleza (CGTF) por $11.857 millones,
que entrd en operaciones a inicios del afio 2004 y al mayor resultado
reconocido en Inversiones Gas Atacama Holding Ltda por $6.486
millones, parcialmente compensado por el menor resultado reconocido
en la Cia. De Interconexién Energética (CIEN) por $4.975 millones.

La amortizacion del menor valor de inversiones se mantiene
en los mismos niveles no presentando variaciones significativas,
la cual alcanzé un monto de $53.201 millones que presenta una
disminucion de un 2,5%. La menor amortizacion se produce por el
efecto de tipo de cambio chileno en las filiales extranjeras controladas
en dolares y que poseen Menor Valor de Inversiones.

Los otros ingresos y egresos fuera de explotacién netos
presentan mayores gastos por $16.891 millones, al pasar de una
pérdida neta en diciembre del 2003 de $56.832 millones a una
pérdida neta de $73.723 millones en diciembre de 2004. Las
principales razones que explican dicha variacién en los resultados
se detallan a continuacion:

. Menores utilidades por ventas de inversiones por $84.677
millones.

. Mayores gastos netos por reliquidacién de potencia en el SIC
por $12.549 millones.

. Mayor gasto por impuesto al Patrimonio en Colombia que
corresponde al 1,2% y que aplica a todas las sociedades
radicadas en Colombia que ascendid a $4.488 millones.
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. Pérdidas netas por contratos de instrumentos derivados por
$5.240 millones.

. Menores Dividendos de sociedades coligadas por $2.434
millones.

Lo anterior fue parcialmente compensado por:

. Menores pérdidas por $12.252 millones provenientes del ajuste
de conversién a normas chilenas, producto de la aplicacién del
Boletin Técnico N°64, principalmente de las filiales de Brasil.
Lo anterior, se produjo principalmente por las apreciaciones
del Real brasilefio frente al délar durante el afio 2003 y su
impacto en la estructura de actives y pasives monetarios.

. Menores gastos de provisiones por contingencias y litigios por
$56.225 millones.

. Menores gastos Planes de Pensiones Brasil por $16.182
millones.

. Indemnizacién recibida por Edesur de parte de Alstom-Pirelli
por el caso de la subestacién Azopardo por $7.657 millones.

La correccién monetaria y diferencias de cambio muestran al
31 de diciembre de 2004 una variacién neta positiva por $24.448
millones respecto a igual periodo del afio anterior, al pasar de una
pérdida de $10.818 millones al 31 de diciembre de 2003, a una
utilidad de $13.630 millones en el presente periodo. Lo anterior se
originé principalmente por los efectos de tener durante el primer
semestre una posicién activa, cuando el délar tuvo sus mdximos del
afio y luego a pasar a una posicion pasiva, cuando el délar bajé hasta
llegar a una revaluacidn del peso chileno frente al délar de un 6,1%
al 31 de diciembre de 2004. El afio anterior, la revaluacidn del peso
fue de un 17,4%, el cual afecté negativamente a nuestra posicién
que manteniamos en el afio 2003.

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos. Al 31 de diciembre de
2004, presenta un mayor gasto por $94.631 millones respecto al afio
anterior, al pasar de un gasto por impuestos de $42.610 millones en
diciembre de 2003, a un gasto de $137.241 millones en el presente afio.

IMPUESTOS A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

Concepto dic-03 dic-04 Variaciones
Ch$ Millones €Ch$ Millones Ch$ Millones
Impuesto Renta (103.272) (90.712) 12.560
Impuesta Diferido 60.662 (46.529) (107.191)
Total (42.610)  (137.241) (94.631)
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La disminucién de los impuestos a la Renta por $12.560
millones, se explica principalmente a que en el afio 2003 estdn
incorporados los impuestos a las utilidades por las ventas de las
inversiones de Rio Maipo, Canutillar e Infraestructura 2000 por
$23.120 millones. Lo anterior fue parcialmente compensado por
el aumento de los impuestos durante el presente afio debido a
los mejores resultados tributables, principalmente en las filiales
Codensa y Emgesa por $6.452 y $8.749 millones, respectivamente
y en las filiales Edelnor y Cerj por $3.400 millones y $3.247 millones,
respectivamente.

Respecto a los impuestos diferidos, los cuales no representan
flujos de caja, muestran una variacién negativa por $107.191 millones,
explicada principalmente por las filiales de generacién en Argentina
(Costanera y Chocdn), por $47.961 millones. Esto se produce debido
a que en junio de 2003 registraron por primera vez los efectos de las
pérdidas tributarias (principalmente devaluacién peso argentino)
que tenian las compafiias a esa fecha ($24.332 millones de utilidad

por impuestos diferidos), incrementdndose la utilidad por impuestos
diferidos en el sequndo semestre en $9.601 millones, llegando al
31de diciembre de 2003 a tener $33.933 millones de utilidad por
dicho concepto. Ahora bien, producto de la recuperacidn del tipo de
cambio y mejores resultados de las compaiiias, la pérdida tributaria
ha disminuido, reflejando a diciembre de 2004 pérdidas por reverso
de impuestos diferidos de $14.028 millones. Otros sociedades que
presentan importantes incrementos de gastos por impuestos diferidos
son: Cerj por $27.783 millones, Enersis por $12.899 millones, Edelnor
por $5.150 millones, Endesa Chile por $8.362 millones y Edegel por
$5.352 millones.

Amortizacion Mayor Valor de inversiones. Alcanzé a $17.107
millones en el afio 2004, que comparade con igual periodo del
afo anterior, presenta una disminucién de $35.349 millones.
La explicacién de la variacién estd dada por la aceleracién de la
amortizacién del mayor valor, registrada en el afio 2003, que
se generd por la inversién en Cerj realizada a comienzos del afio
2003.

Andlisis del Riesgo Cambiario y de Tasas de Interés

La compaiiia tiene un alto porcentaje de sus créditos
denominados en délares debido a que la mayor parte de las ventas
en los distintos mercados donde opera presentan un alto grado de
indexacion a esta moneda, sin embargo, los mercados de Brasil y
Colombia presentan una menor indexacién al délar, por lo que las
filiales en estos mercados tienen mayor endeudamiento en moneda
local. En el caso de Argentina, una porcién importante de los ingresos
proviene de la exportacidn de energia a Brasil que estd indexada al
dolar, lo que reduce la exposicién al riesgo cambiario en este pais.

Sin perjuicio de esta cobertura natural al tipo de cambio, la
compafiia en un escenario de alta volatilidad del délar, ha continuado
con su politica de cubrir parcialmente sus pasivos en délares, con el
objeto de atenuar las fluctuaciones que generan en los resultados
las variaciones en el tipo de cambio. Considerando la importante
reduccién del descalce contable en los tltimos afios, llegando a
niveles prudentes, la empresa ha modificado su politica de cobertura
délar-peso para establecer una politica de cobertura de flujos de

caja, junto a un descalce contable mdximo permisible, sobre el cual
se realizardn operaciones de cobertura.

Al 31 de diciembre de 2004, la empresa en términos
consolidados tiene cubierto en Chile, mediante contratos Swap délar-
UF, un monto de US$ 700 millones, comparado con USS$ 219 millones
en contratos de cobertura forward (contratos de venta de Usd) a
igual fecha del afio anterior. La variacion se debe principalmente a
la modificacién de la politica de cobertura antes sefialada.

En términos de riesgo de tasa de interés, la compafia tiene,
en términos consolidados, una relacién de deuda en tasa fija y tasa
variable de aproximadamente 83,7 % /16,3 % fijo / variable al 31 de
diciembre de 2004, El porcentoje de deuda en tasa fija ha disminuido
si se compara con la relacién 99% / 1% a igual fecha del afio.

El resultado operacional por pais, se presenta en el siguiente
cuadro comparando los resultados de diciembre de 2004 con respecto
a diciembre de 2003.

Chile Argenling Brasil Perii Calombia Totales

PAIS dic-03 dic-04 dic-03 dic-04 dic-03 dic-04 dic-03 dic-04 dic-03 dic-04 die-03 dic-04
Ingresos de explotacién 883.093  872.542 299.651 363.389 564.369 460679 255.971 279721 415367  532.594 2418451 270B925
% r/ consolidado 7% 3% 12% 13% 23% 24% n% 10% 17% 20%

Costos de explotacidn (560.210)  (543.231)  (236.978) (294.638)  (475978) (551.584) (146.068] (178.432) (275978 (330.203) [1.695.212] [1.898.088)
% r/ consolidado 33% 29% 14% 16% 28% 29% 9% 9% 16% 17%

Margen de explotacién 322,883 329.311 62,673 68.751 88.391 109.095 109.903 101.289 139.389 202.391 723.239 810.837
% r/ consolidudo 45% 41% 9% 8% 12% 13% 15% 12% 19% 25%

Gastos de adm. y ventas [62.055)  (70.665) (30.750} [29.412) (39.611) {43.175) [20.210) (21.387) (20.415) [11.996) (173.741}  (176.635)
% r [/ consolidada 36% 40% 18% 17% 23% 24% 12% 12% 12% 7%

Resultado operacional 260.828 258.646 31923 39.339 48.780  65.920 88.993 79.902 118.974 190.395 549.498 634.202
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Otros

Como es prdctica habitual en créditos bancarios y también en
los mercados de capital, una porcién sustancial del endeudamiento
financiero de Enersis S. A. estd sujeta a disposiciones de
incumplimiento cruzado. Algunos incumplimientos por parte de
Endesa- Chile o de sus subsidiarias, de no ser subsanados en el tiempo
(en aquellas disposiciones especificas que permiten un periodo para
subsanar el problema), podrian resultar en un incumplimiento
cruzado a nivel de Endesa - Chile y de Enersis S.A..

El detalle de los incumplimientos por parte de Enersis o de
sus subsidiarias, que de no ser subsanados en el tiempo, podrian
resultar en un incumplimiento cruzado a nivel de Enersis S. A. y/o
de sus subsidiarias son:

. No pago de capital o intereses de la deuda correspondiente.

. No pago de deuda de Enersis S. A., Endesa-Chile o de alguna de
sus respectivas filiales por un monto de mds de US$30 millones
(deuda considerada en forma individual y no en su conjunto)
en la fecha en que deba hacerse el pago correspondiente (ya
sea d la fecha de su vencimiento o por aceleracién).

. Quiebra o cesacion de pagos de Enersis S. A., Endesa-Chile o
alguna de sus respectivas filiales.

D Resoluciones judiciales ejecutoriadas en contra de Enersis
S.A, Endesa-Chile o alguna de sus respectivas filiales que
impliquen una obligacién por un monto equivalente o superior,
en su conjunto, a US$30 millones, y resoluciones judiciales
ejecutoriadas cuyo contenido sea diferente del pago de una
obligacién dineraria en contra de Enersis S. A., Endesa-Chile o
alguna de sus respectivas filiales que pudiese tener un efecto
sustancial adverso sobre Enersis S. A. consolidado, o Endesa-
Chile consolidado, segun sea el caso.

o Accién gubernamental en virtud de la cual se nacionaliza,
embarga, expropia todo o una parte sustancial de la propiedad
o activos de Enersis S. A., Endesa-Chile o de ciertas filiales o
se realizan acciones gubernamentales que pudieran impedir
la continuidad de las operaciones, o una parte sustancial de
ellas, de Enersis S. A., Endesa-Chile o de ciertas filiales.
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. Incumplimientos de cldusulas del contrato correspondiente que
no sean subsanados en los plazos de gracia establecidos, tales
como compromisos de mantener determinadas relaciones de
endeudamiento y de cobertura de gastos de intereses.

En la mayoria de los créditos -y en términos generales- la
expresion filial se refiere a aquéllas de cardcter relevante tanto en
Chile como en el extranjero.

Los pasivos que podrian llegar a ser exigibles respecto a cada
incumplimiento y la respectiva subsidiaria acreedora se detallan a
continuacién:

Créditos Bancarios

Importes en USS$ millones al 31 de Diciembre de 2004

Sindicados Total
Enersis 350 350
Endesa Chile 250 250
Total 600 600

Eventos de Incumplimiento Potencialmente Activos en

Filiales que generarian cross default en matriz.

Enersis

350 MMUS$

So6lo producen efecto en la
Matriz las causales anotadas
si ocurren en las llamadas
Relevant Subsidiaries. Fallas
en otras filiales no producen
efecto en la Matriz. Las Relevant
Subsidiaries son calificadas en
hase a estados financieros del
tltimo afio fiscal bajo U.S. GAAP.
Con base en estados financieros
al 31 de Diciembre de 2003,
son Relevant Subsidiaries de
ENERSIS: Endesa Chile, CERJ,
CHILECTRA y Cono Sur.

Efecto en la Matriz:

1. Default Deuda >= 30 MMUSS (1)
2. Quiebra o Cesacion de Pagos

3. Fallos Efecto Sustancial Adverso
4. Accién Gubernamental (2)

EMNERSIS




Endesa

Efecto en la Matriz:

250 MMUSS

1. Default Deuda >= 30 MMUSS$ (1)
2. Quiebra o Cesacion de Pagos

3. Fallos Efecto Sustancial Adverso
4, Accion Gubernamental (2)

Sélo producen efecto en la
Matriz las causales anotadas
si ocurren en las llamadas
Relevant Subsidiaries. Fallas
en otras filiales no producen
efecto en la Matriz. Las Relevant
Subsidiaries son calificadas en
bose a estados financieros
de ultimo afio fiscal bajo U.S.
GAAP.

Con base en estados financieros
al 31 de Diciembre de 2003,
son Relevant Subsidiaries
de ENDESA: C. E. Cono Sur,
Endesa Chile Internacional,
Betania, Pehuenche, Pangue,
C.E. Tarapacd, Edegel S. A.A.,
Centrais Eletricas Cachoeira
Dourada S. A., Lajas Inversora.

Eventos de Incumplimiento Potencialmente Activos en

Filiales (gatillarian cross default en la mariz)

Enersis

Notaos:
1) Anivel de operacién de deuda individual

2} Nacionalizacidn, expropiocidn, disolucidn, etc,

Bonos Internacionales Yankees

Importes en USS$ millones al 31 de Diciembre de 2004

1. Default deuda > 30 MMUSS Default en deuda de Enersis o de

(1)

una Subsidiary. Las Subsidiaries
de Enersis que a la fecha indicada
tienen deudas con terceros
por sobre 30 MMUSS, son:
CERJ, Endesa, Betania, Central
Costanera, Codensa, Coelce,
Edegel, Edelnor, Emgesa, Endesa
Chile Internacional, Pehuenche y
San Isidro.

2. Inicio Proceso de Quiebra

Endesa

En Enersis o en una Significant
Subsidiary de Enersis. En base a
estados financieros al 31.12.2003,
son Significant Subsidiaries de
Enersis, CERJ, Chilectra, Endesa
Chile y Luz de Bogotd.

1. Default deuda > 30 MMUSS
(1)

Default en deuda de Endesa o de
una Subsidiary. Las Subsidiaries
de Endesa que a la fecha
indicada tienen deudas con
terceros por sobre 30 MMUSS,
las siguientes: Betania, Central

B. Yankee Costanera, Edegel, Emgesa,
Enersis 901 Endesa Chile Internacional,
Endesa Chile 2.016 Pehuenche y San Isidro.
Total 2017 2. Inicio Proceso de Quiebra En Endesa o en una Significant

Subsidiary de Endesa. En
base a estados financieros al
31.12.2003, son Significant
Subsidiaries de Endesa: Central
Costanera, Cono Sur, Edegel,
Emgesa, Endesa Colombia,
Pangue y San Isidro.

Notas:
(1) Sdlo o nivel de operacidén de deuda individual, del Emisor o de una
Subsidiaria.
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Bonos Locales

Importes en US$ millones al 31 de Diciembre de 2004

B. Locales
Enersis 6l
Endesa Chile 514
Totales 575

El bono de ENERSIS tiene cross default sélo con deuda propia que exceda del 3% de los activos.

Eventos de Incumplimiento Potencialmente Activos en Filiales
(gatillarian cross default en matriz)

Filiales Importantes Filiales
Endesa Chile Cono Sur Resto Fiiiales_
1. Insolvencia o no puede pagar sus deudas si ($482) si ($32)
2. Default Deuda >= 2 MMUF no no
3. Inicio Proceso de Quiebra si (5482) no

(en paréntesis importes afectos MMUSS)




2. ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Los activos totales de la compafiia presentan una disminucidn
de $475.368 millones respecto de igual periodo del afio anterior,
esto se debe principalmente a:

Activos

Activos (millones de §) dic-03 dic-04 Variacion dic 04-03  %Variacién dic 04-03
Activos Circulantes 1.156.481 1.519.081 362.600 31,4%
Activos Fijos 8.298.769 7.684.822 (613.947) (7,4%)

Otros Activos 1.527.643 1.303.622 (224.021) (14,7%)
Total Activos i 10.982.893 ' 10.507.525 (475.368) (4,3%)

Disminucién en los Activos fijos por $613.947 millones
equivalente a un 7,4% producto principalmente de la depreciacién
del afio por $379.491 millones y efecto del tipo de cambio en
los activos fijos de las sociedades extranjeras producto de la
metodologia de llevar en délares histéricos los activos no monetarios,
segun boletin Técnico N°64 en las filiales que residen en paises
inestables. Lo anterior estd parcialmente compensado por las nuevas
incorporaciones por $265.934 millones.

El Activo circulante presentan un aumento de $362.600
millones la que se debe principalmente por:

. Aumento del disponible en $29.465 millones y de los depésitos
a plazo por $188.083 millones debido principalmente a las
mayores colocaciones en Codensa por $152,564 millones,
para futura reduccién de capital, en Endesa Chile y Betania
por $33.258 y $16.327 millones, por excedentes de vaja,
parcialmente compensado por menores colocaciones en
Emgesa y Chocon por $13.541y $10.343 millones que mantenia
para pago de dividendos.

. Mayores cuentas por cobrar a empresas relacionadas corto
plazo en $96.899 millones, bdsicamente explicado por el
vencimiento dentro de un afio del préstamo a Atacama Finance
por $104.134 millones, parcialmente compensado por menores
cuentas por cobrar a Gas Atacoma por $2.681 millones, a Cemsa
por $1.874 millones, a Cien por $1.049 millones.

. Aumento de los deudores por ventas en $49.890 millones,
principalmente por incremento en la fucturacién en las filiales
Codensa $17.647 millones, Chilectra $6.395 millones, Investluz
$6.173 millones, Emgesa $5.921 millones, Cerj $4.167 millones y
Edelnor $4.055 millones entre otras, parcialmente compensado
por Cachoeira Dourada que disminuye en $7.379 millones.

Aumento de los Impuestos por recuperar por $34.819 millones,
provenientes principalmente de Elesur por $56.363 millones
y Cadensa por $15.596 millones, parcialmente compensado
por disminuciones en Enersis por $14.844 millones, Cerj por
$11.895 millones, Endesa por $9.682 millones y Coelce por
$2.904 millones.

Aumento de los gastos pagados por anticipado por $28.147
millones, provenientes principalmente de Cerj e Investluz por
$21.704 y $3.215 millones, respectivamente, por el activo
regulatorio y Parcela A.

Disminucion de los otros activos circulantes en $39.660 millones
producto principalmente de disminucién de contratos forwards
y pactos por $21.901 millones, menores depdsitos por garantias
de $8.953 millones y menores gastos diferidos créditos por
$4.163 millones.

Disminucidn de los deudores varios en $32.735 millones
producto principalmente al pago de OHL por $38.730 millones
por la venta de Infraestructura 2000 y menores anticipos a
proveedores en Codensa por $4.023 millones, parcialmente
compensado por la reliquidacion de potencia en SIC por $17.572
millones.

Los Otros activos de largo plazo presentan una disminucién

de $224.020 millones, explicados principalmente por:

Menores cuentas por cobrar a empresas relacionadas en
$131.875 millones, bdsicamente explicado por el vencimiento
dentro de un afio del préstamo a Atacama Finance por $131.875
millones traspasado al corto plozo durante el afio 2004 y pago
de parte del préstamo.




. Disminucién del menor valor inversiones por $66.372 millones
que corresponde principalmente a la amortizacién del afio
2004 por $53.201 millones. La diferencia es producto del tipo
de cambio en Chile, por aquellos menores valores radicados
en filiales controladas en dolares.

. Disminucidén de Inversiones en Otras sociedades por $86.804
millones, bdsicamente la inversién en Empresa Eléctrica
de Bogotd, producto de la liquidacién de Luz de Bogotd,
traspasdndose a los minoritarios su participacion.

Disminucion de los otros activos de largo plazo por $59.843
millones, debido a la disminucidn de las comisiones y gastos
diferidos de préstamos por $46.527 millones, menores efectos
por valoracién a Fair Value de los derivados por $23.070
millones y disminucion de los beneficios post jubilatorios por
$5.184 millones. Compensado parcialmente por un aumento
de los gastos y descuentos sobre bonos por $11.161 millones.

Los pasivos totales de la compafifa presentan una disminucién de $475.368 millones respecto de igual periodo del afio anterior, esto

se debe principalmente por:

Pasivos

Pasivos (millones de $) dic-03 dic-04 Variacién dic 04-03  %Variacién dic 04-03
Pasivos Circulantes 1.155.330 1.018.811 (136.519) (11,8%)
Pasivo Largo Plazo 3.782.448 3.804.155 21.707 0,6%

Interés Minoritario 3.433.014 3.125.006 (308.008) (9,0%)
Patrimonio 2.612.101 2.559.553 (52.548) (2,0%)

Total Pasivos 10.982.893 10.507.525 (475.368) (4,3%)

Los pasivos de corto plazo presentan una disminucién de
$136.519 millones equivalentes a un 11,8%, lo anterior producto
de:

. Disminucidn de las obligaciones con bancos corto plazo y largo
plazo, porcidn corto plazo en $128.037 y $62.896 millones
respectivamente, producto de pagos anticipados de préstamos
en Edesur por $63.284 millones y Codensa por $82.340
millones.

. Disminucidn de los otros pasivos circulantes por $16.609
millones, producto principalmente de la disminucidn de
contratos de derivados y su fair value por $29.680 millones.

. Aumento de las obligaciones con el pdblico corto plazo en
$34.365 millones, por traspaso al corto plazo de bonos Edegel
$22.733 millones y Cerj por $16.522 millones.

Los pasivas de largo plazo aumentaron en $21.707 millones
equivalente a un 0,6% explicado bdsicamente por: Aumento de
los obligaciones con el piblico por $136.723 millones, tomadas
para prepagar deuda con bancos.

Aumento de los otros pasivos a largo plazo por $57.348 millones
que se produce principalmente en Enersis por los Fair Value de
los instrumentos derivados tomados.

Aumento de los impuestos diferidos de largo plazo por $56.340
millones, principalmente Endesa y Edelnor por $39.396 y
$14.805 millones respectivamente,

Disminucién de las obligaciones con bancos en $228.630
millones por pagos de créditos realizados anticipadomente
por excedentes de caja o a través de emisién de Bonos.

El Interés minoritario disminuyd en $308.008 millones debido

. Aumento de las cuentas por pagar en $32.172 millones,  al aumento de participacion en Cerjy Costanera y de la liquidacién
principalmente Endesa y Edesur por $21.023 y $11.956  de Luz de Bogotd, sumado al efecto por la disminucion de los
millones. patrimonios en las filiales extranjeras controladas en délares bajo

el Boletin Técnico N°64.
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Respecto del patrimonio, cabe sefialar que éste disminuyd en
$52.548 millones respecto a diciembre de 2003. Esta variacién se
explica principalmente por la disminucion de las otras reservas en
$96.275 millones, provocado por la revaluacién del peso chileno y su
efecto en el patrimonio por el ajuste diferencia de conversién por las

Evolucién de los Principales Indicadores Financieros

inversiones que se controlan en délares. Parcialmente compensado
por el aumento de las utilidades acumulasdas en $13.961 millones y
el incremento del resultado del ejercicio por $31.528 millones.

La evolucién de los principales indicadores financieros es el
siguiente:

Indicador Unidad dic-03 dic-04 Variacién dic 04-03  %Variacién dic 04-03
Liquidez Liquidez Corriente Veces 1,00 1,49 0,49 492.0%
Razon Acida (1) Veces 0,95 1,40 0,45 47,4%
Capital de Trabajo MMS$ 1.151 500.270 499119 43.363,9%
Endeudamiento  Razén de Endeudamiento Veces 0,82 0,85 0,03 3,7%
Deuda Corto Plazo % 0,23 0,21 (0,02) (8,7%)
Deuda Largo Plazo % 0,77 0,79 0,02 2,6%
Cobertura Gastos Financieros (2) Veces 2,41 3,16 0,75 31,1%
Rentabilidad Rentabilidad del Patrimonio % 0,49% 1,73% 1,24% 253,1%
Rentabilidad del Activo % 0,12% 0,42% 0,30% 250,0%

(1) Activo dirculante neto de existencios y gastos anticipados
(2) Se utilizd RANDAIE dividido por gastos financieros

El indice de liquidez a diciembre de 2004 es de un 1,49 que
muestra una mejora del 49,0% respecto a igual fecha del afio
anterior, que refleja la mejor situacién financiera en que estd la
compaiiia, luego del aumento de Capital y los refinanciamientos
realizados en los dos (iltimos afios.

La razén de endeudamiento se sitdia en 0,85 veces al 31 de
diciembre de 2004, bajando levemente un 3,7% con respecto a iqual
periodo del afio 2003, fundamentalmente por efecto del tipo de
cambio en Chile.

Por otro lado, la rentabilidad del patrimonio alcanza a1,73%,
que a igual fecha del afio anterior alcanzaba a un 0,49%. Este
aumento en la rentabilidad, es producto del mayor resultado del
periodo respecto al afio anterior.

La rentabilidad de los activos pasé de un 0,12% en diciembre de
2003 a un 0,42% a diciembre de 2004. Esto se produce bdsicamente
por el mejor resultado del periodo y la disminucién del total de
activos,

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




3. -PRINCIPALES FLUJOS DE EFECTIVO

La sociedad generd durante el ejercicio un flujo neto de $234.976 millones, el que estd compuesto por los siguientes rubros:

Principales Flujos de Efectivo

Flujo de Efectivo (millones de $) dic-03 dic-04 Variacién dic 04-03 %Variacion dic 04-03
de la Operacién 588.839 618.005 29166 5,0%
de Financiamiento (446.651) (189.124) 257.527 (57.7%)
de Inversién 90.584 (193.905) (284.489) (314,1%)
Flujo neto del periodo 232.772 234.976 2.204 0,9%

Las actividades de la operacién generaron un flujo neto
positivo $618.005 millones, que es mayor en $29.166 millones
respecto al obtenido a igual fecha del afio pasado. Al 31 de diciembre
de 2004, el flujo operacional estd compuesto principalmente por:

La utilidad del periodo de $44.308 millones, mds:

. Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo por
$589.794 millones que corresponden principalmente a la
Depreciacién del periodo por $379.491 millones, castigos y
provisiones por $38.380 millones, amortizacién de Menores
Valores por $53.201 millones y los otros cargos que no
representan flujo por $111.142 millones dentro de los cuales
estd el efecto por conversién negativo de las filiales en el
exterior por el BT 64 por $30.810 millones.

. Variacién de pasivos netos que afectan el flujo de efectivo por
$107.571 millones.

Lo anterior fue parcialmente compensado por:

. El aumento de activos netos que afectan el flujo operacional
por $38.701 millones.

Informacién Activo Fijo por compaiiia

Desembolsos por Incorporacién de Activos Fijos

. Abonos que no representan flujo de efectivo por $78.124
millones, de los cuales $15.464 millones corresponden al
efecto de conversién positivo de las filiales en el exterior.

. Utilidad en ventas de activos por $6.841 millones.

Las actividades de financiamiento originaron un flujo negativo
por $189.124 millones, originado principalmente por pagos de
préstamos por $1.191.305 millones, pagos de dividendos por $97.013
millones, pagos de obligaciones con el publico por $22.110 millones
y reparto de capital de filiales por $21.1772 millones. Lo anterior
estd parcialmente compensado por la obtencién de préstamos por
$827.706 millones, colocacién de bonos por $328.720 millones y
otras fuentes de financiamiento por $22.781 millones.

Las actividades de inversién generaron un flujo neto
negativo de $193.905 millones que corresponden principalmente
a la incorporacién de activos fijos por $265.934 millones, en donde
se destaca la inversion que hizo Endesa en la central Ralco que para
el ejercicio 2004 es de $65.258 millones, y por otros desembolsos
de $1.592 millones, parcialmente compensado por otros ingresos
de inversion en $40.574 millones, recaudacion de préstamos a
empresas relacionadas por $15.295 millones y venta de inversiones
permanentes por $2.557 millones.

Depreciacién Activo Fijo

Empresa dic-03 dic-04 dic-03 dic-04 i
Endesa S.A. 134.419 96.136 183.976 170.790
Chilectra S. A. 25.601 32716 13.077 14.696
Rio Maipo S. A. 7 - = -
Edesur S.A. 25.652 31.293 53.719 47.884
Edelnor S.A. 19.311 11.370 16.098 16.037
Cerj 23.661 46.243 46.189 42.489
Coelce 19.636 27.581 38.098 35.667
Codensa S. A. 16.240 15.654 51.674 48.496
Cam Ltda. 541 2.006 1.181 1.121
Inmobiliaria Manso de Velasco Ltda. . 20 234 289
Synapsis Soluciones y Servicios Ltda. 195 2.821 9468 962
Holding Enersis - 24 1.112 1.060
Total Consolidado 265.256 265.934 406.325 379.491
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Il. VALOR LIBRO Y VALOR ECONOMICO DE LOS ACTIVOS

Respecto de los activos de mayor importancia cabe mencionar
lo siguiente:

Los valores de los bienes del activo fijo, se encuentran
ajustados de acuerdo a los criterios contables establecidos por la
Superintendencia de Valores y Seguros, en las Circulares Nos. 550
y 566 de 1985. En el caso de la Sociedad extranjera Inversiones
Distrilima S. A. se ajustaron los valores del activo fijo conforme al
criterio de excepcidn indicado en el Boletin Técnico N°45 del Colegio
de Contadores de Chile A. G., normativa vigente al momento de la
realizacién de la inversién y que no fue madificada por el Boletin
Técnico N°51 que reemplazé al anterior.

La depreciacidn es calculada sobre el valor actualizado de los
bienes de acuerdo con los afios de vida (til restante de cada bien.

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan
valorizadas a su valor patrimonial proporcional. En el caso de las
sociedades extranjeras, la aplicacion de esta metodologia se ha
efectuado sobre estados financieros preparados conforme a la
normativa establecida en los Boletines Técnicos N°72 y N°64 del
Colegio de Contadores de Chile A. G.. y los valores intangibles se
encuentran corregidos monetariaumente y se amortizan de acuerdo
ala normativa sefialada en el Boletin Técnico N°55 del Colegio de
Contadores de Chile A.G..

De acuerdo al Oficio Circular N®150 del 31 de enero de
2003 de la S.V.S., la sociedad ha evaluado al cierre de los estados
financieros del afio 2002 la recuperabilidad de los activos asociado
a sus inversiones, aplicando los principios contables generalmente
aceptados en Chile que son los Boletines Técnicos 33 para el activo
fijo y por la jerarquia definida en el Boletin Técnico 56 se ha aplicado
la NIC 36 para los mayores y menores valores relacionados con dichas
inversiones.

Los activos expresados en moneda extranjera, se presentan
altipo de cambio vigente al cierre del periodo.

Las inversiones en instrumentos financieros con pactos se
presentan de acuerdo a su valor de compra mds la proporcion de
los intereses correspondientes conforme a la tasa implicita de cada
operacion.

Las cuentas y documentos por cobrar a empresas relacionadas
se clasifican conforme a su vencimiento en corto y largo plazo. Las
operaciones se ajustan a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado.

En resumen, los activos se presentan valorizados de acuerdo
a principios y normas de contabilidad generalmente aceptados y a
las instrucciones impartidas al respecto por la Superintendencia de
Valores y Sequros, expuestas en Nota 2 de los Estados Financieros,
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INFORME INSPECTORES DE CUENTAS

Conforme a lo dispuesto por la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas y en cumplimiento al mandato conferido por la Junta
General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de marzo de 2004, hemos procedido a examinar los Estados Financieros de Enersis S.A.,
por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2004,

Nuestra labor se centrd en la verificacién, sobre una base selectiva, de la coincidencia de las cifras expuestas en los estados financieros
con los registros oficiales de la compafiia y para tal efecto comparamos las cifras presentadas en el libro mayor con las planillas de agrupacion
y clasificacién, para posteriormente estos montos, que representan sumas de cuentas de un mismo rubro, ver si coincidian con los incluidos
en los estados finales, revisién que no merecio ningtn reparo.

Luis Bene Solano
Inspector de Cuenta

José Santiago Edwards Morice
Inspector de Cuenta

Santiago, 28 de enero del 2005.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas de
Enersis S.A.

Hemos auditado los balances generales de Enersis S.A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y los
correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus respectivas notas) es responsabilidad
de la administracion de Enersis S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre
estos estados financieros, basada en las auditorias que efectuamos. No hemos auditado los estados
financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003 de Empresa Nacional de Electricidad S.A. y de sus
filiales en Perti en 2004 y 2003 y su filial y coligada en Brasil en 2004, ni los estados financieros al 31
de diciembre de 2004 y 2003 de Chilectra S.A. y sus filiales en Chile, asf como tampoco en 2004 los
estados financieros de la coligada Central Generadora Termoeléctrica Fortaleza S.A.. Estos estados
financieros reflejan activos e ingresos totales ascendentes a un 35,74% (29,35 % en 2003) y 41,19%
(41,86% en 2003), respectivamente, de los correspondientes totales consolidados. Dichos estados
financieros fueron auditados por otros auditores, cuyos informes nos han sido proporcionados, y
nuestra opinion aqui presentada, en la medida que se relaciona con las cifras correspondientes a esas
sociedades en los ejercicios que corresponda, esta basada Ginicamente en tales informes.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende ¢l examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacién financiera
individual de Enersis S.A., a base de los criterios descritos en Nota 2, antes de proceder a la
consolidacion de los estados financieros de las filiales detalladas en Nota 8. En consecuencia, para su
adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales deben ser leidos y analizados en
conjunto con los estados financieros consolidados de Enersis S.A. y Filiales, los que son requeridos
por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

En nuestra opinion, basada en nuestras auditorias y en los informes de otros auditores, los
mencionados estados financieros individuales presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Enersis S.A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y los
resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con los principios descritos en Nota 2.

Como se explica en Nota 3 a) a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2004 la Sociedad y
sus filiales han dado aplicacién al Boletin Técnico No. 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.,
sobre combinacion de negocios.

elilh

Enero 22, 2005

Una firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu




BALANCES GENERALES INDIVIDUALES

AL 31
[En miles de pesos)

DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

2004 2003
ACTIVO Mms M$
CIRCULANTE:
Disponible 82.267 341.24]
Depésitos a plazo 9.176.155 1.181.114
Documentos por cobrar 737 755
Deudores varios 2.227.626 1.774.192
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 26.874.285 128.562.558
Impuestos por recuperar - 14.843.891
Gastos pagados por anticipado : 55.432
Impuestos diferidos 42.802.273 28.516.072
_Otros activos circulantes 18.136.958 17.303.424
Total activos circulantes 99.300.301 192.578.679
ACTIVO FlIO:
Construcciones y obras de infraestructura 21.318.134 21.318.189
Maquinarias y equipos 2.196.587 2.359.443
Otros activos fijos 1.158.196 818.188
Mayor valor por retasacién técnica activo fijo 33.988 34,005
Depreciacion acumulada (12.530.600) (11.919.198)
Total activos fijos 12.176.305 12.610.627
OTROS ACTIVOS:
Inversiones en empresas relacionadas 2.250.223.210 2.226.881.670
Inversiones en otras sociedades 15.508.173 .
Menor valor de inversiones 706.355.890 753.106.535
Mayor valor de inversiones (635.425) (621.934)
Deudores a largo plazo E 487.265
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 434.047.535 451.554.948
Intangibles 1.473.876 1.473.876
Amortizacidn acumulada (508.041) (434.208)
Otros 12.327.667 27.395.174
Total otros activos 3.418.792.885 3.459.843.346
TOTAL ACTIVOS 3.530.269.491 3.665.032.652
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2004 2003
PASIVO Y PATRIMONIO M$ M$
CIRCULANTE:
Obligaciones con bancos e instituciones financieras de largo plazo 31.837 809.498
Obligaciones con el piiblico - porcién corto plazo (bonos) 9062.455 4.173.363
Dividendos por pagar 53.507 114.402
Cuentas por pogar 187.258 177.329
Acreedores varios 94.604 247085
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas 76.122.916 34.809.445
Provisiones 18.012.095 22.183.350
Retenciones 193.498 136.704
Impuesto a la Renta - 16.691.677
Ingresos percibidos por adelantado 31.379 139.111
Otros pasivos circulantes 544,059 8.680.005
Total pasivo circulante 104.333.608 88.161.969
PASIVO A LARGO PLAZO:
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 195.090.000 304.322.500
Obligaciones con el piblico (bonos) 592.028.750 643.421.975
Provisiones 2.565.071 2.565.412
Impuestos diferidos a largo plazo 3.520.749 4.818.080
Otros pasivos a largo plazo 73.178.171 2.641.028
Total pasivo a largo plazo 866.382.741 964.768.995
PATRIMONIO:
Capital pagado 2.283.404.124 2.283.404.124
Sobreprecio en venta de acciones propias 162.725.821 163.306.446
Otras reservas (122.588.994) (26.313.477)
UTILIDADES RETENIDAS
Utilidades acumuladas 194.378.259 180.417.144
Utilidad del ejercicio 44.307.596 12.779.560
Déficit acumulado periodo de desarrollo filial (2.673.664) (1.492.109)
Total patrimonio 2.559.553.142 2.612.101.688
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.665.032.652

3.530.269.491
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ESTADOS DE RESULTADOS INDIVIDUALES
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31

[En miles de pesos)

DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

2004 2003
MS M$

RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos de explotacion 4.432.912 4.440.316
Costos de explotacion (1.101.472) {1.158.548)
MARGEN DE EXPLOTACION 3.331.440 3.281.768
Gastos de administracién y ventas (17.314.877) (17.443.744)
RESULTADO OPERACIONAL (13.983.437) (14.161.976)
RESULTADOS NO OPERACIONALES:
Ingresos financieros 30.514.861 40.618.484
Utilidad por inversién en empresas relacionadas 157.530.500 116.577.629
Otros ingresos fuera de la explotacion 9.995.020 102.226.101
Pérdida por inversién en empresas relacionadas (20.852.813) (73.440.467)
Amortizacién menor valor de inversiones (51.264.529) (51.110.145)
Gastos financieros (71.623.008) (146.131.051)
Otros egresos fuera de la explotacion (15.960.008) (23.686.725)
Correccién monetaria (2.131.915) (4.536.852)
Diferencias de cambio 5.096.826 31.296.475
RESULTADO NO OPERACIONAL 41.304.934 (8.186.551)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 27.321.497 (22.348.527}
Impuesto a la renta 16.945.821 12.951.801
UTILIDAD LIQUIDA 44.267.318 (9.396.726)
Amortizacién mayor valor de inversiones 40.278 22.176.286
UTILIDAD DEL EJERCICIO 44.307.596 12.779.560
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(En miles de pesos)|

2004 2003
MS M$
Utilidad del ejercicio 44.307.596 12.779.560
Resultado en venta de activos: - (90.022.773)
Utilidad en ventas de Inversiones (menos) (90.022.773)
Cargos (abonos) a resultados que no representan flujo de efectivo {59.160.600) 14.437.056
Depreciacidn del ejercicio 1.054.993 1.112.068
Amortizacion de intangibles 73.833 73.833
Utilidad devengada por inversiones en empresas relacionadas (menos) (157.530.500) (116.577.629)
Pérdida devengada por inversiones en empresas relacionadas 20.852.813 73.440.467
Amortizacion Menor Valor de Inversiones 51.264.529 51.110.145
Amortizacion Mayor Valor de Inversiones (menos) (40.278) (22.176.286)
Correccion monetaria neta 2.131.915 4.536.852
Diferencias de cambio neta (5.096.826) (31.296.475)
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (865.132) (299.592)
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 28.994.053 54.513.673
Variacién de activos, que afectan al flujo de efectivo (aumentos) disminuciones: 57.976.421 17.771.501
Dividendos recibidos de empresas relacionadas 66.476.784 -
Deudores por ventas 436.741 (454.853)
Otros activos (8.937.104) 18.226.354
Variacion de pasivos, que afectan al flujo de efectivo aumentos (disminuciones): (35.799.693) (45.409.643)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién (4.216.879) (5.914.032)
Intereses por pagar 5.813.329 (28.093.955)
Impuesto a la renta por pagar (18.124.485) (12.951.801})
Otras cuentas por pagar relacionadas con resultados fuera de la explotacién {19.309.679) 1.545.313
Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar (neto) 38.021 4.832
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 7.323.724 (90.444.299)
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS PERIODCS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(En miles de pesos)

2004 2003
M$S MS

Flujo originado por Actividades de Financiomiento:

Colocacidn de acciones de pago - 560.126.472
Obtencidn de préstamos 75.263.089 376.687.632
Obligaciones con el piblico (bonos) 2 224.868.923
Préstamos documentados de empresas relacionadas 84.767.891 g
Otras fuentes de financiamiento 12.644.430 18.153.248
Pago de dividendos a terceros (menos) (59.093) (72.526)
Pago de préstamos (menos) (166.967.236) (1.081.078.487)
Pago de obligaciones con el pliblico {(menos) (134.639) (87.566.290)
Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (85.248.568) (4.579.223)

Pago de otros préstamos de empresas relacionadas
Pago de gastos por emisidn de acciones

(11.441.165)

(61.941.413)
(11.102.445)

Otros desembolsos por financiamiento (menos) (2.712.427) (61.812.117)
FLUJO NETO NEGATIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (93-837-7]3} {728.316.226}
Flujo originado por Actividades de Inversién:

Ventas de inversiones permanentes = 165.464.042
Recaudacion de préstamos a empresas relacionadas 108.694.177 54.398.161
Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas 98.221.201 :
Préstamos documentados a empresas relacionadas (99.393.687) (5.932.860)
Otros ingresos de inversion 2.122.134 1.676.345
Inversiones permanentes (343.959) -
Incorporacién de activos fijos (94.031)

FLUJO NETO POSITIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 109.205.835 215.605.688
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL EJERCICIO 22.641.841 [3.1 54.837)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE {313-563} [51 8.303)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 22.328.278 (3.673.645)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 1.522.353 5.195.998
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 23.850.631 1.522.353
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

[En miles de pesaos)

1. INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N2 0175 y
estd sujeta ala fiscalizacidn de la Superintendencia de Valores y Sequros.
Por haber emitido ADR’s en 1993 y 1996, también se encuentra sujeta a la
fiscalizacion de la Securities and Exchange Commission (SEC) de los Estados
Unidos de Norteamérica,

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable

Los estados financieros individuales corresponden a los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003.

b.  Bases de preparacién

Los presentes estados financieros individuales, han sido
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile, emitidos por el Colegio de Contadores de Chile
A.G., y con normas e instrucciones emitidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, excepto por las inversiones en filiales, las que
estdn registradas en una sola linea del balance general a su valor
patrimonial proporcional y, por lo tanto, no han sido consolidadas
linea a linea. Este tratamiento no madifica el resultado neto del
periodo ni el patrimonio.

Estos estados financieros han sido emitidos sélo para efectos
de hacer un andlisis individual de la Sociedad y, en consecuencia
a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
consolidados, que son requeridos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile.

Los presentes estados financieros incluyen los saldos de las
cuentas de activos, pasivos y de resultado de la agencia constituida
el afio 1996 por Enersis S. A. en las Islas Grand Cayman.

c.  Bases de presentacién

Los estados financieros de diciembre de 2003 y sus respectivas
notas han sido ajustados extra-contablemente en un 2,5%, que
corresponde a la variacién del Indice de Precios al Consumidor, a
fin de permitir la comparacion con los estados financieros al 31 de
diciembre de 2004,

d. Correccién monetaria

Los estados financieros han sido actualizados mediante lg
aplicacién de las normas de correccién monetaria, de acuerdo con
principios de contahilidad generalmente aceptados en Chile, con el
objeto de reflejar la variacion en el poder adquisitivo de la moneda,
ocurrida en los respectivos ejercicios. Los efectos de estos ajustes se
muestran en Nota 19.

e. Bases de conversién

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados
en otras unidades de equivalencia, se presentan a los siguientes tipos
de cambio y valores de cierre vigentes en cada ejercicio:

31de Diciembre

2004 2003
$ $
Dolar Estadounidense Observado 557,40 593,80
Euro 760,13 744,95
Unidad de Fomento (U.F.) 17.317,05 16.920,00

f.  Depésitos a plazo

Los depdsitos a plazo se presentan valorizados a su
valor nominal con las actualizaciones pactadas, incluyendo los
correspondientes reajustes e intereses devengados al cierre de los
respectivos ejercicios.

g. Activo fijo

El activo fijo es presentado de acuerdo con el valor de los
aportes o al costo, seglin corresponda, mds correccién monetaria.

En el afio 1986, se contabilizé el mayor valor resultante de la
retasacion técnica autorizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros, mediante Circulares N%. 550 y 566 del 15 de octubre y 16
de diciembre de 1985, respectivamente, y Oficio Circular N2 4.790
del 11 de diciembre de 1985.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, de acuerdo a principios
de contabilidad generalmente aceptados en Chile, la Sociedad ha
evaluado la recuperabilidad del valor de sus activos fijos de acuerdo
a lo establecido en el Boletin Técnico N° 33 del Colegio de Contadores
de Chile A.G.. Como resultado de esta evaluacin, no se determinaron
ajustes que afecten los valores contables de estos activos.
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h.  Depreciacién activo fijo

La depreciacion es calculada sobre el valor actualizado de
los bienes considerando sus afios de vida Util estimada, usando el
meétodo lineal sin valor residual.

El cargo a resultados por depreciacion del ejercicio ascendié
a M$1.054.993 en 2004 (M$1.112.068 en 2003).

i.  Intangibles

Los activos intangibles se registran y amortizan de acuerdo a
lo dispuesto en el Boletin Técnico N° 55 del Colegio de Contadares de
Chile A.G. y corresponden principalmente a Servidumbres y Derechos
de Paso.

i Inversiones en Empresas Relacionadas

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan
valorizadas a su valor patrimonial proporcional (V.P.P.) de acuerdo
a los estados financieros de las sociedades emisoras.

Los valores de las inversiones y resultados obtenidos por las
sociedades radicadas en el extranjero, estdn determinados de acuerdo
a la normativa de los Boletines Técnicos N® 64 y N° 72 (que derogd al
Boletin Técnico N° 42), del Colegio de Contadores de Chile A.G..

La Sociedad ha evaluado la recuperabilidad del valor de sus
inversiones en el exterior al 31 de diciembre de 2004 y 2003, de
acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 33 del Colegio de
Contadores de Chile A.G.. Como resultado de esta evaluacion no
se han determinado ajustes que afecten los valores contables de
estos activos.

k. Inversiones en otras sociedades

Las inversiones en otras sociedades se presentan valorizadas
a su costo de adquisicion corregido monetariamente.

| Mayores y Menores valores de inversién

Los saldos de los Mayores y Menores valores, estdn
determinados de acuerdo a lo estipulado en la Circular N° 1697 de
la Superintendencia de Valores y Seguros (que derogé a la Circular
N°368 el 30 de diciembre de 2003). El efecto en los resultados por
las amortizaciones de los Mayores y Menores valores de inversion
es determinado en forma lineal en donde se consideran, entre otros
aspectos, la naturaleza y caracteristica de cada inversién, vida
predecible del negocio y retorno de la inversidn, el que no excede
los 20 afios.
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Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, de acuerdo a principios de
contabilidud generalmente aceptados en Chile, la Sociedad evalué la
recuperabilidad del valor de sus mayores y menores valores generados
por las inversiones en el exterior en base anual, para lo cual, bajo
la jerarquia de normativas establecida en el Boletin Técnico N° 56,
del Colegio de Contadares de Chile A.G. se recurrid a lo estipulado
en la Norma Internacional de Contabilidad N°36 (NIC) “Deterioro
del Valor de los Activos”. Como resultado de dicha evaluacion no se
determind efectos en los valores contabilizados.

m. Obligaciones con el publico

Las obligaciones con el piblico por emisién de bonos se
presentan en el pasivo, al valor neminal de los Bonos suscritos y
pagados. La diferencia entre el valor nominal y de colocacion se
difiere y amortiza en el plazo de vencimiento de los mismos.

n. Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

La Sociedad registra el impuesto a la renta sobre la base de la
renta liquida imponible determinada segun las normas establecidas
en la Ley de Impuesto a ld Renta.

De acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 60 y
boletines complementarios emitidos por el Colegio de Contadores
de Chile A.G. y las normas indicadas en las circulares N° 1.466 y N°
1.560 de la Superintendencia de Valores y Sequros, la Sociedad ha
contabilizado los efectos por los impuestos diferidos originados por
diferencias temporarias, beneficios tributarios por pérdidas tributarias
y otros eventos que crean diferencias entre la base contable financiera
y tributaria, de acuerdo a las tasas que estardn vigentes en el afio
estimado de reverso de las diferencias temporarias que les dieron
origen.

o. Indemnizaciones por afios de servicio

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las indemnizaciones que la
Sociedad debe pagar a sus trabajadores, en virtud de los convenios
suscritos, se provisionan conforme al valor actual del beneficio, segin
el método del costo devengado, con una tasa de interés anual de
6,5% en 2004 (9,5% en 2003), y una permanencia futura variable
de acuerdo a los afios estimadas de servicio en la Sociedad.

p.  Vacaciones del personal

La Sociedad ha provisionado el costo de las vacaciones de su
personal sobre la base de lo devengado, de acuerdo al Boletin Técnico
N¢ 47 del Colegio de Contadores de Chile A.G..
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q. Beneficios post-jubilatorios

Los planes de pensiones complementarias y otros beneficios
post jubilatorios acordados con el personal de la Sociedad de acuerdo
a los respectivos contratos colectivos de trabajo han sido calculados
sobre la base del método actuarial denominado Valor Acumulado
de los Beneficios Futuros, con una tasa de descuento anual del 6,5%
para el afio 2004 (9,5% en 2003).

r.  Ingresos de explotacién

Corresponde a los ingresos por arriendos de subestaciones y
lineas de transmisién de distribucién eléctrica, de acuerdo a contratos
vigentes con Chilectra S. A.. Dichos montos son presentados en el
activo circulante en el rubro Documentos y cuentas por cobrar a
empresas relacionadas. El costo de dichos ingresos estd incluido en
el rubro Costos de Explotacién que corresponde a la depreciacién de
los mencionados equipos e instalaciones eléctricas.

s.  Contratos de derivados

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la Sociedad mantiene
contratos de compraventa de divisas a futuro y de cobertura de
tasas de interés con instituciones financieras; definidos como de
cobertura, dichos contratos se encuentran registrados de acuerdo a
lo establecido en el Boletin Técnico N° 57 del Colegio de Contadores
de Chile A.G..

t.  Software computacional

Los software computacionales de la Sociedad han sido
adquiridos como paquetes computacionales, los cuales se amortizan
durante un periodo de tres afios y se presentan en el rubro otros
activos fijos.

u.  Gastos de investigacién y desarrollo

En 2004, 2003 y ejercicios anteriores la Sociedad no ha
efectuado gastos de investigacién y desarrollo que deban ser
revelados en notas a los estados financieros, de acuerdo a lo
dispuesto por la circular N® 981 del 28 de diciembre de 1990, emitida
por la Superintendencia de Valores y Sequros.

v. Estado de flujo efectivo
Las inversiones consideradas efectivo equivalente son aquellas

sefialadas en el punto 6.2 del Boletin Técnico N° 50 del Colegio de
Contadores de Chile A.G. y correspanden especificamente a los saldos
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del rubro Disponible, Depdsitos a plazo y las operaciones de pactos
con retrocompra, clasificadas en Otros activos circulantes.

Para los efectos de clasificacion, el concepto de flujo
operacional comprende fundamentalmente los dividendos percibidos
como también los pagos y recaudaciones por servicios recibidos y
prestados o empresas relacionadas.

w. Costo de emisién de acciones

Los costos incurridos hasta la fecha y que estdn asociados a la
emision y colocacién de acciones, se registran afectando el patrimonio
social, de acuerdo a lo establecido en la Circular N° 1370 de 1998
de la Superintendencia de Valores y Seguros. Los importes por este
concepto se deducen de la cuenta de Sobreprecio en venta de acciones
propias. El detalle de los costos se presenta en Nota 22.

x.  Reclasificaciones

No se han efectuado reclasificaciones a los estados financieros
al 31 de diciembre de 2003.

3. CAMBIOS CONTABLES

d.  Apartir del1de enero de 2004 la Superintendencia de Valores
y Seguros, a través de la Circular 1697, ha hecho exigible la
adopcion del Boletin Técnico N° 72 sobre Combinacién de
Negocios emitido por el Colegio de Contadores de Chile,
normativa que ha sido aplicada durante el afio 2004 por la
Sociedad en las nuevas inversiones Cerj y Elesur, en lo pertinente
a inversiones permanentes y unificacién de interés.

b. Lo Sociedad para su indemnizacién por afios de servicio
modificé la tasa de descuento, desde un 9,5% en el afio 2003
aun 6,5% en el afio 2004 y la permanencia futura de sus
trabajadores, pardmetros utilizados para valorizar dicho pasivo.
Estos cambios originaron reconocer en el presente ejercicio un
abono neto a resultados de M$204.389.

Adicionalmente, en la provisién por beneficios post jubilatorios
también se modificd la tasa de descuento, desde un 9,5% en el afio
2003 a un 6,5% en el afio 2004, lo que origind un mayor cargo a
resultados de M$107.881.

MANMCIEROS IMNDIVIDUSALES
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4. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los documentos y cuentas por cobrar y por pagar, a empresas relacionadas, corresponden al siguiente detalle:

a. Documentos y cuentas por cobrar

Saldo al 31 de diciembre

Corto plazo Largo plazo
2004 2003 2004 2003

Sociedad M$ M$ MS M$
Chilectra S. A. 12.143.747 70.777.485 88.017.114 95.557.104
Synapsis, Soluciones y Servicios IT Ltda. 7.840 53.297 =

Inmobiliaria Manso de Velasco Ltda. 56.662 35.043 =

Cia. Americana de Multiservicios Lida. 339.736 398.422 1.936.321

Enersis Internacional 6.321.005 6.496.794 = 2
Chilectra S. A. ( Agencia en Islas Cayman ) 10.813 9527 308.861.143 319.399.909
Construcciones y Proyecto Los Maitenes S. A, 1.006 . H .
Edelnor S. A. 53.617 58.546 E =
Companhia de Eletricidade do Rio de Janeiro 16.711 18.248 =

Luz de Bogotd S. A. - 21.127 g E
Edesur S.A. 49.684 54.25] = -
Luz de Rio Ltda. 13.356 14.584 35.232.957 36.597.955
Codensa S. A, 11.401 12.449 = C
Empresa Eléctrica de Colina Ltda. - 312 = =
Endesa S. A. (Chile) 1.390.304 49921.481 = 4
Elesur S. A. 21.094 21.969 & )
Inversiones Distrilima S. A. 487 500 = -
Ingendesa S. A. 1.029 1.668 - =
Chilectra Internacional 5.751.963 - 5 1
Tinel el Meldn S. A, 80.393 83.042 - z
Smartcom S.A. 936 350 E: :
Compaiiia Eléctrica Tarapacd S. A. (Celta) 28.704 29.442 3 2
Endesa S. A. (Espaiia) 543.797 522.285 =
Chispa Uno S. A. - 286 z

Empresa Eléctrica Pehuenche S. A. - 700 3 -
Aguas Santiago Poniente S. A. 30.000 30.750 i i
Total 26.874.285 128.562.558 434.047.535 451.554.968
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b.  Documentos y cuentas por pagar

Saldo al 31 de diciembre

Corto plazo Largo plazo
2004 2003 2004 2003
RUT Sociedad M$S M$ M$ M$
96.524.320-8 Chilectra S. A, 1.457.449 690.211 - =
96.529.420-1 Synapsis, Soluciones y Servicios IT Ltda. 1.828.343 5.279.471 =2 g
79.913.8107 Inmobiliaria Manso de Velasco Ltda. 8.938.838 18.564.647 £ Z
96.543.670-7 Cia. Americana de Multiservicios Ltda. 7.273.980 8.667.028 - e
Extranjera Enersis Internacional 1.251.201 1.360.622 - &
91.081.000-6 Endesa S.A. (Chile) 79.969 76.026 E =
Extranjera Edelnor S. A. 13.082 14.284 2
Extranjera Edesur S.A. 12.451 13.596
96.800.570-7 Elesur S. A, 8.140 - - -
96.799.250-K Smartcom S. A, - 19.882 - =
96.671.3607 Tinel el Mel6n S. A. = 63 < ~
Extranjera Endesa Internacional S. A. 55.209.694 . = :
96.588.800-4 Ingendesa S. A. - 385 = =
Extranjera Chilectra Internacional 38 42 - 5
Extranjera Chilectra S. A. (Agencia en Islas Cayman) 28.508 31.129 = =
96.526.450-7 Endesa Inversiones Generales S. A. 21.223 92.059 - -
Total 76.122.916 34.809.445 = =
c.  Transacciones
al 31 de diciembre al 31 de diciembre
2004 2003
Efecto en Efecto en
Naturaleza Descripcién resultado Monto resultado
de lo de la Monio (cargo)/ Monto {cargo)/
Empresas RUT relacidn transaccidn Ms abono M3 abono
Chilectra 5. A. 96.524.320-8  Filial Préstamos 98.895.455 4.460.581 159925004 10.417.852
Arriendo propiedades 4.432.912 4.432.912 4.440.316 4.440.316
Servicios prestacos 4.735.989 4.735.989 4.792.078 4.792.078
Inmobiliaria Manso de Velasco Ltda, 79.913.8107  Filial Préstomos (8.869.004) (646.667) (18.269.419) (591.720)
Arriendo propiedades (368.316) (368.316) (388.735) (388.735)
Compafiia Americana de Multiservicios Ltda.  96.543.6707  Filial Préstamos (4.836.514) (443.669) (8.452.907) (179.948)
Servicios prestados 215.229 215.229 197.670 197.670
Materigles (18.324) (18.324) {13.038) (13.038)
Mantencién propiedades (494.128) (494,128) (351.421) (351.421)
Synapsis, Soluciones y Servicios IT Ltda, 96.529.4201  Filial Préstamos (1.657.475) (194.368) (5.017.356) (384.097)
Servicios obtenidos (474.047) (474.047) (611.578) (611.578)
Empresa Distribuidora Sur S, A. Extranjera Filial Servicios prestados 1.948.506 1.948.506 3.247 883 3.247.883
Elesur S. A. 96.800.5707  Filial Préstamos - = (9.499.614)
Endesa S, A. (Chile) 91.081.000-6 Filial Préstamos 929.866 2.062.053 46.579.313 1.783.139
Servicios prestados 739.618 739.618 740,075 740.075
Endesa Inversiones Generales S, A, 96.526.4507 Relacionado con filial ~ Arriendo propiedades (990.824) (990.824) (952.435) (952.435)
A través de Agencia :
Chilectra S. A. (Agencia en Islas Cayman) Extranjera Agencia de filial Préstamos 308.861.143 21.136.955 319.399.909 23.595.922
Luz de Rio Extranjera Relacionado con filial ~ Préstamos 26.153.180 1.716.375 28.557.594 1.844.337
Enersis Internacional Extranjera Filial Préstamos 4.530.047 400.218  4.427.355 513.972
Endesa Chile Internacional Extranjera Relacionado con filial ~ Préstamos (29.391.075) (25.830) - B
Endesa Agencia Extranjera Agencia de filial Préstamos (25.192.350) (64.184) 20.373.607 380.507
Chilectra Internacional Extranjera Relacionado con filial ~ Préstamos 3.796.843 56.936 =
ESTADOS FINANCIERDS INDIVIDUALES




Los traspasos de fondos de corto plazo entre empresas relacionadas, se
estructuran bajo la modalidad de cuenta corriente, estableciéndose para el
saldo mensual una tasa de interés variable, de acuerdo a las condiciones de
mercado. Las cuentas por cobrar y pagar originadas por este concepto son

esencialmente a 30 dias, renovables automdticamente por periodos iguales
y se amortizan en funcién de la generacién de flujos.

Respecto a las cuentas por cobrar y pagar de large plazo, los términos y
formas de pago son los siguientes:

Tipo Tasa

R.U.T. Empresas Tipo Vencimiento Capital Moneda Interes
96.524.320-8 Chilectra S.A. Cta. por cobrar 2007 3.789.246,41 UF 3,40%
96.524,320-8 Chilectra 5. A. Cta. por cobrar 2007 1.293.438,79 UF 3,33%
96.543.670-7 Compaiiio Americana Multiservicios Ltda. Cta. por cobrar 2007 111.837,45 UF 3,33%
Por intermedio de Agencia:

Extranjera Chilectra 5. A.( Agencia en Islas Cayman ) Cta. por cobrar 2007 554.110.411,63 uss 7.01%
Extranjera o Luz de Rio Ltda. Cta. por cobrar 2007 46.919.950,58 uss 6,98%

5. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los impuestos es el siguiente:

a.  Elimpuesto a la renta por recuperar y pagar al 31de diciembre
de 2004 y 2003, corresponde al siguiente detalle del balance

general: 11
31de Diciembre
2004 2003
M$s MS
Crédito por utilidades absorbidas 14.695.371
P.P.M., Donaciones, Gastos de capacitacion - 148.520
Total impuesto a la renta por recuperar 5 14.843.891
Impuesto tinico venta de inversiones E 16.691.677
Total impuesto a la renta por pagar = 16.691.677

b. Lasociedad ha determinado una pérdida tributaria por el
periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre
de 2004, que asciende a M$288.397.778 (M$206.607.440 en
2003).

c.  Elsaldo de las utilidades tributarias retenidas y créditos
asociados en los correspondientes periodos es el siguiente:

al 31 de diciembre 2004
Monto pérdida Monto crédito
MS

Afio
2004

MS
239.949.691 2

d.  LaSociedad ha reconocido impuestos diferidos durante ambos periodos. Los saldos por impuestos diferidos registrados de acuerdo
al Boletin Técnico N° 60 y 69 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y Circular N° 1.466 de la Superintendencia de Valores Seguros

(S.V.9), son los siguientes:

Saldo al 31 de diciembre 2004 — Soldo al 31 de diciembre 2003 -
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corto plazo  Largo plazo Corto pluze  Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plaze Largo plazo
Conceptos Ms MS M5 M$ M M M$ M3
Ingresas anticipados 5.334 = - 23.649 = #
Vacaciones del personol 108.096 z 73.349 - = T
Depreciacion octivo fijo = 60.580 1.704.538 - 60.268 1.779119
Indemnizocidn ofios de servicio - - = 133.412 - - = 4171
Otros eventos 101.455 130.446 - - 87.200 96.367 - -
Provisiones varios 456.851 = 135 676 385.644 = 5864 1,249
Descuento sobre bonos = 135.394 1.218.030 S 112,726 1.208.080
Cargos diferidos = 452291 734.799 - 1.138.42% 2.040.858
Pérdida tributorio 42778937 E = 29.261.978 - =
Cuentas complementarias-neto de amortizacidn = (140.2560] ] (1.519) 1156.570]
Total 43.450.673 130.446 648.400 3.651.195 29.831.840 96.367 1.315.768 4.914.447
31 de Diciembre
2004 2003
Activa [posivo) ms M§
Impuesto neto corto plozo 42.802.273 28.516.072
_Impuesta neto largo plaza (3.520.749) (4.818.080)
e.  Elcargo aresultados por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2004 y 2003 corresponde al siguiente detalle:
31 de Diciembre
2004 2003
[tem MS ME
Efecto por activos o posivos por impuesto diferido del ejercicio 1.944.862 397.570
Otros cargos o abonos a lo cuenta (venta Rio Maipo) - 16.691.678)
Ajuste gasto tributario ejercicio anterior 784.28%9
Beneficios pérdidas tributarios 14.230.645 29.261.998
Efecto por amortizacidn de cuentas complementarios de activos y pasivos diferidos [13.975] (16.089)
_Total gasto 16.945.821 12.951.801




6. OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

Este rubro del activo circulante, incluye los siguientes conceptos:

31 de Diciembre

2004 2003
Mms M$
Derechos contratos forwerd - B8.631.079
Gastos diferidos créditos bancarios (*) 1.416.151 2016936
Gustos diferidos beneficios post- jubilatorios 796 35.541
Gaostos diferidos contratos collar 1.200.976 4.762.902
Descuento colocacidn de bonos 926.826 683.192
Instrumentos derivados (Ajuste Fair Value) - 152.882
Pérdida no realizadas contratos derivados - 829775
Instrumentos financieros con pacto (**) 14.592.209 .
Otros = 191.117
Totales 18.136.958 17.303.424
(*)  Vernota10.
{**) Los operaciones de ventd con compromiso de retrocompra son ls siquientes:
Fachas Identificacion de
Codiga Inicio Termino Contraparte Monedao de Origen Valor de suscripcign Tosa Valor final instrumentos Valor de mercade
CRV 29/12/04  03/01/05 BBVAC. BOLSA BHIFS.A. UF 1.717.190 0,33% 1.718.058 D.PR. 1.717.533
CRV 29/12/04  03/01/05 BBVAC. BOLSA BHIFS.A. UF 202.710 0,33% 202,820 D.PF. 202,755
CRY 29/12/04  03/00/05  BBVAC. BOLSABHIFS.A. UF 55189 0,33% 55201 CERO 55192
CRV 29/12/04  03/01/05  BBVAC.BOLSABHIFS.A. UF 1.743.989 0,33% 1.744.948 D.FF 1.744.373
CRV 29/12/04 03/01/05  BBVAC. BOLSABHIFS.A. UF 801.289 0,33% 801.652 D.PF. 801.429
CRY 29/12/04  03/01/05  BBVAC. BOLSA BHIF 5. A, UF 2.633.052 0,33% 2.634.291 D.PF 2.633.534
CRV 29/12/04  03/01/05  BBVAC. BOLSA BHIFS.A. UF 5027775 0,33% 5.030.869 D.PF 5029012
CRY 29/12/04  03/01/05  BBVAC. BOLSABHIFS. A, UF 1.724.822 0,33% 1.725.148 D.PF. 1.724.914
CRY 29/12f04  ©3/01/05  VALORES SECURITY 5.A. C.B, UF 483.315 0,37% 6B3.696 BONO 683,467
Sumas 14.589.331 14.596.683 14.592.209
7. ACTIVO FlJO
La composicién del saldo del activo fijo al cierre de cada ejercicio es la siguiente:
31 de Diciembre
2004 2003
M5 M$
Activo Fijo Bruto
Construcciones y obras de infraestructura Lineas de distribucidn, transmisién y alumbrade pablico 21.318.134 21.318.89
Total construcciones y obras de infraestructura 21.318.134 21.318.189
Maogquinarios y equipos 2.196.587 2.359.443
Otros activos fijos
Otros activos 1.158.196 818.188
Total otros activos fijos 1.158.196 818.188
Mayor valor por retosacidn técnica Construcciones y obras de infraestructura 33.988 34.005
Total mayor valor por retasacién técnica 33.988 34.005
Total activo fijo 24.706.905 24.529.825
Depreciacidn
Depreciacion acumulodd al inicio del ejercicio
Construcciones y obras de infroestructura (9.961.922) (9.663.675)
Maguinarios y equipos [1.042.108) (879.780)
Otros activos fijos (446.994) (240.303)
Total depreciacion acumulada al inicio del ejercicio {11.451.024) (10.783.758)
Depreciacidn acumulada ol inicio del ejercicio mayor valor por retasacion técnica de:
Construcciones y obras de infraestructura 24.583) (23.372)
Total depreciacién acumulada al inicio del ejercicio mayor valor por retasacion técnica (24.583) {23.372)
Depreciacion del ejercicio (costo de explotacisn) [1.027.639) [1.084.715)
Depreciacion del ejercicio (gasto administracidn y ventas) (27.354) |27.353)
Total depreciacidn acumulada con cargo a resultado (1.054.993) (1.112.068)
Total depreciacidn acumulada al cierre del ejercicio (12.530.600) (11.919.198)
Total Activo Fijo Neto 12.176.305 12.610.627
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8. INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS
a.  Eldetalle de las inversiones al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:
Parcentaje de participacién Patrimanio de lo sociedad
Moneda de control 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003

RUT Sociedodes relocionodos Pois de arigen de lo inversién Nimero de codones ms M3
91.081.000-6 Empresa Nacional de Electricidad 5.4 Chile Peso 4£919.4BB.794 59,98% 57.98% 1.568,897.981 1.529.985.763
96.524.320-8 Chilectro 5. 4. Chile Peso 359.602,435 98,24% 98,24% ASZATENT 437157.882
Extranjera Enersis Internacional Istas Caymdn Paso 360,557 685 100,00% 100,00% 209.428.742 303106179
Extranjera Luz de Bogotd 5.4. {2) Colombia Délar 15.525.421.297.372 2571% 2571% 499679635
Extranjera Companhin de Eletricidode do Rio de Janeiro Erosil Délar 44367324 642 18,10% 25,47% 523.890.321 457,564,052
Extranjera Empresa Distribuidora Sur 5. A, Argenting Délar 143,996 758 16,02% 16,02% 523,523.727 590358953
Extranjera Investiuz 5.4 Brasil Délar 15.681.945.734 15,61% 15,61% 262.496.531 293.538.943
Extranjera Distrilec inversoro 5.4, Argenting Déler 101.684.374 20,43% 20,43% 295053.314 3327775
79.813.810-7 Inmobiliaria Manso de Velosco Ltda. Chile Pesa 27,442,253 100,00% 100,00% 45894034 4288759
Extranjera Inversiones Distrilima . A, Peri Délar ©5.363.337 15,93% 15,93% 106,797,343 135.303.91
Extronjera Elesur S, 4, Chile Peso A9207.344 100,008 56,688,518
Extranjern Central Geradora Termelétrica Fortaleza 5. 4, Brasil Ddlar 20,246 508 48,82% A8,82% 55,289,063 34295929
96.543.670-7 Compofiia Americona de Multiservicios Lida. Chile Pasa 3382493 9909% 9900% 42992062 35942128
96,529,420 Synopsis, Soluciones y Servicios IT Ltdg, Chile Peso 10.569.721 9999% SRI9E 12.547 446 10.476.755
Extranjera Endesa Market Place (3) Espona Euros

Extranjera Synapsis Colombia 5.A. Colombig Délar 1 0,10% 0,10% 1.533.022 833.441
Extranjera Luz de Rio Ltda. (3} Brasil Peso

79.013.8107 Constructora El Gobernador Ltda. (1) chile Peso 22.811.381
Extranjera Codanso 5. 4. Calambia Délar 16,466,029 12,47% 805,502 445 29.625.87%

(1) Sociedod fusionodo con Inmobiliaria Manso de Velasco Ltda, Sociedad con patrimonio negativo.

{2) Sociedad liquidada.
(3) Socieded con patrimonio negativo.

b.  De acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 64 del
Colegio de Contadores de Chile A.G., en el afio 2003 la Sociedad
registrd en forma de calce la diferencia de cambio producida
en los pasivos contraidos en la misma moneda de control de
la inversidn, los que de esta manera quedan especificamente
designados y contabilizados como instrumento de cobertura.
Durante el segundo trimestre del presente afio la Sociedad ha
contratado instrumentos (Swap) redenominando a U.F dicha
deuda. Por tal motivo, se ha dejado de calzar la deuda a la
inversion.

Aumento de Capital en Cerj

El 11 de diciembre de 2003, fue celebrada la asamblea
Extraordinaria de Accionistas de la compaiiia Cerj, en la cual se
aprohé un incremento del capital social en un valor aproximado de
MUS$250.000.

El aumento de capital en Cerj se materializd con fecha
27 de febrero de 2004 y fue de MR$710.000. (MUSS 243.000
aproximadamente), @ un equivalente de R$0,53 por lote de mil
acciones (1.000 acciones).

MEMODRIA AMLIAL

El nimero de acciones emitidas fue de 1.339.622.641.509
acciones ordinarias de las cuales la filial Enersis Internacional S. A.
mediante capitalizacién de deuda intercompafiia ha suscrito un total
de 1.339.620.447.234 acciones en dos etapas: 1.335.849.056.604
el 27 de febrero de 2004 y 3.771.390.630 con fecha 24 de marzo
de 2004.

Con fecha 30 de marzo de 2004 Enersis Internacional S. A.
transfiere a Chilectra S.A. 760.255.861.477 acciones con el fin de
gue ésta mantenga su participacion relativa que tenia antes del
aumento.

Con esta operacién, el porcentaje de participacién directo que
tiene Enersis S. A., pasé de un 26,47% a un 18,10%.

De acuerdo a lo establecido por el Boletin Técnico N°72
del Colegio de Contadores de Chile A.G. en esta operacién se ha
reconocido un incremento patrimonial en reservas por un valor de
M$11.992.130 (Nota 17g.)




Resultade dal ejercicio Resultodo devengade

Valer patrimonial proparciona

Resultada no realizade Valor contable de la inversign

31.12.2004 3112.2003 31.32.2004

31122003 31.12.2004 322003 31.12,2004 31.12.2003 31.12,20043 31122003
M5 (i M5 M5 ms M M5 M M5 M3

83‘.788.756 B0.084.181 50257276 48.035.238 941:639.623 TR 241.03%.623 7699712
F7321.577 52,756,293 75.960.597 S51.827701 Ad9.325 589 475463227 445,325,589 429 463.227
[8.248.250) |37.606.620) (B.248.250] [37.604.620) 289428 740 303106177 ZHY.428.740 3031086177
111415664 431,603 28707 1.108.4%8 128.489.050 = 128,485,050
[30.959.195) 1101.242.812| (5.602.142) (246.795.880) 94 799231 121.103.230 94.799.231 121.103.230
[17125.823) 127778.921] 12.745,026) [4.451,.524) B3.893.808 944604 042 83.893.808 P4.604 042
(6.494157) 8.899.063) 1.013.728) (1.389.130) 41006520 45.883.412 41,006,520 45,883,412
(9.654,677) 15.646.658) (1972.923) (2.197.311) 60.292.578 s7989928 £0.292.578 67989928
3.005990 1,339 422 3.005.98% 1.339.422 4589408 42887981 45894008 42887981
523704 FO7E.950 83.426 1.446.277 17012.820 21.553913 17012820 21.553.913

(1.270.758) [1.270.744] S56.687909 56687509
24287590 11.857.202 26992121 16743273 26992121 14,743,273
5.574,542 702740 5.574,046 70246778 42 PBB 234 IS5 945927 [10.419.200) (7.382.870) 32.559.0356 28.583.057
4228085 5793.408 4207482 5792829 12,546,191 10.475.707 (1.676.847) N1701912) 10.869.344 8773795
1169734 486,771 1170 687 1933 833 1933 833
384 416 = 1 = 35 - 35
29.625 879 18.470.888 3.593.015 = 100.40%.940 5 100.409.540 5
Total 136.677.687 43137162 2.262.319.257  2.235.966.452 (12.096.047) (9.084.782)  2.250.223.210  2.226.881.670

Utilidad Mngﬂdﬂ 157.530.500 116.577.629
Pérdida devengada  (20.852.813)  (73.440.467) =

d.  Venta de Rio Maipo S. A.

El dia 30 de abril de 2003, se firmé el contrato de compra venta
entre Enersis y la Compafiia General de Electricidad — Distribucién,
por el total de la participacidn accionaria que mantenia Enersis
(356.078.645 acciones) en la sociedad Rio Maipo.

La adjudicacién a la sociedad CGE Distribucion fue realizada por
el Directorio de Enersis el dia 28 de marzo de 2003, con una oferta
de US$170 millones por las acciones de propiedad de Enersis, la cual
fue posteriormente ratificada en Junta Extraordinaria de Accionistas
de Enersis de fecha 31 de marzo de 2003.

e.  CompradeElesurS.A.

Con fecha 27 de mayo de 2004, Enersis S. A. compré a Endesa
Internacional S. A. la cantidad de 49.207.343 acciones sin valor
nominal equivalente a el 99,9989% del patrimonio de Elesur S.A..
El precio acordado por la transaccién es de M$55.551.601.

f. Liquidacién Luz de Bogotd S.A.

Con fecha 09 de julio de 2004, se liquidé la Sociedad
Luz de Bogotd S. A. quien tenia la participacion en Codensa S. A,
(Sociedad colombiana), producto de esta liquidacién, la Agencia
Enersis ha pasado a tener un 12,47% de participacién directa en
Codensa S.A..




9. MENOR Y MAYOR VALOR DE INVERSIONES

a.  De acuerdo a la normativa vigente, la Sociedad ha dado reconocimiento al menor valor resultante en la adquisicién de acciones de
las siguientes empresas, y su saldo al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se desglosa como sigue:

31 de Diciembre

2004 2003
Amortizacién Saldo Amortizacién Saldo

del ejercicio Menor Valor del ejercicio Menor Valor

RUT Empresa MS MS M$ M$
91.081.000-6 Empresa Nacional de Electricidad S. A. (44.472.559) 602.231.837 (44.472.559) 646.704.395
96.524.320-8 Chilectra S. A. (6.429.580) 97.098.765 (6.429.582) 103.528.346
. Extranjera Inversiones Distrilima S. A. (1.164) 11.635 (1.270) 13.976
Extranjera Codensa S. A. (361.226) 7013.653 (206.734) 2.859.818
Total (51.264.529) 706.355.890 (51.110.145) 753.106.535

b.  De acuerdo a la normativa vigente, la Sociedad ha dado reconocimiento al mayor valor resultante en la adquisicion de acciones de
las siguientes empresas, y su saldo al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se desglosa como sigue:

31 de Diciembre

2004 2003

Amortizacion Saldo Amortizacién Saldo

del ejercicio Mayor Valor del ejercicio Mayor Valor
RUT Empresa M3 M3 MY M$
Extranjera Companhia de Eletricidade do Rio de Janeiro (*) - - 22.133.764 -
96.800.570-7 ElesurS. A. - (95.119) ) 5
Extranjera Inversiones Distrilima S. A. 24.423 (425.354) 26.667 (491.129)
96.529.420-1 Synapsis Soluciones y Servicios IT Ltda. 15.855 (114.952) 15.855 (130.805)

. Total 40.278 (635.425) 22.176.286 (621.934)

(*)  De acuerdo a lo que establecia la Circular N°368 de la Superintendencia de Valores y Sequros, la sociedad en el afio 2003, procedid a amortizar cuotas trimestrales superiores por el mayor valor
de Cerj originado por el aumento de copital ocurrido en el mes de enero de 2003.

10. OTROS (DE OTROS ACTIVOS)

El detalle de los otros activos largo plazo al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

31 de Diciembre

2004 2003
MS M$
Costos diferidos créditos bancarios 1) 3.668.231 7.945.313
Gastos diferidos contratos collar 380.301 3.979.395
Gastos diferidos beneficios post- jubilatorios 3.981 7.350
Descuento colocacién de honos 7016.631 7.106.355
Instrumentos derivados (Ajuste Fair Value) - 604.430
Pérdida no realizada por contratos derivados 1.258.523 7.752.331
Total 12.327.667 27.395.174

(1) En el mes de noviembre de 2003, se obtuva un crédito sindicado por US$ 500 millones o que represents incurrir en gastes necesarios pard su obtencidn, los que fueron activados y se amortizan
en el mismo plazo de vigencia de lo deuda. Al 31 de diciembre de 2004 el saldo por amortizar se presenta en el rubro Otros activos circulantes por M$1.416.151 (M$2.016.936 en 2003 y en los
Otros octivos largo plozo por MS3.668.231 (M$7.945.313 en 2003).
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11. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO, PORCION
CORTO PLAZO

Tipos de moneduos e indice de reajuste

Otras monedas Saldos totales

Larga Plazo / porcitn corto plozo US$ extranjeras U.F, $ no reajustables al 31 de diciembre
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003

R, Banco o Institucién financiera MS M3 MS Ms Ms M3 MS M3 MS M3
Extranjero Banco Bilboo Vizcaya Argentario 5. A, 7960 202.375 - - - - - - 7960 202375
Extranjero Citibank, N.4., acting through its International Banking Focility 7960 é - S . . = - 7.960 .
Extranjero SAN PAOLO IMI 5.P.A. - 121.425 - - - - - L = 121.425
Extronjero Coja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Cajo Madrid 7959 121,425 - - 5 - E - 7959 121.425
Extranjera Banco Santander Central Hispano 7958 202374 - - - z - - 7958 202.374
Extranjera Bank of Tokio - Mitsubishi - 121,424 = - & = - Z - 121,424
Extranjero Deutsche Bonk - 40475 = - = 3 = # - 40475
Totales 31.837 809.498 - - - - - - 31.837 809.498
Monto de capital adeudado - - - - = - = 7 = -
Tasa interés | dio anual ponderadi 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00%

31 de diciembre
2004 2003
Porcentaje de obligaciones en meneda extranjera 100,0%  100,0%

Porcentaje de obligaciones en moneda nacional 0,0% 0,0%

Total 100,0% 100,0%

12. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

Afios al Vencimiento

Total largo Tatal large
Moneda o Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Més de 5 plazo Tasa de plazo
indice afic hasta 2 afios hasta 3 afios hasta 5 afios hosta 10 31,12.2004 interés 31.12.2003
R.UT, Bonco o institucion financiera de reajuste M3 M$ M$ M3 M5 anual prom. ME
Extronjero  Banco Bilboo Vizeaya Argentaria S, A. uss - - 48.772.500 = 48.772.500 = 76,080,625
Citibank, N.A., acting through its International Banking
Extranjero  Facility uss - - 48.772.500 - 48.772.500 -
Extranjero  Banco Santander Central Hispano 5. A, uss - - 48772500 - 48,772,500 - 76.080.625
Extranjero  The Bank of Tokyo-Mitsubishi, Ltd., New York Branch us$ # - - - - 3 45.648.375
Extranjero  SAN PAOLO IMIS.p.A. uss - - - - - - 45,648,375
Extranjero  Coja de Aharros y Monte de Piedod de Madrid, Caja Madrid uss - - 48.772.500 - 48.772.500 . 45648375
Extranjero Deutsche Bank AG, New York Branch uss - - - - - - 15.216.125
Totales - - 195.090.000 - 195.090.000 304,322,500

31 de diciembre

2004 2003
Porcentaje de obligaciones en moneda extranjera 100,0% 100,0%
Porcentaje de obligaciones en moneda nacional 0,0% 0,0%
Total 100,0% 100,0%

Con fecha 15 de abril de 2004, la Sociedad prepagd US$150  cuyo plazo de vencimiento es de 4 afios, pudiendo prepagar y girar
millones del crédito sindicado obtenido en noviembre de 2003 por  durante la vigencia del contrato, el interés (spread) depende del
US$ 500 millones, el saldo de US$350 millones fué refinanciadoenel  rating corporativo dado por S & P. En la actualidad es BBB-, por lo
mes de noviembre de 2004 a través de lineas de sobregiro (revolving), que inicialmente serd de 0,375%.
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13. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

El detalle de este rubro para los ejercicios 2004 y 2003, es el siguiente:

31 de Diciembre

2004 2003
MS M$
Instrumentos derivados [ Ajuste Fair Value) 14.051.088 -
Contratos swap moneda 59.127.083 9.641.028
Total 73.178.171 9.641.028

14. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO CORTO Y LARGO PLAZO (BONOS)

El detalle de las obligaciones con el piblico de corto y largo plazo es el siguiente:

Bonos Largo plozo - Porcidn corto plazo

Periodicidad Valor par
Monto nominal
Namero de inscripcidn o colocodo  Unidad de reajuste Tasa de Pago de Pago de 2004 2003 Colocacidn en Chile o
identificacidn del instrumento  Serie vigente del bano Interés  Plozo Final  intereses  Amortizaciones MS M$ en el Extranjero
Yankee Bonds 1 300.000.000 uss 6,90% 01/12/2006 Semestral Al Vencimiento 961.515 1.049.913 Extranjero
Yankee Bonds 2 350.000.000 uss 740% 01/12/2016 Semestral Al Vencimiento 1.203.055 1.313.658 Extranjero
Yankee Bonds 3 858.000 Uss 6,60% 01/12/2026 Semestral Al Vencimiento 2.630 2872 Extranjero
Yankee Bonds Il 1 350.000.000 uss 7.38% 01/12/2014 Semestral Al Vencimiento 6.743.476  1.571.066 Extranjero
Bono N 269 B 45167 U 5,50% 15/06/2009 Semestral  Semestral 72.621 156.578 Chile
Bono N° 269 B2 1.935.000 LLF, 5,75% 15/06/2022 Semestral  Semestral 79158 79.276 Chile
Total - porcién corto plazo 9.062.455 4.173.363
Bonos Largo plazo
Periadicidad Valor par
Monto nominal
Numero de inscripeion o colocado Unidad de Tasa de Pago de Pago de 2004 2003 Colocacin en Chile o
identificacion del instrumento  Serie vigente regjuste del bono  Inferés  Plazo Final  intereses Amorlizaciones M$ M3 en el Extranjero
Yarkee Bonds 1 300.000.000 Uss 6,90% 01/12/2006 Semestral AlVencimiento 167.220.000 182.593.500 Extranjero
Yankee Bonds 2 350.000.000 uss 7.40% 01/12/2016 Semestral AlVencimiente 195.090.000 213.025.750 Extranjero
Yankee Bonds 3 858,000 uss 6,60% 0/12/2026 Semestral Al Vencimiento 478.249 52217 Extranjero
Yonkee Bonds Il 1 350.000.000 uss 738% 01/12/2014 Semestral AlVencimiento 195.090.000 213.025.750 Extranjero
Bono N® 269 B 45167 U.F 5,50% 15/06/2009 Semestral ~ Semestral 642.009 696.053 Chile
Bono N° 269 B-2 1.935.000 LLF. 5,75% 15/06/2022 Semestral  Semestral 33.508.492 33.558.705 Chile

Total largo plazo

592.028.750 643.421.975




Las obligaciones vigentes con el piblico son las siguientes;

a) Bonos Nacionales

Con fecha 11 de septiembre de 2001, la Superintendencia de
Valores y Sequros inscribid en el Registro de Valores con el N°269, la
emision de bonos reajustables al portador de Enersis S. A. de fecha
14 de junio de 2001. Esta colocacin se efectud en dos series cuyas
caracteristicas son las siguientes:

Monto total N® de bonos  Valor nominal
Serie U.F. por serie del bono UF,
B1 1.000.000 1.000 1.000
B1 3.000.000 300 10.000
B2 1.000.000 1.000 1.000
B2 1.500.000 150 10.000

El plazo de vencimiento del bono serie B-1 es de 8 afios, sin
afios de gracia, el pago de los intereses y capital son semestrales, La
tasa de interés es de un 5,5% anual compuesta semestralmente.

El plazo de vencimiento del bono serie B-2 es de 21 afios, con 5
de gracia, el pago de los intereses y capital son semestrales. La tasa
de interés es de un 5,75% unual compuesta semestralmente.

En el mes de noviembre de 2003 se procedié al canje voluntario
de estas series por acciones en el marco del aumento de capital de
Enersis. Los tenedores convirtieron M$63.656.587 histéricos en
893.612.466 acciones de primera emisién, los montos suscritos
fueron determinados periciclmente. Los montos capitalizados fueron
para la serie B-1de M$46.964.179 histéricos y M$7.028.065 histdricos
para la serie B-2.

b)  Bonos Internacionales (Yankee Bonds)

Con fecha 21 de noviembre de 1996, la Sociedad, o través de su
Agencia en Islas Caymdn, efectud la emisién y colocacién de Yankee
Bonds en el mercado de los Estados Unidos de Norteamérica, por
un monto de US$800 millones. Esta colocacidn se efectud en tres
tramos cuyas caracteristicas son las siguientes:

Monto fotal Afios al Tasa de interés
Tramo Us$ vencimiento nominal
1 300.000.000 10 6,9%
2 350.000.000 20 7.4%
3 150.000.000 30 6,6%

Los pagos de intereses son semestrales y lo amortizacién del
capital corresponde a una sola cuota al término del periodo. El tramo
tres contaba con una opcidn de rescate anticipado al séptimo afio, la
cual fue ejercida por los tenedores casi en su totalidad en noviembre
de 2003 por un monto de US$149.142.000.

Durante el segundo trimestre de 2004 se ha redenominado
la moneda de deuda a través de contratos swap USS$/ U.F. por
un monto de US$100.000.000 asociados al bono del tramo 1y
US$250.000.000 asociados al tramo 2,

c) Bonos Internacionales (Yankee Bonds 1)

Con fecha 24 de noviembre de 2003, la Sociedad, a través
de su Agencia en Islas Caymdn, efectud la emision y colocacién de
Yankee Bonds en el mercado de los Estados Unidos de Norteamérica,
por un monto de US$350 millones. Esta colocacién se efectud en un
tnico tramo cuyas caracteristicas son las siguientes:

Tramo Monto total Afios al Tasa de interés
uss vencimiento nominal
1 350.000.000 10 7.375%

Los pagos de intereses son semestrales y la amortizacion del
capital corresponde a una sola cuota al término del periodo.

Durante el sequndo trimestre de 2004 se ha redenominado la
moneda de deuda a través de contratos swap USS/ U.F. por el total
de esta emisidn.

d) Descuento en colocacién de bonos

Los descuentos en la colocacién de bonos de Enersis S. A.
han sido diferidos en los mismos periodos de las correspondientes
emisiones. El saldo por este concepto a largo plazo al 31 de diciembre
de 2004 asciende o M$7.016.631 (M$7.106.355 en 2003) y se presenta
en el rubro Otros Activos Largo Plazo. El saldo por descuentos en
colocaciones de bonos de corto plazo clasificado en el rubro Otros
Activos Circulantes asciende 0 M$926.826 (M$683.192 en 2003).
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15. PROVISIONES Y CASTIGOS

a)  Provisiones de corto plazo

En el pasivo circulante el rubro estd formado por los siguientes
conceptos:

31 de Diciembre

2004 2003

o MS M$
Patrimonio negativo Inversiones (*) 14.600.121 11.390.613
Gastos bancarios - 1.485.095
Gratificacidn y otros beneficios a trabajadores 2.308.813  2.088.743
Provisi6n gastos por contratos collar 5 5875944
Otras provisiones 1.103.161 1.342.935
Total 18.012.095 22.183.350

(*} Corresponde a lo participacion en las sociedades Luz de Rio Ltda. y Endesa Market Place por
M$14.374.557 al 31 de diciembre de 2004 (M$11.159.410 en 2003) y M$225.564 ol 31 de
diciembre de 2004 (M$231.203 en 2003}, respectivamente, producto que ha dichas fechas
estos sociedades presentan un patrimonio negativo.

Durante los periodos 2004 y 2003 no se efectuaron
castigos.

b)  Provisiones de largo plazo

El Detalle de las provisiones a largo plazo, es el siguiente:

31 de Diciembre

2004 2003
M$ M$
Indemnizacién por afios de servicios 1.797.742 1.998.543
Beneficios post- jubilatorios 767.329 566.869
Total 2.565.071 2.565.412

16. INDEMNIZACIONES AL PERSONAL POR ANOS DE SERVICIO

Este rubro incluye la provision de indemnizacién por afios de
servicio al personal, la cual es calculada de acuerdo con lo expuesto
en la nota 20. El detalle al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

31 de Diciembre

2004 2003
MS M$
Saldo inicial (1° de enero) 1.949.797  1.474.295
Aumento de la provision 126.497 922.551
Pagos del ejercicio (278.552)  (398.303)
Total 1.797.742 1.998.543
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17. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

a.  Durante los ejercicios 2004 y 2003, las cuentas del patrimonio tuvieron los siguientes movimientos:

Capital Sabreprecio en venta Ohvas Resultadas Superavit |dékici] en Resultada Total

pagada de occiones reservas acumulades periodo de desarrallo del gjercicio pafrimonio
Maovimientos M3 M3 M3 M3 M3 M3 M3
Saldes histdricos ol 31.12.2002 751208197 33.370.057 46,879,587 402 807650 14.937.110) (223.748.087] 1.005.580.294
Aumento de capital 1.471.844.920 125.881.577 - - = 1.597.726 497
Distribucion resulteds ejercicio anterior [228.581.520] 4833 433 223.748.087
Voriaciones patrimoniales inversionas (11.432 599] 3 . - [11.432.599)
Déficit ocumulado perfodo de desarrollo filiol - [1.302.667) F 11.302.667)
Reserva por ajuste acumulade diferencio de conversidn 161587 45%) - e - (61,587 46%)
Revelorizacion cupital propio 4658223 71728 AGB. 796 1.790.594 [49.372) - &P39971
Resultado del ejercicia - - 12467863 12.467.853
Soldos ol 31.12.2003 2.227.711.340 159.323.362 [25.671.685) 176.016.726 (1.455.716) 12.467.863 2.548.391.890
Actualizacién extracontable 55692784 3983084 [&641,792) 4.400.418 [36.3%3) 311697 G3.70%.798
Saldos al 31,72,2003 actuolizadas 2.283.404.124 163.306.446 (26.313.477) 180417144 (1.492.109] 12.779.560 2812101688
Saldos histdricos ol 31.12,2003 2227711.340 159.323.362 [25.671.485) 176016726 11.455.714) 12.467.863 2.54B.391.870
Aumento de copital - (543.714) - - - - [543.714)
Distribucién resultado ejercicio anterior . 13.629.822 [1.181.959) (12.467.863) -
Voriaciones patrimoniales inversiones [4.435.524) - - - [4.435,524)
Reservas BT 72 11,992,130 - - E 11.992.130
Reserva por ajuste ocumulodo diferencia de conversion (103.832.123) . : - [103.832.123)
Revalorizacién copital propio 55692784 3966173 (641.792) 47371 |55.989] s $3.692.887
Resultado del ejercicio - - A4,307 594 44 307.594
Saldes ol 31.12.2004 2.283.404.124 162.725.821 (122.588.994) 194.378.259 (2.673.664) 44.307.596 2.559.553.142

b.  Aumento de Capital afio 2003

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Enersis
efectuada el dia 31 de marzo de 2003, se aprobé aumentar el capital
social en aproximadamente US$2.000 millones, La inscripcion de la
emisién en el Registro de Valores se efectud el 23 de mayo de 2003,
con el N°686 por un monto de $1.473.225.403.563 pesos, dividido
en 24.382.994.488 acciones. La operacion quedé estructurada de
la siguiente forma:

1) Primer periodo de suscripcion preferente (entre el 31de mayoy
el 30 de junio), en el que los accionistas inscritos en el registro
de la compafifa al 26 de mayo de 2003, tienen la opcién de
suscribir 2,9408 acciones nuevas por cada titulo antiguo, o un
precio de $ 60,4202 por accién.

2)  Rescate voluntario de bonos locales (entre el 1y el 15 de
noviembre), en el que los tenedores de bonos locales N®
269 (series B1y B2) podrdn canjear sus bonos por acciones
de Enersis, conforme al valor asignado por el citado perito
independiente y al mismo precio de colocacién: $ 60,4202
por titulo,

3)  Segundo periodo de suscripcién preferente (entre el 20 de
noviembre y el 20 de diciembre), en el que, a excepcidn
del socio controlador y sus miembros, podrdn participar
exclusivamente todos aquellos accionistas de Enersis,
registrados cinco dias hdbiles antes de la fecha en que se inicie
este nuevo periodo.

Los accionistas podrdn suscribir en esta fase el remanente de
titulos que haya quedado sin suscribir una vez concluido el primer
periodo de suscripcion preferente y terminado el rescate voluntario de
los bonos lacales. En este periodo, las acciones de nueva emisién sélo
se podrdn pagar en efectivo, al mismo precio de $ 60,4202 por titulo.

Concluido el plazo de vigencia del aumento de capital (30 de
diciembre de 2003), el importe final del mismo quedard reducido
al monto efectivamente suscrito y pagado.

Al 30 de junio de 2003, fecha de término del primer periodo
de suscripcion preferente se suscribieron 22.113.264.060 acciones
por un monto de $1.336.087.841.061 equivalente a un 90,69% del
total de la emisidn. Del total de acciones suscritas en este periodo
preferente, 14.406.840.511 acciones corresponden a quién era el
accionista controlador Elesur por el equivalente a $870.464.185.043
y 7.706.423.549 acciones a los accionistas minoritarios por el
equivalente a $465.623.656.018.
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La suscripcion y pago de las acciones por parte de Elesur se
efectué mediante la capitalizacién de los créditos financieros que
mantenia con Enersis a la fecha de suscripcién, que segin informe
pericial elaborado por el Sr. Eduardo Walker, el cual fue aprobado
en Junta Extraordinaria de Accionistas del 31 de marzo de 2003,
asciende a un 86,84% de su valor par, registrdndose la diferencia
como Sobreprecio en venta de acciones propias por un valor de
$131.912.812.936.

En el segundo periodo de suscripcion preferente previsto
para el mes de noviembre de 2003, se procedio al canje voluntario
de los bonos N°® 269, series B1y B2. Los tenedores convirtieron
$63.656.586.836 equivalentes a 893.612.466 acciones de primera
emisidn, los montos suscritos fueron determinados pericialmente
capitalizando para la serie B1$46.964.178.894 y $7.028.065.024
para la serie B2, a un precio de $ 60,4202 por titulo. Esta operacién
significo registrar un Sobreprecio en venta de acciones propias por
un valor de $6.247.821.056.

c. Distribucién de dividendos — No existen

restricciones para el pago de dividendos.

Durante los ejercicios 2004 y 2003, la Sociedad no ha
distribuido dividendos.

d.  Nomero de acciones

A diciembre de 2004

NOmero de NdOmero de NiOmero de

acciones acciones acciones con
Serie suscrifas pagadas  derecho a voto
Unica 32.651.166.465 32.651.166.465 32.651.166.465

e.  Capital suscrito y pagado segin el siguiente defalle:

A diciembre de 2004

Serie Capital suscrito Capital pagado
Durante el segundo periodo de suscripcion preferente Unico 2.283.404.124 2.283.404124
se suscribieron 1.244.542.758 acciones equivalentes a
75.195.523.918. 7 i -1 ;
3 f.  Déficit acumulado periodo de desarrollo filial segin
El dia 30 de diciembre de 2003 finalizé el segundo periodo de el siguiente detalle:
suscripcion de acciones quedando definido el aumento de capital, en
donde se suscribié el 99,9% del capital autorizado por la Junta General A diciembre de 2004
Extraordinaria de accionistas, es decir 24.360.146.365 acciones ) .'!hmo '
: : RUT. Sociedad del ejercicio acumulado  Observaciones
quedando el capital de Enersis con un total de 32.651.166.465 o e
acciones suscritas y pagadas. Termeléctrica
Extranjera  Fortaleza S.A. (2.673.664) Déficit acumulado
Total - (2.673.664)
g. Otras Informaciones
Al 31 de diciembre de 2004 el detalle de los otras reservas es
el siguiente:
Saldo Inicial Variacién del ejercicio Saldo al 31.12.2004
M$ M$ Mm$
Reservas por variaciones patrimoniales (10.499.405) (4.435.524) (14.934.929)
Reservas por ajustes acumulados por diferencia de conversién (15.814.072) (103.832.123) (119.646.195)
Reservas BT 72 (1) - 11.992.130 11.992.130
Total (26.313.477) (96.275.517) (122.588.994)

(1} Corresponde a la reserva generada por la compra de acciones de Cetj en el ofio 2004, de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile AG..
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Reserva por cobertura de inversiones:

Saldo Reserva por Reserva por Variacién del Saldo al
Inicial activos pasivos ejercicio 31.12.2004
M$ M$ Mm$ M$ MS
Reserva por ajuste acumulado por diferencia de conversién (15.814.072) (109.623.996) 5791873 {103.832.123) (119.646.195)
Total (15.814.072) (109.623.996) 5.791.873 (103.832.123) (119.646.195)

El saldo de esta reserva por cobertura de inversiones estd compuesto por lo siguiente:

M$
Distrilec Inversora S. A, (16.102.082)
Inversiones Distrilima S. A. (6.111.287)
Cia. Peruana de Electricidad S. A. (36.678)
Edesur S.A. (19.299.737)
Cerj (35.101.980)
Luz de Bogotd 2.361.312
Investluz (1.981.396)
Central Geradora Termelétrica Fortaleza S. A. (4.131.448)
Enersis Energia de Colombia [561.859)
Endesa Market Place 376.205
Endesa Argentina 5. A. 8.772
Endesa Chile Internacional {3.028.008)
Endesa de Colombia S. A. 70.212
Ingendesa Do Brasil Ltda. (71.465)
Central Costanera S. A. (307.841)
Cono Sur S. A, (8.001.621)
Cesa S. A, (8.544)
Codensa S. A, (27.711.750)
Total (119.646.195)

18. OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACION

a.  Ofros ingresos fuera de la explotacién:

El detalle de los otros ingresos fuera de explotacién de cada ejercicio, es el siguiente:

31 de Diciembre

2004 2003
Mms M$
Ajustes inversion empresas relacionadas 865.132 299.592
Administracién de proyectos, mantenimiento y construccion 8.603.548 9.048.147
Utilidad venta acciones Cia. Eléctrica del Rio Maipo S.A. (Nota 8d.) - 90.022.773
Otros 526.340 2.855.589
Total 9.995.020 102.226.101

b.  Ofros egresos fuera de la explotacion:
El detalle de los otros egresos fuera de explotacién de cada ejercicio, es el siguiente:

31 de Diciembre

2004 2003
M$ M3
Ajuste inversidn empresas relacionadas 404.108 2.420.753
Provisidn patrimonio negativo 1.079.587 12.421.395
Fair value swap USS$/UF 13.326.522 .
Provisidn gastos - 5.875.946
Gastos por impuesto - 767.530
Otros 1.149.791 2.201.101
Total 15.960.008 23.686.725
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19. CORRECCION MONETARIA

La aplicacién del mecanismo de correccion monetaria al 31 de
diciembre de 2004 y 2003, descrito en Nota 2d, origind los efectos

que se resumen a continuacion:

31 de Diciembre

2004 2003
Activo Indice de reajuste MS M$
Activo Fijo 1.PC. 336.813 144.975
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas corto plazo I.RC. 730.837 1.203.042
U.F. 1.198.133 162
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas largo plazo I.PC. 8.721.259 4227842
Inversiones en empresas relacionadas I.PC. 43.433.674 17.878.118
Inversiones en empresas coligadas LPC. 10.560.355 7.391.760
Mayor y menor valor de inversiones I.RC. 18.445.562 7.325.644
Activo circulante LPC. 27959 7.186
Otros activos largo plazo I.PC. 9918959 72.301
Cuentas de gasto y costos I.PC. 307.069 38.096
Total ahonos 93.680.620 38.289.126
gL B
Capital propio financiero LPC. (63.692.887) (7.113.470)
Pasivos circulantes y largo plazo I.PC. (272.181) 16.094
U.F. (11.473.763) -
Cuentas por pagar a empresas relacionadas corto plazo U.F. = 60.686
Cuentas por pagar a empresas relacionadas largo plazo U.E. (55.763) (16.043.402)
Obligaciones con bancos e inst. financieras corto plozo 1.BC. - (2.209.726)
Obligaciones con bancos e inst. financieras largo plazo 1.PC. (5.107.139) (11.297.311)
Obligaciones can el publico largo plazo 1.BC. (14.857.900) |5.500.995)
U.F. - (1.375.810)
Cuentas de ingreso ILPC. (352.902) 637.956
Total (cargos) (95.812.535) (42.825.978)
Total correccién monetaria (2.131.915) (4.536.852)




20. DIFERENCIAS DE CAMBIO

El detalle de las diferencias de cambio por rubro de balance al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

Activos [cargos) / eiisras Retinos Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
circulantes Moneda 2004 2003 Pasivos (cargos) / abonos Posives circulantes  Moneda 2004 2003
Disponible uss 425827 10719 Obligaciones con beos e inst. financ uss Y 683,497
Depdsitos o plozo uss (1.329.942) (17.050.584) Ctas por pugar empresos relocionadas uss 2.065.808 316.234
Otros activos circulontes uss (97.199) (162.567) Forward uss 3.870.965 (10.754.914)
Ctas por cobrar empresas relacionadas uss &07.795 (157.456) Otros posives circulontes uss 28.554 (65.76%)
Activos largo plozo Posivos largo plazo
Ctas por cobrar empreses relacionadas uss 125.123.650) (99.375.631) Obligaciones con bancos e inst, financieras lss 22.551.489 65.679.669
Forward uss 2 22,423.766 Ctos por pagar empresas relocionados uss 7 69.696.510
Inversiones en otras sociededes Uss (2.195.183) - Obligaciones con el pliblica (honas) uss 4.292 202 {37.997)
Total({cargos)abonos (27.712.392) (94.220.755) Total( Jat 32.809.218 125.517.230
Utilidadpordiferenciadecambio 5.096.826 31,296,475
21. ESTADO DE FLUJO EFECTIVO 22. GASTOS DE EMISION DE TITULOS

ACCIONARIOS Y DE DEUDA
El detalle de las otras fuentes y otros desembolsos por

financiamiento, es el siguiente: Los gastos totales incurridos por la emisién y colocacidn de
acciones referidos al aumento de capital de la sociedad ocurrido en
31 de Diciembre el afio 2003, el cual estuvo vigente entre el 31 de mayo de 2003 y
2004 2003 e ; I ;
o descr
Otras fuentes de financiamiento MS M$ el 30 de diciembre de Zoga,lse .reg.lstrun de ncue‘rdo a scrito en
‘liquidacién de contratos forward 12644430 18153248  Nota2w.yse desglosan de la siguiente manera:
Total 12.644.430 18.153.248 At derdicisrbre
2004 2003
31 de Diciembre Ms e
2004 2003 Informe p?riciul 77.209 77.209
Otros desembolsos de financiamiento MS M$ Gastos de imprenta 14.303 14.303
— - Asesorias legales 204.989 204,989
Desembolsos de comisiones bancarias 1.629.494 40.958.730 Hessorastinanciaras 10.734.121 10.637039
Gastos pagados por emisién de bonos 1.082.933 = Comisiones DCY 3.065 3.065
Liquidacidn de contratos forward = 15.108.962 Comisiones Bancos y corredores de bolsa 1.968.639 1.485.095
Primas de contratos derivados collar 5.595.666 Clasificacién de riesgos 143.103 143.103
Otros = 148.759 Total 13.145.429 12.564.803
Total 2.712.427 61.812.117

Durante el presente ejercicio se han reconocido gastos por
comisiones de bancos por M$469.460 y gastos por asesorias
financieras por M$94.254 referidos al aumento de capital.
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23. CONTRATOS DE DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad mantiene contratos de derivados con instituciones financieras con el objeto de cubrir el riesgo

de tipo de cambio

Descripeicn de los controtos

Cuentes contables que ofecto

Tige Tipo Velor del Plaza Posician Partida o trensocion Walor de la Activo/pusiva Efdctirdn secaltae

da de confrata de e compra protegida Manto psrridu - =
derivodo  controto US55  wencimienta especifico fuenta tombre ik protegida Nombre Maonto Reslizede  Moreolizade

QF CCTE 350.000.000 il- 2006 Tasn de interés C Obligaciones con bances e Instituciones finoncierss 195,080,000 195.090.000  Otros pasivos largo plaze 11.802.583) (3.811.378) [544,059)

5 CCPE 350000000 12004 Moneda C Obligeciones con el publico [bonas) 195090000 195090000 Otros pasivos largo ploze. (15.541.547) B52202  {15.541.547)

s wrE 100000000 w2006 Monedo € Obligutiones con el piblico (bonas) 55740000 55740000 Otros posivoslorga plozo (7.238.283) 141,449 (7238.283)

5 COPE 250000000 va2oe Moneda € Obligaciones con el piblico (bonos) 139350000 139.350.000  Otros pusivos largo plazo 1522.520) 785315 1522.520]

24. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

a. El detalle de las garantias otorgadas por Enersis al
31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

No hay

b. Juicios y ofras acciones legales en que se encuentra

involucrada la empresa

Demandante Enersis S.A., Chilectra S. A,
Empresa Nacional de
Electricidad S. A., Elesur S. A.
Demandado Estado Nacional Argentino
Tribunal Panel Arbitral CIADI

Rol/ldentificacién (Caso CIADI No. ARB/03/21)

Origen / Materia : Se solicita reparacién del dafio causado ala
inversion de las demandantes en la Republica Argentina en relacion
con la participacidn en la concesionaria de distribucion de energia
eléctrica Edesur S. A., por la violacién del Tratado de Promocian y
Proteccion de Inversiones suscrito entre las Republicas de Chile y
Argentina, por las conductas del Gobierno argentino, a partir de
la dictacién de la Ley de Emergencia Publica N° 25.561 de fecha 6
de enero de 2002. Dichas conductas también han venido a afectar
gravemente el equilibrio econdmico financiero del Contrato de
Concesidn celebrado entre Edesur S. A. y el Estado Nacional Argentino.
Dicha ley autorizé un proceso de renegociacion de los Contratos
de Concesidn, destinado o recomponer la ecuacién econémico
financiera afectada por la conversién a pesos, d la relacién US$ 1=
$ 1, de los valores tarifarios calculados en délares estadounidenses,
y la prohibicién de aplicar actualizaciones tarifarias predispuestas,
proceso que en la prdctica no ha sido impulsado por el Gobierno,
como tampaco se han formalizado otras medidas para evitar dafios
a las demandantes. Edesur S. A. se ha visto privada de percibir las
tarifas dispuestas en la regulacidn y en el referido Contrato de
Concesién, siendo ello perjudicial para la inversién que las compafiias
demandantes han efectuado en ella.

Etapa procesal / instancia: Con fecha 18 de Octubre de 2004
se recibié copia del memorial de falta de jurisdiccién presentado por
la Repuiblica Argentina. El dia 17 de diciembre de 2004 se contesto el
referido memorial, solicitundo la confirmacién de la jurisdiccién del
CIADI. Tramitdndose incidente de falta de jurisdiccién del Tribunal
Arbitral, a solicitud de la Republica Argentina.

Cuantia demandada por Enersis S. A, US$574.739.500.

c. Restricciones

a)  Losconvenios de crédito de Enersis S. A. establecen la obligacién
de cumplir con ciertas magnitudes financieras que se detallan
a continuacion;

Relacién entre deuda y flujo de caja de cuatro trimestres, de
Enersis y de sus filiales chilenas, no superiora 7.0;

Relacién entre deuda consolidada y EBITDA de cuatro trimestres
consolidado, no superior a 5.0;

Relacién entre flujo de caja y gastos financieros de cuatro
trimestres, de Enersis y de sus filiales chilenas, no inferior a
1.6;

Relacién entre deuda consolidada y patrimonio mds interés
minoritario, no superior a 80%;

Activos de empresas cuyo negocio es regulado, no inferior al
50% del activo consolidado total;

Patrimonio mds interés minoritario o lo menos igual a
27.000.000 unidades de fomento.

Enersis S.A. ha dado cumplimiento a estas exigencias.
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b)  Como es prdctica habitual en créditos bancarios y en
operaciones de mercados de capital, una porcién significativa
del endeudamiento financiero de Enersis S. A. estd sujeto
a disposiciones de incumplimiento cruzado. De no ser
subsanados ciertos incumplimientos de parte de subsidiarias
relevantes, podrian resultar en un incumplimiento cruzado a
nivel de Enersis S.A. y, en este caso, eventualmente podrian
llegar a hacerse exigibles ciertos pasivos de Enersis S. A.

En efecto, el no page ~ después de cualquier periodo de gracia
aplicable - de deudas de Enersis o de alguna de sus filiales mds
relevantes por monto individual que exceda el equivalente
de 30 millones de ddlares, daria lugar al pago anticipado del
crédito sindicado suscrito en Abril de 2004. Andlogamente,
el no pago — después de cualquier periodo de gracia aplicable
- de deudas de Enersis o de cualquiera de sus filiales por monto
individual que exceda el equivalente de 30 millones de délares,
daria lugar al pago anticipado de los bonos Yankee emitidos
por Enersis. Ademds, algunos convenios de crédito de Enersis
contienen disposiciones segtin las cuales ciertos eventos
distintos del no pago, en Enersis o en alguna de sus filiales
mds relevantes, tales como quiebra, insolvencia, sentencias
judiciales ejecutoriadas adversas y por monto superior a US$
50 millones, expropiacién de activos, podria ocasionar la
declaracién de aceleracién de esos créditos.

¢)  No hay cldusulas en los convenios de crédito por las cuales
cambios en la clasificacién corporativa o de la deuda de
Enersis S. A. por las agencias clasificadoras de riesgo produzcan
la obligacion de hacer prepagos de deuda. Sin embargo, una
variacién en la clasificacién de riesgo de nuestra deuda en
moneda extranjera segtin la agencia clasificadora de riesgo
Standard & Poor’'s (S&P), produce un cambio en el margen
aplicable del crédito sindicado suscrito en Abril de 2004,
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25. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

La Sociedad ha recibido boletas de garantia por M$242.994

al 31 de diciembre de 2004.

Monto
Operacion Generadora Otorgamiento/ Tomador Relacién M$
GARANTIZAR OBLIGACIONES DEL CONTRATO METROPOLIS INTERCOM Tercero 53.943
GARANTIZAR CUMPLIMIENTO DE CONTRATO CIA. DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE Tercero 51.085
AREA SERVICIOS DE APOYOS COMPLEJO MANUFACTURERO DE EQUIPOS TELEFONICOS Tercero 34.634
GARANTIZAR CUMPLIMIENTO DE CONTRATO AT & T CHILE NETWORKS S. A. Tercero 17.317
AREA SERVICIOS DE APOYOS GTD TELEDUCTOS S. A. Tercero 17.317
APROVISIONAMIENTO DE ENERSIS SMARTCOM S. A, Tercero 17.317
GARANTIZAR CUMPLIMIENTO DE CONTRATO EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES Tercero 15.759
CONTRATOS DE APOYODS AGUAS ANDINAS Tercero 8.658
FIEL CORRECTO Y OPORTUNO CUMPLIMIENTO ~ BELLSOUTH COMUNICACIONES Tercero 8.658
Otras Garantias Menores Tercero 18.306
Total 242994
Al 31 de diciembre de 2003 las boletas recibidas corresponden
al siguiente detalle:
Monto
Operacidn Generadora Otorgamiento/ Tomador Relacion M$
SERVICIOS DE APQYO METROPOLIS INTERCOM Tercero 54,024
SERVICIOS DE APOYO CIA. DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE Tercero 51.162
CONTRATO DE APOYOS VTR GLOBAL COM Tercero 22754
SERVICIOS DE APOYO GTD TELESAT 5. A. Tercero 17.343
SERVICIOS DE APOYO AT & T CHILE NETWORKS S. A. Tercero 17.343
SERVICIOS DE APOYO EMPRESA NACIONAL DE COMUNICACIONES Tercero 15.782
Otras Garantias Menores 55.377

Total

233.785




26. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Al cierre de cada ejercicio los activos y pasivos en moneda nacional y extranjera son los siguientes:

a. Activo
Corto Plazo
31 de Diciembre
2004 2003
Rubro Moneda MS M$
Disponible $ no Reaq;j. (52.007) 184.108
uss 134.274 157133
Depédsitos a plazo uss 9.176.155 1.181.114
Documentos por cobrar $ no Rea;. 737 755
Deudores varios $ no Reaq;j. 2.227.626 1.774.192
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas $ no Reaj. 13.503.823 116.268.976
uss 13.222.266 11.810.607
U.F. 148.196 482975
Impuestos por recuperar $ no Req;. = 14.843.891
Gastos pagados por anticipado $ no Reaq;. - 55.432
Impuestos diferidos $ no Reaj. 42.802.273 28.516.072
Otros activos circulantes $ no Regj. 18.136.958 8.672.345
uss - 8.631.079
Total activo corto plazo 99.300.301 192.578.679
Activo Fijo
31 de Diciembre
2004 2003
Rubro B Moneda MS M$
Construcciones y obras de infraestructura $ no Reaj. 21.318.134 21.318.189
Magquinarias y equipos $ no Reaj. 2.196.587 2.359.443
Otros activos fijos $ no Reaq;. 1.158.196 818.188
Mayor valor de retasacion $ no Rea;. 33.988 34.005
Depreciacién acumulada $ no Reaj. (12.530.600) (11.919.198)
Total activo fijo 12.176.305 12.610.627
Otros Activos
31 de Diciembre -
2004 2003
Rubro Moneda MS M$
Inversiones en empresas relacionadas $ no Reaj. 1.825.816.192 1.730.514.818
uss 424.407.018 496.366.852
Inversiones en otras sociedades Uss 15.508.173 -
Menor valor de inversiones $ no Reaq;j. 699.330.602 750.232.740
us$ 7.025.288 2.873.795
Mayor valor de inversiones $ no Regj. (114.952) (130.805)
uss (520.473) (491.129)
Deudores a largo plazo $ no Redj. - 487265
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas =
uss 344.094.100 451,554,968
U.F. 89.953.435
Intangibles $ no Reqj. 1.473.876 1.473.876
Menos: Amortizacién acumulada $ no Redj. (508.041) (434.208)
Otros activos largo plazo $ no Reaq;. 12.327.667 19.038.412
uss = - 8.356.762
Total otros activos 3.418.792.885 3.459.843.346
Total actives por moneda $ no Reaj. 2.627.121.059 2.684.108.496
us$ 813.046.801 980.441.181
U.F. 90.101.631 482.975
Total activos por moneda 3.530.269.491 3.665.032.652 N
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b.

Pasivos circulantes

Hosta 20 dias 0 dias & un ofia
al 31 de diciembre 2004 al 31 de diciembre 2003 al 31 de diciembre 2004 al 31 de diciembre 2003
Tosa inferés Taso interés Tasa inferés Tasa inferés
Manto promedic Manta promedia Monto promedio Manta promedia
Rubro Moneda M3 anuval M anval MS arival MS anual
Obligaciones con bencos e insfituciones finoncieras lorgo plozo - porcién corto plazo s 31.837 - = = 809.498 335
Obligaciones con &l publico - parcion corto plozo {bonos) UF 151.779 235.854 506 e 5 =
uss B910.676 - 3.937.50% & 2 i =
Dividendos por pagar % no Reaj. 53.507 - 114.402 = = = =
Cuentos por pegor 5 no Reaj, 187.258 - 177.329 - - - -
Acreedores varios 5 no Reaj. 94,604 - 247085 ] = z -
Dotumentos y cuentos por pagar o empresas relacionades WFE r = - - 2,406,565 516
§ no Reoj, T4 BIT436 30.583.207 492 -
uss 53.471 = 52.779 1.251.809 1.366.894
Pravisiones % no Real, 3637538 i 2.088.763 14.374.557 20.094.587
Retencionas 4 no Real. 193.498 136704 +
Impuesto o la renta % no Regj. = - 14.691.677 = 3 =
Ingresos percibidos por odelantedo % no Reaj. 31.379 - 13211 - =
Olros pasivos circulantes uss 98.023 - 8,680,005 - =
$no Real. 446,036 = H =
Tatal posives o corto plazo por monedn UF. 151.779 235854 - 2.406.565
5 no Regj. 79.461.456 50.578.278 14.374.557 20.094.587
uss 2094007 12.670.293 1.251.809 2176.3%2
Totol pasivos a corto plozo 88.707.242 63.484.425 15.626.366 24.677.544
c.  Pasivos a largo plazo diciembre 2004
Una a tres afios Tres @ cinco ahios Cinco o diez afios Més de diez ofios
Tasa inferés Tasa inferés Tasa interés Tasa interas
Manto promedio Monto promedio Monto promedio Monto promedio
Rubro Maneda ME anual M3 anual M anual M3 anua
Obligaciones con boncos e instituciones finandieras uss - 195.090.000 2,84 - - s
Obliguciones con el pablica (Bonos) LLF. 2411939 3.23B.023 S088NS5 19.412.424
uss 5 557,878,249 739
Provisiones % no Radj. - T&F329 6,50 1.797.742 4,50
Impuestes diferidos % no Reaj. 3.52074% % E 2
Otros pusives o largo pleoe % no Reaj. 7317871 - - = * =
Total pesivos lergo plozo UE 2.411.939 3.238.023 2088115 19412424
por moneda % no Reaj. 76698920 - TET32% 1,797,742
uss - 195,090,000 557.878.24%
Total pasivos large plazo 79.110.859 198.328.023 9.855.444 579.088.415
d.  Pasivos a largo plazo diciembre 2003
Uno a tres afios Tres o cinco Gios Cinco o diez afics Mias de diez afios
Tasa interés Tersar interés Tasa inferés Taza inferas
Manta promedia Monta promedio Monta promedio Monia promedio
Rubro Maoneda M cnval M anvel 1 anval anual
Obligaciones con bancos e instituciones finoncieras Uss - 304.322.500 3,35 =
Obligadiones con &l piblico (Bonos) LE B54.080 5,50 3152900 5,54 B.694.941 563 21.452.837 575
uss - 182 .5%3.500 450 E A26.573717 738
Provisiones 5 no Reaj. - = 566869 #50 1.998.543 2,50
Impuestos diferidos § no Reaj. 4,818,080 - = = .
Otros posivos 5 na Reaj. - ~ B - 2 2
uss 2.641.028 = = £ = T
Total pasivos lorgo plozo LLFE 954080 3152900 8,494,941 21452837
por meneda % no Reqj. 4.818.080 - 566,849 1.998.543
uss F.641.028 ABS.916.000 426.573.717
Total pasives largo plaza 15.413.188 490.068.900 9.261.810 450.025.097
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27. SANCIONES 29. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad y su Directorio no han sido objeto de sanciones La Sociedad por ser una empresa no productiva, siendo la
por parte de la Superintendencia de Valores y Sequros, ni por otras  matriz del Holding, no realiza desembolsos relacionados por este
autoridades administrativas. concepto.

28. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2005 y
la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos significativos que pudieran afectar la presentacién
de los mismos.

S

JUAN CARLO WIECZOREK C. MARIO VALCARCE DURAN
Subgerente Contabilidad Chile Gerente General
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HECHOS RELEVANTES INDIVIDUALES

AUMENTO DE CAPITAL EN CERJ

La compafiia informé los dias 1° y 25 de marzo de 2004 acerca
del grado de avance y de la conclusién del proceso de aumento de
capital de la filial de distribucién eléctrica en Brasil, Cerj, que se
resume como sigue:

1. La filial brasilera de Enersis S. A., Companhia de Eletricidade
. do Rio de Janeiro S. A., (“CERJ"), ha realizado un aumento
de capital, que se encuentra concluido, por la suma de
R$710.000.000 (aproximadamente US$ 243 millones).-,
mediante la emisidn de 1.339.622.641.509 acciones ordinarias
y nominativas de nueva emisién, a razén de R$0,53 por cada
lote de 1000 acciones.

1.000 acciones de CERJ. Como consecuencia de la mencionada
venta de acciones la propiedad de CERJ las participaciones
quedan como sigue: Electricidade de Portugal 7,70%; Endesa
Espafia 10,71%; Enersis S. A. 35,13%, Chilectra S. A. 46,10% y
otros 0,36%.

Que en virtud de la antes referida suscripcion del aumento de
capital de CERJ efectuada por Enersis S. A., y de la transferencia
accionaria a favor de su filial Chilectra, se ha logrado una
importante reduccién en el nivel de endeudamiento de la filial
CERJ, careciendo esta operacién de efectos en resultado de
Enersis S.A..

Registro de Bonos Internacionales en la Securities and

Exchange Commission, SEC

2. QueEnersis S.A., el dia 27 de Febrero de 2004 y en el marco
del plan de fortalecimiento financiero disefiado parasu  1.-
filial CERJ, suscribié a través de su filial instrumental Enersis
Internacional un total de 1.335.849.056.604 acciones de
nueva emisién de CERJ, correspondientes a la totalidad de
la prorrata que en esta tltima sociedad ostenta el Grupo de
Control (99,3% aproximado). Con tal objeto, Endesa Espafia,
Electricidade de Portugal y Chilectra S. A., integrantes de
dicho Grupo de Control, previamente cedieron sus respectivos
derechos preferentes a favor de Enersis S. A., la que asi ha
suscrito indirectumente tanto su prorrata originaria como las
. correspondientes a las mencionadas cesiones de derechos
preferentes. Adicionalmente, Enersis S.A., actuandoenla 2~
forma sefialada, ha suscrito durante la oferta del remanente
aquella porcién del mencionado aumento de capital que no fue
adquirida por los accionistas minoritarios de CERJ, esto es, un
adicional de 3.771.390.630 acciones ordinarias nominativas.
En consecuencia, Enersis S. A. ha suscrito, a través de su filial
Enersis Internacional, un total de 1.339.620.447.234 nuevas
acciones emitidas por CERJ.

3. EnersisS.A. ha pagado la totalidad de las acciones que
suscritas, actuando en la forma sefialada, por medio de la
capitalizacién de diversos créditos que la misma ostenta 3+
indirectamente contra CERJ.

4,  Que Enersis S. A., actuando en la forma sefialada, transferird a
su filial Chilectra S. A., la que operard directaomente o a través
de su agencia y 10 filiales instrumentales, 760.255.861.477
acciones emitidas por CERJ, recientemente suscritas por
Enersis S. A. en el antes mencionado aumento de capital. Dicha
transferencia se efectuara al precio de R$0,53 por cada lote de

En Noviembre de 2003, Enersis S.A., actuando a través de
su Agencia en Islas Caimdn (en adelante Enersis), colocé en
los mercados estadounidense y europeo, hajo el amparo de
las Reglas 144A y S, bonos no registrados ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de América,
destinados a inversionistas institucionales, por un monto total
de US$ 350.000.000.-, segtin se informd por hechos esenciales
de fechas 26 de Noviembre 2003 y 12 de Diciembre de 2003.
Posteriormente, dichos bonos fueron listados en la Bolsa de
Valores de Luxemburgo.

De conformidad con lo previsto en el Offering Memorandum
fechado Noviembre 18, 2003, Enersis ha obtenido con fecha 6
de Agosto de 2004, el registro ante la Securities and Exchange
Commission de los Estados Unidos de América de una nueva
emisién de bonos mediante la aprobacién del documento
denominado “F-4/A". Dicho registro permitird ofrecer un
canje, por un periodo tnico de a lo menos 20 dias hdbiles, a
aquellos tenedores que asi lo deseen de los bonos indicados
en el numeral primero precedente por los nuevos bonos que
se describen a continuacién.

Los nuevos bonos serdn emitidos también por Enersis, al
igual que los indicados en el numeral primero precedente,
corresponderdn a un monto total de hasta US$ 350.000.000.-
, ton vencimiento bullet el 15 de Enero de 2014 y a una tasa
del 7,375% anual. Los nuevos bonos tendrdn las mismas
caracteristicas financieras bdsicas que los bonos emitidos en
Noviembre de 2003, con la salvedad que su registro ante la
Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de
América otorgard a estos titulos de deuda un mayor potencial
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de liguidez, en beneficio de los tenedores de los mismos. Una
vez concluido el periodo de canje de los antiguos bonos por
los nuevos honos, éstos serdn emitidos por Enersis y listados
en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Dividendos Provisorios

En la Sesién Ordinaria celebrada el dia 28 de enero de 2004, el
Directorio de Enersis S. A., acordd, por la unanimidad de sus miembros
asistentes, no repartir en el mes de febrero del afio 2004, dividendo
provisorio con cargo a los resultados del mes de diciembre de 2003,
conforme a la politica vigente en la materia, por no reunirse las
condiciones previstas para tal efecto en la mencionada politica de
dividendos de la compaiiia.

En la Sesién Ordinaria celebrada el dia 28 de abril de 2004, el
Directorio de Enersis S. A., acordd, por la unanimidad de sus miembros
asistentes, no repartir en el mes de mayo del afio 2004, dividendo
provisorio con cargo a los resultados del mes de marzo de 2004,

conforme a la politica vigente en la materia, por no reunirse las
condiciones previstas para tal efecto en la mencionada politica de
dividendos de la compafiia.

En sesion celebrada el dia 28 de julio de 2004, el Directorio de
Enersis S. A., acordd, por la unanimidad de sus miembros asistentes,
no repartir en el mes de agosto del afio 2004, dividendo provisorio
con cargo a los resultados al mes de junio de 2004, conforme a
la politica vigente en la materia, por no reunirse las condiciones
previstas para tal efecto en la mencionada politica de dividendos
de la compaiiia.

En sesién celebrada el dia 27 de octubre de 2004, el Directorio
de Enersis S.A., acordé, por la unanimidad de sus miembros
asistentes, no repartir en el mes de noviembre del afio 2004,
dividendo provisorio con cargo a los resultados del mes de septiembre
de 2004, conforme a la politica vigente en la materia, por no reunirse
las condiciones previstas para tal efecto en la mencionada politica
de dividendos de la compaiiia.
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

l-  ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

1. Andlisis del Estado de Resultados

El resultado obtenido por la sociedad al 31 de Diciembre de
2004 es de una utilidad de $44.308 millones, que significa una
aumento de $31.528 millones respecto al afio anterior, en donde se

obtuvo una utilidad de $12.780 millones.

La comparacion y las variaciones en cada item del estado de

resultados se presentan en el siguiente cuadro:

Estado de Resultado (millones de $) dic-03 dic-04 Variacién dic 04-03  %Variacién dic 04-03
Ingresos de Explotacion 4.440 4.433 (7) (0,2%)
Costo de Explotacion (1.158) (1.101) 57 (4,9%)
Margen de Explotacidn 3.282 3.332 50 1,5%
Gasto de Adm. y Vias. (17.444) (17.315) 129 (0,7%)
Resultado Operacional (14.162) (13.983) 179 (1,3%)
Utilidad (Pérdida) Inversiones Empresas Relacionadas 43138 136.678 93.540 216,8%
Ingresos y Egresos Fuera de explotacién, neto 78.539 (5.965) (84.504) (107,6%)
Margen Financiero neto (105.512) (41.108) 64.404 (61,0%)
Amortizacién Menor Valor de Inversiones (51.110) (51.265) (155) 0,3%
Correccién Monetaria (4.537) (2.132) 2.405 (53,0%)
Diferencia de cambio 31.296 5.097 (26.199) (83,7%)
Resultado no Operacional (8.186) 41.305 49.491 (604,6%)
Impuesto a la renta 12.952 16.946 3.994 30,8%
Amortizacién Mayor Valor de Inversiones 22176 40 (22.136) (99.8%)
Utilidad del Ejercicio 12.780 44.308 31.528 246,7%
RALLDALE (*) 97.540 157.303 50763 61,3%
Utilidad por Accion $ 0,32 1,36 0,97 248,7%

(*)  Resultado antes de impuestes, intereses, depreciacién, amortizacicn e itemes extroordinarios,

El resultado operacional no tuvo variaciones importantes en
relacidn a igual periodo del afio 2003.

El resultado no operacional de la compaiiia se situd en $49.491
millones, equivalente a un 604.6%, pasando de una perdida de
$8.186 millones en el afio 2003, a una utilidad de $41.305 millones
en el afio 2004.

Lo anterior se explica por las siguientes variaciones:

El margen financiero neto alcanzé una variacion positiva de
$64.404 millones respecto a iqual periodo del afio anterior, esta
variacion se debe principalmente ¢ menores gastos financieros
con terceros por $63.860 millones y a menores gastos e ingresos
financieros con empresas relacionadas cuyo efecto neto fue de $544
millones.

Las inversiones en empresas relacionadas muestran al 31
de Diciembre de 2004 una utilidad neta de $136.678 millones, que
comparado a igual periodo del afio anterior en que registré una
utilidad por $43.138 millones, representa un aumento de $93.540
millones, este aumento se debe principalmente a mayores resultados
de inversiones en Chilectra S. A., Endesa S. A., Inmobiliaria Manso
de Velasco Ltda., Enersis Internacional, Edesur S. A., Distrilec S.A.,
CodensaS.A., CGTF., Cerj e Investluz por $100.531 millones
compensado con menores resultados en Elesur S. A., Synapsis IT
Ltda., Cam Ltda., Distrilima S. A. por $6.991 millones.

La amortizacion de menor valor de inversiones no presenta
variaciones importantes respecto al afio anterior.
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Los otros ingresos y egresos fuera de explotacién alcanzan
una pérdida neta de $5.965 millones al 31 de Diciembre de 2004, que
al ser comparado con los $78.539 millones de utilidad que habio a
igual fecha del afio 2003, muestra una variacién negativa de $84.504
millones. Dicho efecto se explica principalmente por:

. Una disminucidn en la utilidad por venta de acciones de Cia.
Eléctrica del Rio Maipo S. A. por $90.023 millones.

. Aumento en la pérdida neta por fair value bonos y contratos
derivados Swap USS/UF por $13.327 millones.

. Una utilidad neta en el ajuste de inversién en empresas
relacionadas por $2.582 millones.

o Disminucién en la pérdida por provisién patrimonio negativo
por $11.342 millones.

La Correccién Monetaria y Diferencias de Cambio
experimentaron una variacion neta negativa de $23.794 millones,
respecto a igual periodo del afio anterior, al pasar de una utilidad
de $26.759 millones al 31 de Diciembre de 2003 a una utilidad de
$2.965 millones al 31 de Diciembre de 2004. Lo anterior se origina
principalmente por los efectos de la apreciacién nominal del peso
frente al délar de un 6,13% al 31 de diciembre de 2004, comparado
con el 17,4% de apreciacién nominal del peso frente al délar a igual
periodo del afio 2003.

Impuesto a la renta e Impuestos diferidos presenta una
variacién positiva de $3.994 millones respecto a igual periodo del afio
anterior debido al aumento en las pérdidas tributarias del presente
ejercicio, ademds en el ejercicio 2003 este item, fue compensado con
el gasto por impuesto por la venta de Rio Maipo S. A.

2. Andlisis del Balance General

Amortizacién mayor valor de inversiones presenta una
variacién negativa de $22.136 millones respecto al afio anterior
debido a la amortizacién acelerada aplicada al Mayor Valor en
Cerj.

Andlisis del Riesgo Cambiario y de Tasas de Interés

La compafiia tiene un alto porcentaje de sus créditos
denominados en délares debido a que en la legislacion eléctrica
chilena las tarifas presentan un alto grado de indexacién a
esta moneda. Sin perjuicio de esta cobertura natural de indole
econdmica, la compafiia en un escenario de alta volatilidad del délar,
ha continuado con su politica de cubrir parcialmente su descalce
contable entre pasivos y activos en délares, con el objeto de atenuar
las fluctuaciones que generan en los resultados las variaciones en
el tipo de cambio.

Considerando la importante reduccién del descalce contable
en los tltimos afios, llegando a niveles prudentes, la empresa ha
modificado su politica de cobertura délar-peso para establecer una
politica de cobertura de flujos de caja, junto a un descalce contable
mdximo permisible, sobre el cual se realizardn operaciones de
cobertura. Al 31 de diciembre de 2004, la empresa en términos
individuales mantenia contratos Swap délar-UF por un monto de US$
700 millones. A igual fecha del afio anterior, la compafiia mantenia
contratos de cobertura forward délar-peso por US$ 219 millones
(contratos de venta de Usd). La variacion se debe principalmente a
la modificacién de la politica de cobertura antes sefialada.

En términos de riesgo de tasa de interés, la compafiia tiene una
relacién de deuda en tasa fija y tasa variable de aproximadamente
98% / 2% fijo / variable al 31 de diciembre de 2004. El porcentaje
de deuda en tasa fijo ha bojadao levemente, si se compara con igual
fecha del afio anterior, periodo en el cual el 100% de la deuda era
a riesgo fijo.

La evolucién de los principales indicadores financieros ha sido la siguiente:

Activos (millones de §) dic-03 dic-04 Variaciéon dic 04-03  %Variacién dic 04-03
Activos Circulantes 192.579 99.300 (93.279) (48,4%)
Activos Fijos 12.611 12.176 (435) (3,4%)
Otros Activos 3.459.843 3.418.793 (41.050) (1,2%)
Total Activos 3.665.033 3.530.269 (134.764) (3,7%)
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Los activos totales de la compafiia presentan una disminucidn
de $134.764 millones respecto de igual periodo del afio anterior, esto
se debe principalmente por:

. Disminucion en las cuentas por cobrar a empresas relacionadas
de corto y largo plozo por $119.196 millones, principalmente en
la cuenta corriente mercantil con Chilectra S. A. y Endesa S. A.
por $99.552 millones.

. Disminucién en los menores valores de inversidn cuyo efecto
fue de $46.751 millones.

D Disminucién en la determinacién del resultado no realizado en
los contratos derivados por $7.324 millones y una disminucion
en las cuentas por cobrar contratos derivados por ajuste a fair
value por $1.434 millones.

. Disminucién en los gastos activados asociados al
refinanciamiento de la deuda con bancos por $4.875 millones
y en los gastos activados por contratos collar por $7.161
millones,

. Disminucién en los impuestos por recuperar por $14.844
millones.

. Disminucién por liquidacion en los contratos Forwads por
$8.631 millones.

. Aumento en la inversién en empresas relacionadas por $23.341
millones, dado principalmente por reconocimiento de resultado
por $136.678 millones, aumento neto en la incorporacién
de inversiones por $14.284 millones, compensado por
reconocimiento en reservas por $66.470 millones y por los
dividendos recibidos por $64.275 millones.

. Aumento en inversién en otras sociedades por $15.508 millones
por la liquidacién en abril de 2004 de Luz de Bogota S. A.

. Aumento en las operaciones de venta con compromiso de
retrocompra por $14.592 millones.

«  Aumento en los impuestos diferidos por $14.286 millones.

»  Aumento en los Depdsitos a Plazo por $7.736 millones.

Pasivos (millones de $) dic-03 dic-04 Variacién dic 04-03  %Variacion dic 04-03
Pasivos Circulantes 88.162 104.334 16.172 18,3%
Pasivo Largo Plazo 964.769 866.382 (98.387) (10,2%)
Patrimonio 2.612.102 2.559.553 (52.549) (2,0%)
Total Pasivos 3.665.033 3.530.269 (134.764) (3,7%)

Los pasivos exigibles, disminuyeron en $82.215 millones
respecto a Diciembre de 2003 que equivale a un 7,81% que se explica
principalmente por:

. Disminucién en las obligaciones con bancos de largo plazo
$109.233 millones debido al pago del crédito sindicado
por $89.492 millones y diferencia de cambio por $19.741
millones.

. Disminucidn en las obligaciones con el piblico de largo plazo
por $51.393 millones principalmente por el efecto de tipo de
cambio.

. Aumento en los otros pasivos de corto y largo plazo por $55.401
millones debido a la contabilizacién a spot de contratos swap
y contratos collar por $56.419 millones compensado con una
disminucidn en la determinacién del fair value de los contratos
de derivados por $1.018 millones.

. Disminucién en el impuesto a la renta por pagar de $16.692
millones y por una disminucién en el impuesto diferido de largo
plazo por $1.297 millones

. Aumento en las cuentas por pagar a empresas relacionadas
de corto plozo por $41.314 millones.

B Aumento en el patrimonio negativo inversiones por $3.210
millones.

Respecto del patrimonio, cabe sefialar que éste disminuyé
en $52.549 millones respecto al 31 de Diciembre del 2003. Esta
variacién se explica principalmente por disminucién en las reservas
por $96.276 millones, por disminucién en el sobreprecio en venta de
acciones por $581 millones compensado por la utilidad del ejercicio
de $44.308 millones.




Principales Indicadores:

Variacién dic  %Variacién dic

Indicador Unidad dic-03 dic-04 04-03 04-03
Liquidez Liguidez Corriente Veces .2,18 0,95 (1,23) (56,4%)
Razén Acida (1) Veces 2,18 0,95 (1,23) (56,4%)
Capital de Trabajo MM$ 104.417 (5.034) (109.451) (104,8%)
Endeudamiento Razén de Endeudamiento Veces 0,40 0,38 {0,02) (5,0%)
Deuda Corto Plazo % 0,08 0,1 0,03 37,5%
Deuda Largo Plazo % 092 0,89 {0,03) (3,3%)
Cobertura Gastos Financieros (2) Veces 0,67 2,20 1,53 228, 4%
Rentabilidad Rentabilidad del Patrimonio % 0,49 1,73 1,24 253,1%
Rentabilidad del Activo % 0,35 1,26 0,21 260,0%

(1) Activo circulante neto de gastos anticipades
(2)  Se utilizé RAIDAIE dividido por gastes financieros

El indice de liquidez a diciembre de 2004 alcanza a un 0,95
veces que muestra una baja de 1,23 puntos respecto a igual fecha
del afio anterior, esta baja se debe principalmente a la disminucidn
en las cuentas por cobrar a empresas relacionadas.

La razén de endeudamiento, se situé en 0,38 veces al 31
de Diciembre del 2004 lo que comparado con el mismo periodo

del 2003 implicé una variacidn negativa de 0,02 puntos, debido
principalmente a una disminucién en las reservas en el patrimonio
y a una disminucién en las obligaciones con bancos.

Respecto al indice de rentabilidad del patrimonio alcanza un 1,73%,
que a igual fecha del afio anterior alcanzaba a un 0,49%, este aumento se
debe a un mayor resultado de la compaiifa respecto al periodo 2003.

3.  Principales Flujos de Efectivo

La sociedad generd durante el periodo, un flujo neto positivo de
$22.642 millones, el que estd compuesto de la siguiente manera:

Flujo de Efectivo (millones de $) dic-03 dic-04 Variacién dic 04-03  %Variacién dic 04-03
de la Operacidn (20.444) 7.324 97.768 (108,1%)
de Financiamiento (128.317) (93.888) 34.429 (26,8%)
de Inversion 215.606 109.206 (106.400) (49.3%)
Flujo neto del periodo (3.155) 22.642 25797 (817,7%)

Las actividades de la operacion generaron un flujo neto
positivo de $7.324 millones, este flujo esta compuesto principalmente
por aumento en activos y pasivos que afectan el flujo operacional por
$22.177 millones, por la utilidad del ejercicio por $44.308 millones
y compensado por abeno a resultado que no representan flujo de
efectivos por $59.161 millones.

Las actividades de financiamiento generaron un flujo neto
negativo de $93.888 millones, originado principalmente por el pago
de préstamos por $166.967 millones, por el pago préstamos de
empresas relacionadas por $85.249 millones, por otros desembalsos

de financiamiento por $2.712 millenes, compensado con ingresos por
préstamos a empresas relacionadas por $73.327 millones y con la
obtencion de financiamiento por $75.263 millones y otras fuentes
de financiamiento por $12.644 millanes.

Las actividades de inversién generaron un flujo neto positivo de
$109.206 millones que se explica principalmente por la recaudacidn
de préstamos de empresas relacionadas por $206.915 millones,
otros ingresas de inversién por $1.222 millones, compensada con
préstamos documentados a empresas relacionadas por $99.394
millones.

ESTADOS FINANMCIEROS INDIVIDUALES




Il.  VALOR LIBRO Y VALOR ECONOMICO DE LOS ACTIVOS

Respecto de los activos de mayor importancia cabe mencionar
lo siguiente:

Los valores de los bienes del activo fijo, se encuentran
ajustados de acuerdo a los criterios contables establecidos por la
Superintendencia de Valores y Sequros, en las Circulares N°550
y 566 de 1985. En el caso de la Sociedad extranjera Inversiones
Distrilima S. A. se gjustaron los valores del activo fijo conforme al
criterio de excepcidn indicado en el Boletin Técnico N°45 del Colegio
de Contadores de Chile A. G., normativa vigente al momento de la
realizacién de la inversién y que no fue modificada por el Boletin
Técnico N°51 que reemplazé al anterior.

La depreciacion es calculada sobre el valor actualizado de los
bienes de acuerdo con los afios de vida til restante de cada bien.

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan
valorizadas a su valor patrimonial proporcional. En el caso de las
sociedades extranjeras, la aplicacién de esta metodologia se ha
efectuado sobre estados financieros preparados conforme a la
normativa establecida en el Boletin Técnico N°64 del Colegio de
Contadores de Chile A. G. y los valores intangibles se encuentran
corregidos monetariamente y se amortizan de acuerdo a la normativa
sefialada en el Boletin Técnico N°55 del Colegio de Contadores de
Chile A.G.

De acuerdo al Oficio Circular N°150 del 31 de enero de
2003 de la S.V.S., la sociedad ha evaluado al cierre de los estados
financieros del afio 2002 la recuperabilidad de los activos asociado
a sus inversiones, aplicando los principios contables generalmente
aceptados en Chile que son los Boletines Técnicos N°33 para el
activo fijo y por la jerarquia definida en el Boletin Técnico N°56 se ha
aplicado la NIC 36 para los mayores y menores valores relacionados
con dichas inversiones.

Los activos expresados en moneda extranjera, se presentan
al tipo de cambio vigente al cierre del periodo.

Las inversiones en instrumentos financieros con pactos se presentan
de acuerdo a su valor de compra mds la proporcidn de los intereses
correspondientes conforme a la tasa implicita de cada operacidn.

Las cuentas y documentos por cobrar a empresas relacionadas
se clasifican conforme a su vencimiento en corto y largo plazo. Las
operaciones se ajustan a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado.

En resumen, los activos se presentan valorizados de acuerdo
a principios y normas de contabilidad generalmente aceptados y a
las instrucciones impartidas al respecto por la Superintendencia de
Valores y Sequros, expuestas en Nota 2 de los Estados Financieros.
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ESTADOS FINANCIEROS
DE EMPRESAS FILIALES

BALANCES GENERALES RESUMIDOS POR FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS RESUMIDOS POR FILIAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS POR FILIAL
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BALANCES GENERALES RESUMIDOS POR FILIAL
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 en miles de pesos chilenos

CHILECTRA SYMNAPSIS |. MANSO DE VELASCO
ACTIVOS 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Activos circulantes 103.642.237 147.585.606 16.628.423 22.449.354 31.865.484 44,083.897
Activo fijo 365.378.293 337.649.576 5.337.209 2.834.074 41.075.931 39.225.459
Otros activos 607.978.774 404.536.119 1,782,292 14.819 5.340.445 6.787.199
TOTAL ACTIVOS 1.076.999.304 1.089.771.701 23.747.924 25.298.247 78.281.860 90.096.555
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo circulante 76.109.513 155.082.797 10.038.705 14.103.188 1.503.196 18.456.955
Pasivo a largo plozo 544.781.471 492 082.621 1.153.786 714,479 526,429 339.406
Interés minaritario (1.267.798) 5.448.400 7987 3.825 30.203.865 28257842
Capital y reservas 265.293.014 287.081.847 4.273.180 4.385.507 26.485.905 26.485.905
Utilidodes (pérdidas)acumuladas 137.312120 97.319.742 4071.248 16.556.475 15.328.591
Utilidad (pérdida) del ejercicio 77.321.577 52.756.294 4.203.018 6.091.248 3.0055%90 1.339.422
.ividendos provisorios (22.550.593) - - - - -
superavit{déficit) en periodo desarrollo filial - (111.586)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.076.999.304 1.089.771.701 23.747.924 25.298.247 78.281.860 90.096.555
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 en miles de pesos chilenos
CHILECTRA, SYNAPSIS |. MANSCO DE VELASCO
RESULTADO DPERACIONAL 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Ingresos de explotacidn 483.006.118 444.803.542 45.447152 46.415.169 10.354.398 11.616.920
Costos de explotacidn [342.986.479) (314.1292.073) (33.363.292) (31.082.616) (8.432.052) (10.763.819)
Gastos de administracién y ventas (42.408.032) (35.298.554) (6.083.735) (6.369.117) (2.007.697) (1.732.943)
RESULTADO OPERACIONAL 97.611.607 95.375.915 6.000.125 8.956.436 (85.351) (879.842)
RESULTADO NO DPERACIONAL
Ingresas fuera de explotacion 31.683.287 30.623.340 894,587 682.393 4085869 4157921
Egresos fuera de explotacidn (65.241.275) (105.487.380) |572.591) (907.427) (463.031) (2.134.701)
Correcridn monetaria y diferencia de combio 5655022 8.920.003 (126.238) (74.004) 152828 103.931
.wssumno NO OPERACIONAL (27.902.966) (65.944.017) 195.758 (299.038) 3.775.666 2,127.151
Impuesto a lo renta 6.592.074 (424.039) (1.987.537) (2.562.534) {520.461) 1.877
Itemes extroardinarios - = : & = ?
Interés minoritario 1.020.862 10.502.181 (5.328) [3.616] (163.864) 90236
Amortizacion moyor valor de inversiones = 13,246,254 = - = =
Utilidad (pérdida) del periodo 77.321.577 52.756.294 4.203.018 6.091.248 3.005.990 1.339.422

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS POR FILIAL
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 en miles de pesos chilenos

CHILECTRA SYNAPSIS |. MANSO DE VELASCO
2004 2003 2004 2003 2004 2003

Flujo neto positive (negativo)

por actividades de la operacion 110.455.638 93.668.563 Q67614 3.648.462 8.560.506 11.549995

Flujo neto positivo {negativo)

par actividades de financiomiento (116.054.800] 9.554.406 (2.020.000) (4.599.651) (17.672.407) (714.572)
Flujo neto positive (negativa)

por actividades de inversion (26.773.395) (67.039.218) 762.005 899.962 92063106 (10.894.771)
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO (32.372.557) 36.183.751 (290.381) (51.227) (48.795) (59.348)
Efecto de la inflocién sobre el

efectivo y efectivo equivalente (1.084.860) [799.134) (57.731) [12.164) 2.270 (5177]
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (33.457.417) 35.384.617 (348.112) (63.391) (46.525) (64.525)
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 42.662.737 7.278.120 2.353.351 2,416,742 77145 131.069

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 9.205.320 42.662.737 2.005.239 2.353.351 30.620 66.544

MEMORIA ANUAL 2004 /

EMERSIS




po4

0.57!
511
40%

.00
H.49!

R.27.

R2.10:
B.61!

96,













